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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny EMPIK Media & FashiSpotka Akcyjna (zwany dalej ,NFI
EMPIK Media & Fashion S.A.”, ,Funduszem” lub ,Spéf, spotka prawa polskiego z siedzib
przy ulicy Zurawiej 8, 00-503 Warszawa, jest jednastiominujca grupy kapitatowej NFI
EMPIK Media & Fashion.

NFI EMPIK Media & Fashion S.A. dziata nadal na mamkreslonych przepiséw regulagych
dziatalng¢ narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI EMPMedia & Fashion S.A.
notowane g na Gieldzie Papieréw Wadciowych w Warszawie.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finapsaostato sporglzone, w zwizku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gietdy Papierow Waitowych w Warszawie. Powinno by
ono rozpatrywanea€znie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowgmkzes zakiaczony
30 wrze&nia 2007r.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finapspostato zatwierdzone przez ZgtzaNFI
EMPIK Media & Fashion S.A. dnia 14 listopada 2007r.

Maciej Dyjas Jacek Bagiski
Prezes Zaradu Dyrektor Finansowy

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starintegralny czs¢ niniejszego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony

30 wrzénia 2007 r.

Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat
za okres dziewgciu miesigcy zakaiczone 30 wrzénia 2007r.

Przychody ze sprzedpustug

Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczych
Pozostate koszty operacyjne

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty waitd
Pozostate przychody operacyjne netto

Strata z dzialalndci operacyjnej

Przychody/(koszty) finansowe netto

Strata brutto

Podatek dochodowy
Strata netto

Podstawowa i rozwodniona (strata)/zysk na akej
(nie w tys. PLN)

Dziewig¢ miesiecy

Trzy miesiace

Dziewig¢ miesiecy

Trzy miesiace

Srodroczny jednostkowy bilans na dzié 30 wrzenia 2007 r.

zakofczone zakonczone zakoiczone zakonczone
30 wrze&nia 2007 30 wrzénia 2007 30 wrzénia 2006 30 wrzénia 2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

5929 387 7461 3164

(9 103) (2733) (6 094) (1811)

(5 775) (1702) (3 272) (1678)

(406) (144) (15 499) (38)

5 286 2275 11903 4277

(4 069) (1917) (5 501) 3914
(793) 850 689 1643

(4 862) (1067) (4 812) 5557

(4 862) (1067) (4 812) 5557

0,05 0,05

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starintegralny czs¢ niniejszego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony

30 wrzénia 2007 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate instrumenty finansowe w wadiogodziwej przez wynik finansowy
Pazyczki dtugoterminowe

Aktywa finansowe dogpne do sprzeda

Aktywa obrotowe

Pazyczki krotkoterminowe

Naleznosci handlowe i pozostate naleosci
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zakumulowany wynik finansowy

Kapitat wtasny razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowrania dtugoterminowe
Payczki

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowhazania handlowe i pozostate zobguania
Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowijzania

Razem kapitat wtasny i zobowizania

30 wrzesnia 2007 r.

tys. PLN

1387

2 006
534 090
12 497
20 280

62 091
1

632 352

47 491
6 464
1 066

55 021

687 373

728 388
(1067)
(187 581)

539 740

539 740

51 079

51 079

86 121
10 433

96 554

147 633

687 373

31 grudnia 2006 r.
tys. PLN

1675
553
466 411
12 497
13202
26 082

62 091
1

582512

11 824
18 257
7294

37375

619 887

725619
(2 433)
(182 719)

540 467

540 467

2333
49 339

51672

19 392
8344
12

27748

79 420

619 887

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starintegralny czs¢ niniejszego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony

30 wrzénia 2007 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres dziewgciu miesiecy zakanczony 30 wrzénia 2007 r

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Program akcji pracowniczych
Zysk netto okresu obrotowego
Suma przychodéw nettoetych bezpérednio w kapitale wikasnym

Stan na 30 wrzdnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Strata netto okresu obrotowego

Program akcji pracowniczych
- wartas¢ $wiadczonych ustug
- akcje zrealizowane
- akcje wyemitowane

Stan na 30 wrzdnia 2007 r.

tys. PLN

Pozostate
kapitaly Niepodzielony

Kapitat podstawowy rezerwowe wynik fiansowy Razem
723951 (5 151) (177 692) 541108
1668 913 2581
725619 (4 238) (177 692) 543 689
tys. PLN
Pozostate
kapitaly Niepodzielony
Kapitat podstawowy rezerwowe wynik fiansowy Razem
725619 (2 433) (182 719) 540 467
(4 862) (4 862)
- 4 092 4092
2726 (2 726) -
43 - 43
728 388 (1 067) (187 581) 539 740

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starintegralny czs¢ niniejszego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemza okres dziewtiu miesecy zakaczony
30 wrzé&nia 2007 r.

Srodroczny jednostkowy rachunek przeptywow piengznych za okres dziewgciu miesicy
zakonczone 30 wrzénia 2007 r.

9 mieskcy zakaiczone 9 mieskcy zakaiczone

30 wrzesnia 2007 r. 30 wrzesnia 2006 r.
tys. PLN tys. PLN

Strata z dziatalnasci operacyjnej przed podatkiem (4 862) (4 812)
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wasc 406 15 499
Przychody/Koszty finansowe netto 793 (889)
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (7 078) (11 703)
Strata ze zbycia inwestycji 6678 -
Program akcji pracowniczych 3859 -
Pozostate (104) 2 555
Strata operacyjna przed zmianami w kapitale obrotowym (308) 650
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci handlowe i pozostate 1702 1116
Zobowigzania handlowe i pozostate (1968) (901)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej (574) 865
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (713) 37
Nabycie wartéci niematerialnych (709) (661)
Odsetki otrzymane i zaptacone netto 633 1309
Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego prmeezenia (67 679) -
Wplywy ze zbycia inwestycji 29 406 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (39 062) 611
Emisja akcji - 26
Wptyw kredytéw i payczek bankowych 67 335 7 967
Pazyczki udzielone podmiotom powdanym (33927) (26 886)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 33408 (18 893)
Zmiana netto stanusrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (6 228) (17 417)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 7294 25 956
Zmiana standrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw (6 228) (17 417)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1066 8539

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starintegralny czs¢ niniejszego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony
30 wrzé&nia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego

1. Zasady rachunkowdci
A  Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finarsozostato sporazjzonge zgodnie
Z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéeio nr 34 (,MSR 34”) ,Srddroczna
sprawozdawczg finansowa”.

Zasady rachunkowei, na podstawie ktoérych zostalo spmizone niniejsze skrdocone
sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat zakzony 30 wrzénia 2007 r. § zgodne
ze wszystkimi odpowiednimi Mdzynarodowymi Standardami Rachunkd@eaio przyjetymi do
stosowania w UE, wydanymi i oboaxiujacymi na dzié sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zastosowano te same zasady rachunkowa metody wyliczé jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2006 r.

Zalaczone skrocone jednostkowe sprawozdania finansomeinpo by odczytywane razem
z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowynmokazakaczony 31 grudnia 2006 r.

B Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(i) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spagzona w ziotych polskich (PLN), ktéra jest walut
funkcjonalry i waluta prezentacji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Waluunkcjonalr jest
waluta podstawowegaodowiska gospodarczego, w ktorym Spoétka prowaditdingé.

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walut¢ funkcjonal, wedtug kursu
obowizujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe ity rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsi
w rachunku zyskow i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wkasnym, gdy kwalifikajsie do
uznania za zabezpieczenie przeptywéw piamych.

Rd&znice kursowe z tytutu wyceny niepienanych aktywow i zobowizan finansowych, wykazuje
sie¢ w ramach zyskow i strat z tytulu zmian wadiogodziwej. Rénicowe kursowe z tytutu
wyceny niepieriznych aktywoéw i zobowizan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane wedtug warfoi godziwej przez wynik finansowy, wykazujez siv ramach zyskéw i
start z tytutu zmian warfoi godziwej. Ranice kursowe z tytutu wyceny takich niepiemych
aktywéw i zobowazan finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikme do aktywow
finansowych dospnych do sprzeds uwzgkdnia s¢ w kapitale z wyceny w wargoi godziwej.



NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony
30 wrzé&nia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstaveiajnastpujaco:

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 wrzesnia 2006 r.
Kurs Kurs Kurs
obowiazujacy obowiazujacy obowiazujacy
na ostatr na ostatr na ostatr

dzien okresi Kurssredn dzien okresi Kurssredn dzien okres! Kurs sredni

EUR 3,7¢ 3,8¢ 3,8¢ 3,8¢ 3,9¢ 3,91
USC 2,6¢ 2,8¢ 2,91 3,1( 3,14 3,15
CzK 0,14 0,1« 0,14 0,1« 0,14 0,14
GBF 5,4( 5,6¢ 5,71 5,71 5,8¢ 571
UAH 0,5¢ 0,57 0,5¢ 0,62 0,62 0,62

CYF 6,47 6,5¢ 6,6< 6,71 6,91 6,80



NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemza okres dziewtiu miesecy zakaczony

30 wrzénia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

C Inwestycje w jednostkach zalgnych i stowarzyszonych

(1)

Jednostki zalene i stowarzyszone

Spotki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI EMPIK Media & Fashion S.A

Nazwa

East Services S.A.

EMPIK Sp. z 0. 0.

EMPIK Technologies
Sp.zo.0.*

EMPIK Komfort Media
Sp.zo.0.*

Magalla Holdings
Limited *****

Buk Investment LLC

*kkkk

Kraj

Szwajcaria

Polska

Polska

Polska

Cypr

Ukraina

Bukva Closed Joint Stock Ukraina

Company*t*

Optimum Distribution
Sp. zo.0.

Optimum Distribution
CZ&SK s.r.0.

Galeria Centrum
Sp. zo.0.

Ultimate Fashion
Sp. zo.0.

Zara Polska Sp. z o.0.

Smyk Sp. z 0.0.

Smyk GmbH#esse

Madras Enterprises
Limited *xx***

Polska

Czechy

Polska

Polska

Polska

Polska

Niemcy

Cypr

Dziatalnosé

30.09.2007

% udziatéw

Handel hurtowy wyaman kosmetykami i
odzieza sportove

Sie sprzeday detalicznej Kksizek, prasy i
multimediéw, punkty fotograficzne i szkoly
jezykowe

Handel detaliczny produktami informatycznymi

Wydawca pisma ,EMPiK News”

Spotka inwestycyjna posiadef 100% udziatow w
Buk Investment LLC oraz 1 udzial w Bukva
Closed Joint Stock Comapny

Spotka inwestycyjna posiagleg 100% - 1

udziatéw w Bukva Closed Joint Stock Comapny

Operator sieci kglarni

Obrét  hurtowy  wybranymi  kosmetykami,
produktami optycznymi i odzia sportow w
Polsce

Obrét  hurtowy  wybranymi  kosmetykami,
produktami optycznymi i odzia sportow w
Czechach i na Stowac;ji

Sié wyspecjalizowanych doméw towarowych

Sié franszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd

Sienszyzy Zara

Sie domow
dzieckcymi

towarowych z  produktami

Operator sieci doméw towarowh z produktami
dzieckcymi

Spotka inwestycyjna posiadef 100% udziatow w
Paritet — Smyk LLC

10

100

100

100

82

65

65

65

100

100

100

20

100

100

65

31.12.2006
% udziatéw
100

100

100

82

65

65

65

100

100

100

100

20

100

100

65
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Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

Nazwa Kraj Dziatalnos¢ 30.09.2007 31.12.2006
% udzialtdw % udziatow
Paritet — Smyk Ukraina Operator sieci domoéw towarowych z produktam 65 65
LLCHekekx dzieckcymi
Smyk Ukraine LLC Ukraina Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomaeeei na 100 100
Fkkkkk rzecz Paritet — Smyk LLC
Licopm EMPIK Polska Dystrybutor  interaktywnego oprogramowania 100 100
Multimedia Sp. z 0.0. rozrywkowego
Polperfect Sp. z 0.0. * Polska Dystrybutor prasiskiej i migdzynarodowej 94 94
Learning Systems Poland Polska Obstuga szkdzykowych 6,5 6,5
Sp. zo.0.*
LSP Master Sp. z 0.0.***  Polska Wiziciel licencji na zintegrowany system 100 100
zarzdzania szkotami i nauczanigykow
EMF Investment Project Polska Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia 100 100
Sp. zo.o. posiadajca 48,33% w HDS WP Sp. z 0.0.
Maratex Limited ******  Cypr Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette 43 -
* Jednostki zalme spétki EMPIK Sp. z 0.0. W przypadku spotki LeagnSystems Poland, Fundusz posiada dodatkowo,
za pdrednictwem swojej jednostki zadee] EMPIK Sp. z 0.0. 65 % udziatow
** Z uwagi na sprzedaudziatéw wikszaciowych w sierpniu 2005 r. sklasyfikowania jakorjedtka stowarzyszona
rkk Spotka zalezna od Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
dkkk Spotka zakonczyt sprzeda 100% udziatow w grudniu 2006 r.

Fkxxk Spojki zale zne od EMPIK Sp. z 0.0.

Fkkkkk Spoiki zale zne od Smyk Sp. z 0.0.

rrxxxxk Spotka nabyta 43,3% udziatdéw w kapitale kgadowym Maratex Limited, dagych prawo do 51% ogélnej liczby
gtoséw udziatow w spétce Maratex Limited
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony
30 wrzé&nia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

(2) Jednostki zalgne

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktor@potka ma zdolni@ kierowania
ich polityka finansowa i operacyjn co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogolnej liczby
gloséw w organach stanoselych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrodi#e jednostk,
uwzgkdnia sg istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktéwve danej chwili mana
zrealizowa lub zmiené.

(3) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, té@rek Fundusz wywiera znagzy wplyw,
lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszgsmdaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby
gtoséw worganach stanoygych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykene § po
koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o odpigyutu utraty warteci.

D Utrata wartosci aktywow

Aktywa analizuje si pod ktem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenie lub zmiany okoliczém
wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich waroi bilansowej. Stratz tytutu utraty wartéci
ujmuje st w wysokdci kwoty, o jalky wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przesaa
jego wartd¢ odzyskiwam. Wartag¢ odzyskiwana to wisza z dwoch kwot: warfoi godziwej,
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgdiawartcci uzytkowej. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego
wystepuja dajce st zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (Grodki wypracowujce srodki
pienizne). Aktywa niefinansowe, ktore utracity waitp ;1 na kady dzien sprawozdawczy
weryfikowane pod em przestanek wskazgjych na meliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

12
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony

30 wrzénia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

2. Koszty wynagrodzé i §wiadczeaa pracowniczych

Koszty wynagrodze obejmug wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie
4 177 tys. PLN. Programem tym zostali eabjMaciej Dyjas (prezes Zagdu) i Jacek Bagski

(Cztonek Zarzdu).

3. Pozostate zyski i straty netto

Dziewigé miesigcy

Dziewigé miesigcy

zakofczone zakoiczone

30 wrze&nia 2007 30 wrzénia 2006

tys. PLN tys. PLN

Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&ara 7 078 2764
(Strata na zbyciu)/ Zysk z tytutu wakt godziwej akcji

Coffeeheaven (6678) 9548

Pozostate przychody/(straty) operacyjne (netto) 4 886 (409)

Suma 5 286 11903

4. Inwestycje w jednostkach zalienych

W okresie dziewiciu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2007 r.
zmiany inwestycji w jednostkach zatg/ch:

tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2007 r. 466 411
Podwyzszenia kapitatu w Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 6 000
Nabycie Maratex Limited 61 679
Stan na 30 wrzénia 2007 r. 534 090

Transakcja nabycia Maratex Limited zostata szeopggana w nocie

miaty miejsce napujace

7 niniejszegoddrocznego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowguwzglzonego za okres dzieyeiu

mieskcy zakaczonym 30 wrzénia 2007 r.
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivamsga okres dziewtiu miesicy zakaiczony
30 wrzé&nia 2007 r.

Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

5. Transakcje z podmiotami powjzanymi

Fundusz jest kontrolowany przez EMPiIK Centrum Itwvesits S.A. (z siedzébw Luksemburgu)
posiadajca 65,73% akcji NFI EMPiIK Media & Fashion S.A. Jedtkasdominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbrige B.V./S.a.rpotk® z siedzip w Holandii i gtownym
miejscem prowadzenia dziatakoow Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments S.A. | jej jednostki zale, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki
zalezne, oraz Zara Polska Sp. z 0.0., uaree g za jednostki powizane dla celéw spagdzania
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami zateymi NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zatymi dotycz pozyczek, jakie Fundusz udzielat swoim spétkom
zalezenym pobierajc z tego tytutu wynagrodzenie rowne odpowiednio WH lub EURIBOR

z 1,5% do 2,2 % may, oraz jednorazowprowizje w wysokaci od 0,5% do 1% kwoty gtdwnej
pozyczki.

Dodatkowo Funduszwiadczyt ma rzecz jednostek zabtgch ustugi doradcze w zakresie
prowadzenia dziatalfoi gospodarczej i zagdzania oraz udzielat iotrzymywat pgczki od
jednostek powizanych.

W niniejszymsrodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniunfsoavym sporadzoym za
okres dziewgciu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2007 r. wykazano napujace salda i obroty
ze spotkami zalsmymi (w tys. PLN)

Naleznoscina Zobowigzania Naleznosci na Zobowiazania Przychody Koszty Przychody  Koszty

Nazwa 30.09.07 na 30.09.07 31.12.06 na 31.12.06 2007 2007 2006 2006
tys. PLN

Empik Sp. z 0.c 12 77¢ 39 88¢ 8 76¢ 38 98¢ 3317 1377 265( 107¢
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 59714 56 30719 - 2613 - 296 -
Smyk Sp. zo.o. 24 432 63 21414 - 2391 - 1334
EMF Investment Project Sp. z 0.0. 2 304 - 198 - 96 - 105 -
Optimum Distribution Poland Sp. z 233 - 249 9282 1689 364 1916 392
Licomp Empik Media Sp. zo.o. 101 - 272 - 171 - 208 -
Pol Perfect Sp. z 0.0. - - - 5 -
Optimum Distribution CZ&Sk 428 9516 644 - 962 - 1076
East Services S.A. (1) 5 1073 91 1073 - - -
LSP Master Sp. z 0.0. 49 - 52
Learning System Poland sp. z o0.0. 1266 - - - 19 - - -
Razem 101 306 50 592 62 352 49 339 11315 1741 7585 1471

Naleznosci w kwocie 98 536 tys. PLN wykazane na 30 wrda 2007 r. (31 grudnia 2006 r.: 58 757 tys.
PLN, w tym od Zara Polska 110 tys. PLN) dotycpazyczek udzielonych spétkom zateym.
Pozostata c&¢ nalendici, tj. 2 770 tys. PLN wykazanych na 30 wézia 2007 r. (31 grudnia 2006 r.:
3705 tys. PLN) dotyczy rozrachunkéw z tytutu ustdgradczych. Zobowkrania Funduszu stanawi
pozyczki otrzymane od spotek zategych.
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Pazyczki wykazane w bilansie zawiegajéwniez nalenosci z tytutu payczki udzielonej Galerii Centrum
w kwocie 15 595 tys. zt, z czego 4 226 tys. zt alustvykazane w eZci krétkoterminowe;j.

Ogdllny wzrost sald nateosci i zobowhzan wynikat gtdwnie z udzielonych pgczek grupowych
i rozliczen gotowkowych, uregulowanych umaw ABN AMRO Bank.

Przychody funduszu obejmuijistugi doradcze i odsetki od p@zek.

Transakcje z Eastbridge B.V./S.a.r.|

W okresie od 1 stycznia do 30 wénéa 2007 roku spotka Eastbridge B.V./S.asmliadczyta na rzecz
Funduszu ustugi doradcze w zakresie prowadzeniatalizgici gospodarczej i zagdzania. tczne
wynagrodzenie Eastbridge B.V./S.a.r.| z tego tytwimiosto 228 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
2006: 352 tys. PLN). Zobowzanie do Eastbridge B.V./S.a.r.| z tego tytutu veghd na 30 wrzaia 2007
roku 190 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2006 r. zobogdanie z tego tytutu wyniosto 3 028 tys. PLN).

Transakcje z cztonkami Zagdu i Rady Nadzorczej

W dniu 29 grudnia 2006 r. pan Christopher Westolossigswop rezygnaat z funkcji Cztonka Zarau
z dniem 15 marca 2007 r.

28 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza NFI EMF pladychwaé w sprawie powotania pana Jacka Baffiego
jako cztonka do Zagglu Spoiki ze skutkiem od dnia 15 marca 2007 r.
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6. Kapitat podstawowy

tys. PLN
Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
Akcje wartosci
Liczba akcji zwykte nominalnej Akcje wiasne Razem
Stan na 1 stycznia 2006 r. 109 405 613 10 940 757 076 44 065) 723 951
Umorzenie akcji (7 511 968) (751) (43 314) 44 065 -
Emisja akcji - program pracowniczy 260 625 26 - - 26
Objecie akcji pracowniczych - - 1642 - 1642
Stan na 1 stycznia 2007 r. 102 154 270 10 215 715 404 -725 619
Umorzenie akcji - - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 - - 43
Objecie akcji pracowniczych - - 2726 - 2726
Stan na 30 wrzmia 2007 r. 102 586 645 10 258 718 130 - 728 388

Wartaé¢ nominalna 1 akcji to 0,10 PLN.

Spotka Jonquille Investments Limited z siedzita Cyprze, w ktorej Maciej Dyjas Prezes Zdiz NFI

EMF posiada 100 % udziatow, el w dniu 25 stycznia 2007 roku, zgodnie z uchwat 6 Walnego
Zgromadzenia NFI EMF z dnia 8 grudnia 2005 roku).060 (sto picdziesat tysiecy) akcji zwyktych serii
B na okaziciela spétki NFI EMF. Akcje zostaty nadoyto cenie nominalnej tj. 0,10 zt (dzigsproszy) za
akck. Laczna cena transakcji wyniosta 15.000,0@t¢@cie tysicy) ziotych.

W dniu 5 czerwca 2007 roku, zgodnie z uchwat 6 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dnia 8 grudnia
2005 roku, zostato nabytych 282.375 (digie osiemdziest dwa tysice trzysta siedemdzigsipie¢) akcji
zwyktych serii B na okaziciela spotki NFI EMF. Alcjzostaty nabyte po cenie nominalnej tj. 0,10 z
(dziesk¢ groszy) za akej taczna cena transakcji wyniosta 28.237,50 zt. (dweidia osiem tysicy
dwiescie trzydzidci siedem ziotych pidziesiat groszy). Akcje te zostaly formalnie zarejestrowam
Krajowym Rejestrze &lowym 5 lipca 2007 r. Powgze akcje zostaly nabyte przez Jonquille Investsnent
Limited, spotk z siedzila na Cyprze, posiadarw 100% przez Prezesa Zadn NFI EMF Pana Macieja
Dyjasa.

Gtownymi akcjonariuszami NFI EMPIK Media & Fashi8nA. na dzié 30 wrzé&nia 2007 r. byli:

Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji Besneani udziat
(gtosow)
1. Empik Centrum Investments S.A. 64 944 435 63,31%
2. Flime Investments S.A. 2 459 367 2,40%
3. Eastbridge B.V./S.a.r.l. 23 307 0,02%
4. Commercial Union OFE BPH CU WBK 5 500 000 5,36%
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Flime Investment S.A. jest jednostkowiazars z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPiK Centrum Investitse
S.A. Spéitk kontroluie EMPIK Centrum Investments S.A. (z siedzw Luksemburgu) posiadgja 63,

31% akcji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Jednasttominupca najwyzszego szczebla publikiga

sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V./S.dsddtka z siedzibw Holandii i glbwnym miejscem
prowadzenia dziatalrsoi w Luksemburgu). Jednogtklominupca sprawugca kontrok nad Spotk jest pan
Yaron Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na d2i&0 czerwca 2007 wynositadznie 102 586 645.
7. Nabycie jednostki zalenej

W dniu 10 lipca b.r. NFI Empik Media & Fashion S.ANFI EMF”) zawarta warunkowe umowy
(dalej heznie ,Umowa”) ze spoOlkk Maratex Limited z siedzib na Cyprze (,Maratex”) oraz jej
udziatowcami, tj. Mint Capital 1l LP orazsmioma osobami fizycznymidoacym udziatowcami Maratex
(osoby fizyczne dalejatznie ,Udziatowcy Mniejszéciowi”) dotyczace inwestycji NFI EMF w spotk
Maratex. W umowie ok&ono, co nasipuje:

1. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez NFI EMR343.udziatdbw w kapitale zaktadowym Maratex,
dajacych prawo do 51% ogdlnej liczby gtosow (datgjanie ,Udziaty”).

2. Maratex prowadzi poprzez swoje spoiki zake si€¢ 58 sklepow z mad zlokalizowanych w Rosji,
Kazachstanie oraz na Ukrainie. Sklepy te dzialajoparciu o umowy franszyzowe z \d&cielami kilku
europejskich marek.

3. Nabycie Udziatéw nagpi poprzez nabycie od aktualnych udzialowcéw Macdtgdwnie Mint Capital I
LP) czsci istniepcych udziatbw w Maratex oraz poprzez gtig¢ przez NFI EMF nowych udziatbw w
podwyzszonym kapitale zakladowym Maratex.

4. kaczna cena nabycia istrieych udziatdw wyniesie EUR 7.980.000, przy czymzenona ulec korekcie
zgodnie z kapitatem obrotowym oraz dlugiem finangow Maratex na ostatni dZie miesica
poprzedzajcego zamkreicie transakcji.

5. Za udziaty w podwgszonym kapitale zaktadowym Maratex, czyli pakientkolny w spotce, NFI EMF
zaptaci EUR 8.879,663, ktéra to kwota zostanie yowana w oparciu o wynik finansowy Maratex na
koniec 2007 roku z uwzeinieniem kapitatu obrotowego oraz dtugu finansowkigmatex na 31 grudnia
2007 roku.

6. W latach 2010-2014 Mint Capital oraz Udzialowydhiejszaciowi beda mieli prawo zby NFI EMF
wszystkie swoje udzialy w Maratex za geliczom w oparciu o wynik finansowy Maratex z roku
poprzedniego.

7. W latach 2011-2016 NFI EMFetizie miat prawo naldyod Mint Capital Il LP oraz Udziatowcow
Mniejszaiciowych wszystkie ich udzialy w Maratex za ¢eliczoma w oparciu o wynik finansowy
Maratex z roku poprzedniego.

8. Nabycie Udziatéw przez NFI EMF uzateone jest od nagbujacych warunkéw:

a) uzyskanie przez NFI EMF zgody na nabycie Udmatosyjskiego Urzdu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow;

b) uzyskanie przez NFI EMF zgody na nabycie Udmatdkrainskiego Urzdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow;

c) zakaiczenia przez Mint Capital i Udzialowcow Mniejsemwych tzw. wsigpnego podwyszenia
przez nich kapitatu zakladowego Maratex o USD 4;min

d) zamiany cgci pazyczek udzielonych podmiotom zateym Maratex na kapitat zaktadowy Maratex.
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9. Ponadto, strony postanowity uzgaglzi niektorymi franszyzodawcami Maratex zasady icdpdipracy
Z Maratex i zasady dostaw na rzecz jej podmiotozagich po zmianie struktury kapitalowej Maratex
(. po nabyciu Udziatow przez NFI EMF). Gdyby rdeszto do takiego ustalenia zasad wspotpracy w
sposob satysfakcjorugy dla wszystkich stron Umowy, kda ze stron dizie miata prawo wypowiedzie
Umowk.

Dnia 28 wrzénia 2007 roku, po wcZaiejszym uzyskaniu zgodu Wmu Antymonopolowego na
Ukrainie i w Ros;ji na nabycie przez NFI EMF 43,3%ziatéw w kapitale zakladowym Maratex Limited,
dajacych prawo do 51% ogélnej liczby gtosow udziatowspoice Maratex Limited, po zakeczeniu
przez Mint Capital Il LP oraz pozostatych udziat@mcmniejszéciowych tzw. wsgpne podwyszenie
kapitatu zaktadowego Maratex Limited o kwdiSD 4 min, doszto do ziszczenia sistatniego warunku
zawieszajcego, tj. zamiany pryczek udzielonych podmiotom zaleym Maratex Limited na kapitat
zaktadowy Maratex Limited, przewidzianego w umowadrunkowych zawartych dnia 10 lipca 2007
roku pomgdzy NFI Empik Media & Fashion S.A. (,NFI EMF”), sii@ Maratex Limited z siedzibw
Nikozji na Cyprze (,Maratex”) oraz jej udziatowcaldialej hcznie ,Umowa”).

W zwiazku z powyszym, dnia 28 wrzmia 2007 roku, NFI EMF nabyta na warunkach opisanyc
Umowie hcznie 794.690 udziatéw w kapitale zaktadowym spblidratex (,Udziaty EMF”), o wartéci
nominalnej 0,01 funtéw cypryjskich (,CYP”) kely, dapce hcznie NFI EMF 51%dcznej liczby glosow
na zgromadzeniu wspolnikbw Maratex. Udzialy NFI EMBbyta poprzez obgie 550.594 nowych
udziatow w podwyszonym kapitale zakladowym Maratex oraz zakup egtoych udziatow od dwoch
dotychczasowych udziatowcdw: 128.472 udziatdbw Zostebyte od Mint Capital Il LP oraz 115.624
udziatébw od innego udziatlowcacdacego osol fizyczma. Cerg objecia nowych udziatow i zakupu
istniejacych podano w raporcie bigcym nr 35/2007 i nie ulegta ona zmianie. Udziatonkiyprzy zbyli
swe udzialy w Maratex na rzecz NFI EMF pozostaradal wspollnikami w spélce Maratex obok
NFI EMF.

Wydany i obgty kapitat zakladowy Maratex wynosi 18.353,14 CY@zieli sk na 1.835.314 udziatéw
o wartagci nominalnej 0,01 CYP kaly. Wydane udzialy dziglsie na udziaty serii A (z petnym prawem
gtosu) i serii B (pozbawione prawa gtosu). Wszystddziaty EMF to udzialy serii A.

Poprzez realizagj Umowy (w sposéb opisany powsj) NFI EMF nabyt pakiet kontrolny w spéice
Maratex. Nabyte udziaty NFI EMF traktuje jako inwesge diugoterminova.
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8. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1.

Zgodnie z ogblnymi przepisami prawa, organy podatkenog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a
w przypadku zidentyfikowania nieprawidtowm — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad
NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy tematzadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowad powstanie jakichkolwiek istotnych zobaaen z tego tytutu.

W 2004 r. NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nabyt pepr jednostk zaleena EMF Investment
Project 48,33% udziatow i opcjnabycia kolejnych udzialéw do wysakd 85% w HDS Wydawcy
Prasy Sp. z o.0. (,HDS WP"), ktéra posiada roszize@mbec Skarbu Ratwa dotyczce zakupu 40%
akcji w spétce Ruch S.A. Cemrza pozostate 36,67% udziatdbw w HDS WP ustalon8.882 tys. EUR.
Jezeli EMF Investment Project nathzie 36,67% udzialtow HDS WPethzie ona take zobowizana
zaptact HDS dodatkow cere za 48,33% akcji HDS WP w wysai@ 4.743 tys. EUR. NFI EMPIK
Media & Fashion S.A. zagwarantowat sptéej kwoty. Zostanie ona wyptacona tylko w przypadk
nabycia 40% akcji Ruch S.A. przez HDS WP lub w peglku zawarcia ze SkarbemnBtawva whzacej
umowy nabycia tycke akcji Ruch S.A., co pozostaje poza kontidFl EMPIK Media & Fashion SA.
Opcja nabycia wygasa w dniu 15 stycznia 2008 r.dblamivo kwota 1.500 tys. EUR:tizie ptatna na
rzecz Eastbridge B.V./S.a.r.| w przypadku gdy sipeiy zostanie jeden z napujacych warunkéw: (i)
EMF lub jedna z jej spotek zateych lub te nastpcow prawnych zakupi co najmniej 40% akcji Ruch
S.A., (i) EMF lub jedna z jej spotek zateych lub teé nastpcow prawnych zawrze umaewze
Skarbem Piastwa na zakup co najmniej 40% akcji Ruch S.A. j@ieli EMF sprzeda swoje udzialy w
HDS WP za kwat wyzsz niz 1.500 tys. EUR, 50% ewentualnej nadkiyzostanie wyptacone
Eastbridge B.V./S.a.r.l. Na dZigpodpisania niniejszego skonsolidowanego sprawadadaransowego
nie przewiduje s wystpienia zadnych istotnych zobowzar w zwiazku z tym zobowjzaniem
warunkowym.

Grupa NFI EMPIK Media & Fashion ma rownieobowhzania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych pgezen udzielonych przez NFI EMPIK Media & Fashion S.Aa wniosek
jednostek zalmych Grupy w celu zagwarantowania czynszéw i zohp&ii handlowych jednostek
zaleznych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dziatakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowzan.

Na mocy jednej z umow franchisingowych zawartycheprUltimate Fashion Sp. z o0.0., jednestk
zalezna Grupy, Ultimate Fashion Sp. z 0.0. zobamé@ina jest do podpisania umowy leasingowe]
dotycacej trzech okrdonych lokalizacji w okresie trzech lat od dnia p@hnia umowy
franchisingowej lub do otwarcia punktow w tych ttheokré&lonych lokalizacjach w gu pkciu lat

od podpisania umowy franchisingowejsll&llitimate Fashion Sp. z 0.0. niedzie w stanie wypelqi
tego zobowizania, kdzie zmuszona zaptackar umowra w wysokaci 200 tys. EUR za kaly
nieotwarty sklep. Nie przewidujecsivystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowzan.

W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z o.obdcnie Zara Polska Sp. z o0.0.) przed
potencjalnymi zobowazaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarzé ktére miaty miejsce przed
sprzedaa 51% udziatow, tzn. gdy Young Fashion Sp. z o.da laarzdzana i kontrolowana przez NFI
EMPIK Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polsk&)A. wydat, na wniosek NFI EMPiK Media
& Fashion S.A., gwarangjbankowa do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.0.
Catkowita odpowiedzialnd Spétki wynikapca z umowy dotyccej sprzeday udziatdbw Young
Fashion Sp. z 0.0. ograniczona jest do dnia 31 2208 r. do kwoty 12.000.000 EUR a od 1 czerwca
2008 r. do kwoty 20.000.000 EUR. Nie przewidujewystpienia z tego powodgadnych istotnych
zobowhzan.
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6. W grudniu 2006 r. Spotka sprzedata wszystkiejswlziaty w Galeria Centrum Sp. z 0.0. na rzecz
Vistula & Wdlczanka S.A. Na mocy umowy zawartej istdla & Wolczanka S.A., Spotka ponosi
wzgledem nabywcy odpowiedziald® z tytutu udzielonych zapewriei gwarancji. Ponadto Spotka
zobowhzana jest zwoldi z odpowiedzialnéci Galerg Centrum w przypadku nieujawnionych
(ale ostatecznych i bezspornych) zobgmah podatkowych oraz zobowdan wobec oséb trzecich,
pochodzcych sprzed zamketia transakciji. Spbétka zagwarantowata Vistula & Wéinka S.A.ze
Galeria Centrum Sp. z o.ogdzie mogta korzystaz oprogramowania i ze sgta komputerowego,
dostpnych na miejscu w dacie zamkoia transakciji, do 31 grudnia 2007 raczne zobowizania
Spatki wobec Vistula & Wolczanka S.A. oraz Gale@antrum Sp. z 0.0. ha mocy umowy z dnia
22 wrzénia 2006 r. ograniczajsic do kwoty 25.000.000 PLN. Nie przewiduje svystpienia z tego
powoduzadnych istotnych zobowzan.

9. Udzielone gwarancje

Na dzier 30 wrzgnia 2007 r. roku zobowzania z tytutu pagcze, jakie Fundusz udzielit za zoboyzania
spotek zalenych, gtownie wobec dostawcow i wynajreych, wynosity 52 804 tys. PLN (13 978 tys.
EUR), 266 tys. PLN (100 tys. USD), oraz 3 915 BfsN.

Zobowiyzania Funduszu z tytutu pmzenia za zobowrania spotek Ultimate Fashion Sp. z 0.0., EMPIK
Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0. oraz Optimum DistritmutSp. z 0.0. wobec Banku BPH z tytutu zawartych
umow kontraktow terminowych wynosito 11 672 tysNP(3 090 tys. EUR).

Zobowigzania Funduszu z tytutu pmzenia za zobowzania swej spotki zakmej EMF Investment Project
Sp. z 0.0. na rzecz Hachette Distribution Servigds wynosity do wysokeci 32 581 tys. PLN (8 625 tys.
EUR).

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI EMPiK Media & Fashiom\Swystawit poeczenie na rzecz spotki Sephora
Polska Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 16 946R{dN (4,5 min EUR) jako zabezpieczenie potencjalnych
roszczé Sephora Sp. z 0.0. w stosunku do EMPIK Sp. z o.tytutu umowy zbycia dziatu sprzega
detalicznej kosmetykéw EMPIK Sp. z 0.0. do Sephwbska Sp. z 0.0. z dnia 8 lipca 2003.

Majac na wzgédzie ochror Inditex S.A. i Zara Polska Sp. z o0.0. przed pewnykreslonymi
zobowhzaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarz& ktore mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatéw, tj. gdy Zara Polska Sp. z 0.0. znajdoveatgpod zaradem i kontrod Spoétki, bank ABN AMRO
Polska na prédbe Spotki wystawit dla Zara Polska Sp. z 0.0. gwajat@nkovws, opiewajca na kwot do
500 tys. EUR. Nie przewidujecsiaby w zwazku z zobowizaniami warunkowymi powstaty jakiekolwiek
istotne zobowizania.

W dniu 26 czerwca 2007 NFI EMPIK Media & Fashio\Swystawit porczenie na rzecz ABN Amro

Bank (Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 milionBWN w zwizku z uruchomieniem linii kredytowej
w kwocie 30 milionow PLN.
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemza okres dziewtiu miesecy zakaczony

30 wrzénia 2007 r.
Informacja dodatkowa dérdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego

10. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 26 padziernika 2007 roku odbyto giNadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI EMF. Walne
Zgromadzenie, dokonato zmiany uchwaly nr 16 Zwyeegp Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia
13 lipca 2007 r w sprawie przyjia planu motywacyjnego w Spéice oraz jego zatpw sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii L, serii M i seNi z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy z prawem pierwsztwa do obycia akcji serii E oraz w sprawie warunkowego pogiszgnia
kapitatu zaktadowego Spoiki z wagzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Dodatkowe informacje

Dodatkowe informacje

Poniej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozde$ec Gietdy Papierow Wartziowych
w Warszawie.

1. Spis tre&ci

Strona
1. Spistrdci 22
2.  Wybrane dane finansowe 23
3. Zestawienie portfela inwestycyjnego 24

Wszystkie kwoty w tysicach ztotych, chybae podano inaczej.



NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Dodatkowe informacje

2. Wybrane dane finansowe

wtys. PLN w tys. EUR
9 miesi ecy 9 miesi ecy 9 miesi ecy|
WYBRANE DANE FINANSO WE 9 miesi ecy| zako nczone 30| zakonczone 30 | zako nczone 30
zakonczone 30| wrzesnia 2006 wrzesnia 2007 | wrze$nia 2006
wrzes$nia 2007 r. r. r. r.
I. Przychody netto ze sprzedazy 5 929 7 46 1 547 1905
I1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4 069 (5 501 (1 062) (1 40p)
I1l. Zysk (strata) brutto (4 862 (4 812 (1269 (222p)
IV. Zysk (strata) netto (4 862 (4 812 (1269 (1 22p)
V. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (574 864 (150} 221
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (39 062 61 (10 193) 196
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 409 (18 893) 8 71|18 (4844)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (6 228 (17 417, (1 62%) (4 447)
I1X. Aktywa razem 687 377 619 887 181 945 155 414
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 147 639 79 42D 39 042 19 937
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 51 079 5167P 13532 12 9|71
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 96 554 27 748 25 540 6 9p6
XIlI. Kapitat wiasny 539 74( 540 467 142 883 135 476
XIV. Kapitat zakla dowy 728 389 725619 192 823 182 156
XV. Liczba akdji 102 586 64% 102 154 20 102586 $45 102 154270
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZ/EUR) -0,0474 -0,0471 -0,0124 -0,0120
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zZ/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,26 5,29 1,39 1,33]
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z{/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z{/EUR)




NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje

3. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w jednostkach zale znych,
wspoizale znych i stowarzyszonych
Warto $¢ - i Procent
) . ) . . . . . - Cha_lrakte_r Liczba akcji ksiegowa akcji Kor_ekta wa_lrto seif Warto s¢ , posiadanego
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Sied ziba Przedmiot dziatalno $ci powigzania . . ksiggowej akcji bilansow a akcji B
kapitatowego (udziatow) (udziaiow) (udziatdw) (udziatéw) kapitalu
P 9 przed korekt g zaktadowego

1| Smyk Sp zoo Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spoétka zalezna 1620 79 64 79 694 1/00

2| Ultimate Fashion Sp z oo Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. Spéitka zalezna 191 000 28 397 28 387 1/00

3|Empik Sp z oo Warszawa Sie¢ handlu detalicznego multimediami i szkoét Spétka zalezna 51 141 268 848 268 8B8 1
jezykowych

4| Licomp Empik Multimedia Sp z oo Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spoétka zalezna 11 50 6 00B 6 003 1p0

5|East Sewices S.A. Villars-sur-Glane, Szwajcaria]Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi, Spéitka zalezna 104 20 260 20 260 100
produktami optycznymi i odziezg sportowg

6| Optimum CZ&SK sro Praga, Republika Czeska Obrdt hurtowy kosmetykami selektywnymi, Spéitka zalezna 1 22 81 22 817 100
produktami optycznymi i odziezg sportowg w
Czechachi Stowacji

7| Optimum Distribution Sp z oo Warszawa Obrdt hurtowy kosmetykami selektywnymi, Spéitka zalezna 1 41 58 41 587 100
produktami optycznymi i odziezg sportowa w Polsce

8| Learning System Poland Sp. z 0.0. Warszawa Operator szkét jezykowych Spétka zalezna 1 4779 4776 1do

9| Maratex Limited Nikozja, Cypr Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette |Spétka zalezna 794 690 61 679 61 679 13

10| Zara Polska Sp zoo Warszawa Sie¢ franszyzy Zara Spétka 4014 12 49f 12 497 PO

stowarzyszona

11) EMF Investment Project Sp. z 0.0.* Warszawa Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem papieréw |Spétka zalezna 47 514 5141 0 100
warto$ciowych nie bedacych czynno$ciami
maklerskimi

12| Premium Club Sp z oo Warszawa Operator programu lojalno$ciowego dla klientdw Spétka 6 764 676 D 1B
sieci Statoil, KFC, Pizza Hut i Empik stowarzyszona

Razem 558 49 11 90¢ 546 58




NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje

3. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.
Przychody |Zysk/(strata) na L P
Lp. Nazwa jednostki netto ze dziatalnosci | Majatek obrotowy /Nalezno's ° Nalezngsm Zapasy Aktywa razem
. L krotkoterminowe | diugoterminowe
sprzedazy operacyjnej
1|Smyk Sp zoo 18292( 3471 56 975 15 8b6 9 §26 37 p56 139081
2|Ultimate Fashion Spz oo 108464 864 45 245 3551 1 589 39 425 126|752
3|Empik Sp z oo 470604 19 96[L 186 144 51 559 131739 1254727 499439
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 126093 59 11 745 5080 0 6 5992 11837
5|East Services S.A. 0 2 064 375p 2 521 16 3§5 0 2095
6|Optimum CZ&SK sro 339671 10: 30 747 13 044 0 12 111 32480
7]Optimum Distribution Sp z 0o 65391 6 464 32 337 21 295 23 145 10 p27 60619
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (19 q g 83 162
9|Premium Club Sp z oo
10|Maratex Limited 97 294 13 90y 2947 41 3p9 141 453
Razem 8739471 33 50B 464 2%2 126 913 186 B14 2724607 103p 783




NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Dodatkowe informacje

3. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych cd.
Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty na niepodzielony wynik| 2ysk (strata)
Lp. Nazwa jednostki ogo6tem zaktadowy poczet kapitatu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netto ogdétem krotkoterminowe | dtugoterminowe
zaktadowego ubiegtych
1| Smyk Sp zoo 23 079 8 104 9004 (527 557p 931 115 0p1 54 457 60 p44
2| Ultimate Fashion Sp z oo 18 819 15 55p 10154 (255) (5 800) (839) 107 9p4 42 173 65[161
3|Empik Sp z oo 188 591 49 20B 20454 (33 103 347 15 616 310 485 228 B22 81863
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 4699 q 215] q 2113 43p 7138 6 183 955
5| East Sewices S.A. 19 323 284 0f 627 16 349 2 06]3 798 798 0
6| Optimum CZ&SK sro 1069 194 0f 144 (340b (680 31415 26 413 502
7| Optimum Distribution Sp z oo 33 01 5 0f 0 27 499 5 46[ 27 610 27 L0 0
8| EMF Investment Project Sp. z 0.0. (469 89 0] 0 (476, (81 218 D 2181
9[Premium Club Spz oo 9478 9 47,
10| Maratex limited 18 271 65 72p 4 200 (51 651) 75 863 58 920 16 943
Razem 315 869 150 421 417 (44) 152 464 (28 139) 674 625 034p 232 54p




NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Dodatkowe informacje

3. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Akcje i udziaty

Akcje iudziaty w

Akcje i udziaty w

Zmianawartos’ci_ bilansow_ej sktadnikéw portfela U_dziaiy _deia}ly_ w jednostkach jednostkach jednostkach Razem
inwestycyjnego wiodace mniejszosciowe . . .
zaleznych wspotzaleznych |stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 r. 1 466 411 12 497 47890

a. Zwiekszenia (z tytutu) 67 679 67674
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 6 000 600(
- zawartej transakcji sprzedazy udziatéw wiekszosciowych 61 679 61674
- nabycia

b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0
- rozliczenie transakcji zabezpieczajacych

Warto$¢ bilansowa na 30 wrzesnia 2007 r. 1 534 09( 12 49 5465




NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
Dodatkowe informacje

3. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Zbywalno$¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscia

Udzialy wiodace

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

7578

warto$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Udzialy mniejszosciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

21 364

warto$¢ godziwa

wartos ¢ rynkowa

Akcje i udziaty wjednostkach zaleznych

wartos$¢ bilansowa

534 09¢

warto$¢ wedtug ceny nabycia

484 044

warto$¢ godziwa

534 09¢

wartos ¢ rynkowa

Akcje i udziaty wjednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa

12 4971

warto$¢ wedtug ceny nabycia

17 159

wartos¢ godziwa

12 497

wartos ¢ rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa

546 5871

wartos ¢ wedtug ceny nabycia

501 204

28 94

wartos ¢ rynkowa

546 5879




3. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Udziaty mniejszéciowe:

Przedmiot

Lp. Nazwa jednostki ze wskazanien Siedzilja dziatalngci | Liczba akcji|  Wartasé Korekty Wartai¢ Wartas¢ Procent Udziat w 0goéingj

formy prawnej (udziatéw) | kstgowa akcj wartcgci | bilansowa akc| rynkowa dla | posiadanego] liczbie gtoséw w

(udziatow) | ksiegowej akcj| (udziatow) spotek kapitatu walnym

przed korekt | (udziatow) notowanych | zaktadowego] zgromadzeniu
1|Browary Zachodnie "Lubusz" S.£ |Zielona GOré|produkcia piwa 520 134 2448 (2 448) B2
2| Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. |Ztotoryja produkcja obuwia 186 724 352p (352) B3

Razen 5 964 (5 968

* Spotki w upadidci, brak danych finansowy
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