Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakanczony 31 grudnia 2007 r.

NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
| jej jednostki zalezne



NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2007 r.

Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny EMPIK Media & Fashidpotka Akcyjna (zwany dalej ,NFI EMPIK Media
& Fashion S.A.” lub ,Spotk”), spétka prawa polskiego z siedziprzy ulicy Zurawiej 8, 00-503 Warszawa, jest
jednostls dominupca grupy kapitatowej NFI EMPiK Media & Fashion (zwamkalej ,Grum”), w skiad ktérej
wchodz jednostki zaléne naleéace bezpérednio lub pérednio do spétki NFI EMPIK Media & Fashion S.A.,
ktérej podstawowa dziataléé obejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzonyteanie Polski, Czech i
Stowacji. Grupa jest kontrolowana przez EMPIK Cenir Investments S.A. (spa&kzarejestrowan w
Luksemburgu) ktéra jest wdaicielem 62,72% akcji NFI EMPIK Media & Fashion S.2ednostk dominujca
najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V./$.a(sp6tka prawa
holenderskiego, prowadea dziatalné¢ przede wszystkim w Luksemburgu).

NFI EMPIK Media & Fashion S.A. dziala nadal na moakreslonych przepiséw regulagych dziatalné¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI EMPlikedia & Fashion S.A. notowane sa Warszawskiej
Gieldzie Papier6w Warfgiowych.

Dziatalna¢ handlowa Grupy jest podzielona naajiprzedstawione segmenty:

Moda i uroda. Segment ten obejmuje sprzedaarkowej odzigy oraz akcesoriow i dodatkéw, perfum i
kosmetykéw, gtéwnie licencjonowanych od najkszychswiatowych producentow.

Media i rozrywka. Segment ten obejmuje sprzedesiazek i prasy, nagifamuzycznych, filméw, produktow
edukacyjnych dla dzieci, wzornictwa i produktow [apiczych, gier i oprogramowania komputerow
osobistych, spkzu i produktéw fotograficznych oraz szkokzykowe.

Pozostata dziatalnéé. Segment ten obejmuje spotki holdingowe NFI EMRIKdia & Fashion S.A.

Dodatkowo, Grupa posiada udziaty w spétkagbaoych wiasnécia NFI EMPIK Media & Fashion S.A., ktére
nie zostaty sprzedane do dnia pez& odwrotnego. IntengjGrupy jest sprzedaposiadanych udziatow w
niedalekiej przyszizi.

Istotna cz$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatkwartale roku, tj. w okresie od
pazdziernika do grudnia. W 2007 roku przychody ze sgdeazy za ten okres w segmentach ,moda i uroda” oraz
.media i rozrywka” wyniosty odpowiednio 46,2% (20087,0%) i 37,8% (2006 - 37,9%) rocznych przychedd
ze sprzeds. Ze wzgkdu na dua wysokaé przychoddw ze sprzeda w ostatnim kwartale roku (gtéwnie w
grudniu), oraz wysze mate na sprzedy w tym okresie, przy przewmie statych kosztach dziataliw
operacyjnej, istotna cz&rocznego zysku operacyjnego z dziataigpodstawowej generowana jest w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanien§ioae zostalo zatwierdzone przez ZdrdNFI EMPIK
Media & Fashion S.A. dnia 14 lutego 2008 r.

Maciej Dyjas Jacek Bagiiski
Prezes Zaradu Czlonek Zarzadu

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stametegralrg czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowarsipajace terminy:
Grupa kapitatowa NFI EMPIK Media & Fashion Grupa Spoétek Sprzeda Detalicznej i Hurtowej
powickszona o spokNFI EMPiK Media & Fashion S.A. w wyniku odwrotnegozegcia.

Grupa- Grupa NFI EMPiIK Media & Fashion lub Grupa Spoétegrzeday Detalicznej i Hurtowej, zadmie od
kontekstu.

Grupa Eastbridge- Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa. W tekie wyto obu nazw -
Eastbridge N.V. w kontekie historycznym oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. wniedieniu do ostatnich wydarze
ktére miaty miejsce po zmianie nazwy.

Pozostate spoétki Eastbridgespdtka Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostiiezne nie naleace do Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Wybrane dane finansowe zwjzane z dziatalndciag operacyjna Grupy NFI EMPIK Media

& Fashion za rok zakaiczony:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 zmiana
tys. PLN tys. PLN %

Przychody netto ze sprzeday 1585018 1130667 +40,2
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej* 138 267 98 758 +40,0
% sprzeday 8,72% 8,73%
Zysk netto* 71608 49 933 +43,4
% sprzeday 4,52% 3,75%
Liczba punktéw sprzedg** 456 311
Powierzchnia handlowa** 179 155 111 886

* z wytaczeniem instrumentéw finansowych i wyceny prograakeji pracowniczych
** stan na 31 grudnia dziatalé@kontynuowana

Uzgodnienie wybranych danych finansowych do skadsalanego sprawozdania finansowego za rok aekony:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 Zmiana
tys. PLN tys. PLN %
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej* 138 267 98 758 +40.0
Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffitd@nsowych 30 463 22 392
(nota 4)
Zrealizowana strata / zysk ze sprzgdadziatéw Cofeeheaven (6 676) 17 267
Wycena programu akcji pracowniczych (nota 3) (8 336) (4372)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd (47 127) (33 048)
Zysk z dziatalndci operacyjnej 106 591 100 997
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 Zmiana
tys. PLN tys. PLN %
Zysk netto* 71 608 49 933 +43.4
Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffitdansowych 26 525 18 515
(nota 4)
Zrealizowana strata / zysk ze sprzgdadziatéw Cofeeheaven (6 676) 17 267
Wycena akcji pracowniczych (nota 3) (8 336) (4 372)
Zysk netto 83120 81344

* z wytaczeniem instrumentow finansowych i wyceny prograakaji pracowniczych

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stamot@gralng czsé niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnosci kontynuowana
Przychody netto ze sprzeqy

Zakup produktow i zmiana stanu zapaséw
Koszty osobow

Wydatki marketingow

Koszty budynké

Pozostate koszty operacy

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty
wartcsci

Pozostate zyski operacyjne n¢

Zysk z dziatalndci operacyjnej

Przychody finansow
Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk brutto

Podatek dochodov
Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechan:
Zysk/(strate) na dziatalnéci zaniechan:

Strata ze sprzedw dziatalngci zaniechanej
Zysk roku obrotowegc

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spott
Udziatlowcédw Mniejszéciowycl

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj
przypadaicy na akcjonariuszy spokki (nie w
tysiacach)

Rok zakonczony

Trzy miesiace

Rok zakonczony

Trzy miesigce

zakonczone zakonczone
31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 3ftudnia 2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1585018 631 727 1130667 426 519
(890 866) (351 229) (637 689) (238 822)
(259 196) (86 352) (181 462) (56 550)
(55 258) (24 299) (41 764) (15 228)
(161 941) (59 292) (108 695) (31 341)
(105 752) (30 833) (73 871) (22 287)
(47 127) (14 807) (33 048) (9 273)
41713 21 675 46 859 25729
106 591 86 590 100 997 78 747
(6 891) (2 360) (4 495) (444)
6 836 3144 3635 871
106 536 87 374 100 137 79 174
(23 416) (18 456) (17 223) (14 695)
83 120 68 918 82 914 64 479
- - 564 7981
- - (2 135) (2 135)
83120 68 918 81 343 70 325
84 214 67 656 80 095 69 190
(1 094) 1262 1248 1135
83 120 68 918 81 343 70 325
0,82 0,78

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stamot@gralng czsé niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany bilans

Na dzien
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 375714 229 263
Wartas¢ firmy 11 265 874 33 006
Inne wartdci niematerialne 36 930 21 036
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 16 380 9 544
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7915 3416
Pochodne instrumenty finansowe 4 24948 13202
Aktywa finansowe wyceniane wedlug wastogodziwej przez wynik
finansowy - 26 082
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 1 1
Pozostate naimosci 110 414 96 976
838 176 432 526
Aktywa obrotowe
Zapasy 373085 217 801
Naleznoéci handlowe i pozostate nateosci 175 417 130 116
Pochodne instrumenty finansowe - 266
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 201 621 125721
750 123 473 904
Suma aktywéw 1588 299 906 430
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy 7 289 347 286 578
Pozostate kapitaty rezerwowe (14 713) (15 732)
Zakumulowany wynik finansowy 139 242 55 028
413 876 325874
Udzialy mniejszéci 7 068 11 493
Razem kapitat wkasny 420 944 337 367
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowzania 11 172 561 17 383
Kredyty i pazyczki 64 175 40 527
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23180 16 359
Pochodne instrumenty finansowe 896 -
260 812 74 269
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiagzania handlowe i pozostate zobgrania 701 800 411 845
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 12 432 5764
Kredyty i pazyczki 8 188 095 73 563
Pochodne instrumenty finansowe 4216 3622
906 543 494 794
Razem zobowjzania 1167 355 569 063
Suma pasywow 1588 299 906 430

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za rok zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Pozostale kapitaly Niepodzielony wynik

Kapitat podstawowy rezerwowe finansowy Razem  Udzialy mniejszéci Razem kapitat wtasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 286 578 (15 732) 55028 325874 11 493 337 367
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pienjznych po uwzgidnieniu
podatku - (440) - (440) - (440)
Rdéznice kursowe z przeliczenia - (7 266) - (7 266) (2 406) (9672)
Zyski netto ujete w kapitale wtasnyn - (7 706 - (7 706 (2 406 (10112
Zysk netto okresu obrotowe - - 84214 84 214 (1 094) 83 120
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wiasnyn - (7 706) 84 214 76 508 (3 500) 73 008
Udzialy mniejszéci z transakcji przeria - - - - (925) (925)
Program akcji pracowniczy
- wartas¢ swiadczonych ust - 8 336 - 8 336 - 8 336
- akcje zrealizowar 2726 (2 726) - - - -
- akcje wyemitowar 43 - - 43 - 43
Opcje put zwizane z transakcjami nabycia - 3115 - 3115 - 3115
2769 1019 84 214 88 002 (4 425) 83 577
Stan na 31 grudnia 200 289 347 (14 713) 139 242 413 876 7 068 420 944

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stametegralrg czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym
za rok zakaaczony 31 grudnia 2006 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Pozostale kapitah

Niepodzielony wynik

Kapitat podstawowy rezerwowe finansowy Razem  Udzialy mniejszéci Razem kapitat wtasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 284 91( (4 363 (25 067 255 48( 1167 256 64°
Wptyw zabezpieczeprzeptywdw pieniznych po uwzgidnieniu
podatku - 1138 - 1138 - 1138
Réznice kursowe z przeliczenia - (187) - (187) - (187)
Zyski netto ujete w kapitale wkasnyn - 951 - 951 - 951
Zysk netto okresu obrotowe - - 80 095 80 095 1248 81 343
Suma zyskow i strat ugta w kapitale wiasnyn - 951 80 095 81 046 1248 82 294
Udziaty mniejszéci z transakcji przefia - - - - 9078 9078
Program akcji pracowniczy
- warta¢ swiadczonych ust - 4372 - 4372 - 4372
- akcje zrealizowar 1642 (1 642) - - - -
- akcje wyemitowar 26 - - 26 - 26
Opcje put zwizane z transakcjami nabycia - (15 050) - (15 050) - (15 050)
1668 (11 369) 80 095 70 394 10 326 80 720
Stan na 31 grudnia 200 286 578 (15 732) 55 028 325874 11 493 337 367

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stametegralrg czs¢ niniejszego
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed podatkiem i udziatami mniejszéci

Korekta o

Dziatalng¢ zaniechan

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd

Zysk na sprzeds aktywow trwalych i wartéci niematerialnyc
Rezerw

Koszty finansowe net

Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansov

Strata ze zbycia inwestycji i €i dziatalngci

Udziat w zysku jednostek stowarzyszon

Zysk ze sprzeds aktywow finansowych wycenianych w wastdgodziwej prze

wynik finansowy

Dywidendy

Program akcji pracowniczy

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch

Zmiany w kapitale obrotowyr

Zapas'

Naleznoéci handlowe i pozoste

Zobowigzania handlowe i pozost:

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjne;

Odsetki zaptacor
Podatek zaptaco
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwaty

Nabycie spétek zakmyct

Pazyczki udzielone stronom trzec

Zbycie spotek zaleyct

Odsetki otrzymar

Dywidendy otrzymar

Wptywy ze sprzedgy srodkéw trwatycl

Wplywy ze zbycia inwestyc

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Whplyw z emisji akcj

Otrzymane kredyty i pyczki

Finansowanie netto w ramach jednostek paamnych
Sptaty kredytow i ppyczek

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe,

Zwiekszenie netto standrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresi
Zwigkszenie stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentd

Réznice kursowe z wycenjrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okres
w tym kredyt w rachunku bigcym

Rok zakoinczony
31 grudnia 200°

31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
106 536 100 137
- (1571)
47 127 38 049
381 3624
1955 3485
6 893 6 038
(32 045) (39 184)
- 2135
(6 836) (3 635)
6678 -
(3 600) -
8 336 4372
135 425 113 450
(41 221) (47 595)
(103 788) (17 452)
152 321 55 132
142 737 103 535
(6 862) (6 165)
(17 285) (8 648)
118 590 88 722
(185 250) (87 804)
(24 173) (4 267)
1923 -
- (13 905)
2297 625
3600 -
- 178
29 404 -
(172 199) (105 173)
43 26
175 395 24776
- 83
(46 344) (11 336)
129 094 13 549
75 485 (2 902)
125721 129 304
75 485 (2 902)
415 (681)
201 621 125721
(883) -

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 22 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2007 r.

1. Zasady rachunkowdci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfioae za rok zakmzony 31 grudnia 2007 r. odzwierciedla
skonsolidowany wynik dziataldoi, aktywa i pasywa Grupy NFI EMPiK Media & Fashion

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczé¢ finansowa

Grupa prowadzi ksgi rachunkowe oraz spardza sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi mszeni

rachunkowymi i podatkowymi. Niniejsze skrécone skmiidowane sprawozdanie finansowe zostato przyganew
w oparciu o ksigi rachunkowe prowadzone dla celéw sprawozda¥zdGrupowej, aby przedstavi
skonsolidowaa sytuacg majtkowa, wyniki finansowe oraz przeplywy piegthe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawict&inansowej (MSSF).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdaniefioae zostato przygotowane zgodnie z MSR $#droczna
sprawozdawczg finansowa”. Zasady rachunkowad zastosowane przy przygotowaniu skrocon&gmrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp z=godne (za wyjkiem zmiany opisanej w ,danych
poréwnawczych”) z zasadami zastosowanymi przy ggaemiu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2007 r. Niniejsze skrocone skadewlane sprawozdanie finansowe rgle
odczytywa w powizaniu ze zbadanym skonsolidowanych sprawozdanieam$owym grupy kapitatowej za rok
zakaczony 31 grudnia 2006 r. oraz razem zeazaiy z nim informaci dodatkovy.

Koszty, ktore powstajw sposéb nieregularny wagju roku obrotowego,asnaliczane lub rozliczane w czasie w
sprawozdaniu finansowym, jedyniesljeich naliczenie lub rozliczanie w czasie bylobywniez uzasadnione na
koniec roku obrotowego.

Koszty z tytutu podatku dochodowege wykazywane w oparciu 0 najlepsze szacuitkidniej waonej rocznej
stopy podatku dochodowego spodziewanej za petnyotmotowy. Za rok zakizony 31 grudnia 2007 stopa
podatku dochodowego wyniosta 19%.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty przadsbno w tysicach zlotych.

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga,Zaosad dokonat oszacowiai przyjat zatozenia, ktére maj
wplyw na wykazywane warfoi aktywow i zobowizan oraz ujawnienie warunkowych aktywéw i zobapaa na
dzieh sporadzenia sprawozdania finansowego oraz wykazywaneo$earprzychodéw i kosztow w ggu roku
obrotowego. Faktyczne wyniki #dia si¢ od tych wartéci szacunkowych. Szacunka stosowane gtownie przy
wykazywaniu utraty warei aktywdéw, amortyzacji i obgren podatkowych. Wart@& godziwg instrumentow
finansowych, ktére nieasprzedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (na pragldpcje sprzeds Sephory i Zary)
ustala st z wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystaubiektywnego aglu, aby wybra sposoby i
poczyni zatazenia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowgchzié bilansowy. Grupa stosowata analiz
zdyskontowanych przeptywow pienych do rénych aktywow pieriznych dostpnych do sprzeds, ktérymi nie
prowadzi s¢ obrotu na aktywnych rynkach.

1.2. Podstawa sporadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato gsgpone wedtug zasady kosztu historycznego, ztkigm
aktywow finansowych wycenianych wedtug wddiogodziwej.

11



NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2007 r.

1.3. Transakcje wyrazone w walutach obcych

Jak ju podano w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanan§owym za rok zakezony 31 grudnia 2007 r.,
Grupa jest natmna na ryzyko wynikage z waha kurséw wymiany walut obcych. Zmiany najmaejszych
kurséw wymiany majcych wplyw na sytuagj finansowa iwyniki Grupy w okresach sprawozdawczych
przedstawiaj sic nastpujaco:

Waluta 2007 200¢
Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne
ostatni dzié okresu Kurgredni ostatni dzié okresu Kurgredni
EUR 3,6¢ 3,7¢ 3,82 3,8¢
usC 2,44 2,71 2,91 3,1C
CzK 0,12 0,14 0,14 0,1¢
GBF 4,81 5,5¢ 5,71 5,71
UAH 0,4¢ 0,5t 0,5¢ 0,62
CYP 6,12 6,5C 6,68 6,77
RUB 0,10 0,11 0,11 0,11
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2. Informacja o segmentach dziatalnéci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty braowe

Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 Moda i uroda Media i rozrywka Pozostate Nie zaalokowaa Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 386 322 1197 954 742 - 1585018
Zyskistrata z dziatalnasci operacyjnej 27779 88 903 (10 091) - 106 591
Koszty finansowe netto - - - - (6 891)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 6 836 - - - 6 836
Zysk brutto - - - - 106 536
Podatek dochodowy - - - - (23 416)
Zysk netto - - - - 83120
Suma aktywow 585 310 804 256 73904 124 829 1588 299
Suma zobowjzan (200 627) (526 396) (152 450) (287 882) (1 167 355)
Pozostate informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne 65 063 139 340 5016 - 209 419
Amortyzacjasrodkow trwatych 10 484 29 019 437 - 39 940
Amortyzacja wartéci niematerialnych 617 6 194 128 - 6 939
Odpis z tytutu utraty wartei 248 - - - 248
Program akcji pracowniczych - - 8 336 - 8 336

Pozycja ,Pozostate” odzwierciedla wyniki NFI Empiedia & Fashion S.A. oraz EMF Investment ProjectZp.0. oraz korekty konsolidacyjne.

Aktywa segmentow obejmwjgtéwnie rzeczowe aktywa trwale, wadtd niematerialne, inwestycje w jednostkach stowszeyych, zapasy, naleosci
handlowe i inne naigmosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczeryazych transakcji handlowych or&odki piengzne i ich ekwiwalenty. Nie
obejmup natomiast odroczonego podatku dochodowego,znaei z tytutu opcji Sephora, opcji sprzegaudzitbw w Zara oraz aktywéw finansowych
wykazywanych w warti godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania segmentéw obejmugobowizania operacyjne (w tym instrumenty pochodne uzrmneabezpieczenia przyszitych transakcji handloyvych
Nie obejmuj pozycji podatkowych oraz kredytow i p@zek.

13



NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2007 r.

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty braowe

Rok zakoinczony 31 grudnia 2006

Sprzeda
Zyskistrata z dziatalndsci operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Suma aktywéw
Suma zobowjzan

Pozostale informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne
Amortyzacjasrodkow trwalych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Odpis z tytulu utraty wartei

Program akcji pracowniczych

Nie Razem dziatalng¢ Dziatalnos¢ Wytaczenie
Moda iuroda  Media irozrywka Pozostale  zaalokowane kontynuowana zaniechana* konsolidacyjne** Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN tys. PLN
233875 896 792 - - 1130667 206 786 (4 615) 1332838
15451 72 876 12 670 - 100 997 (28) - 100 969
. . - - (4 495) (1543) - (6 038)
3635 - - 3635 - - 3635
- - - - 100 137 564 - 100 701
- - - - (17 223) - - (17 223)
- - - - 82914 564 - 83478
155 255 585 189 49 157 116 829 906 430 906 430
(58 107) (364 248) (10 495) (136 213) (569 063) (569)0
25130 61191 2225 - 88 546 7347 - 95 893
4674 24 056 43 - 28 773 4713 - 33486
337 3438 115 - 3890 222 - 4112
385 - - - 385 67 - 452
- - 4372 - 4372 - - 4372

* Dziatalnas¢ zaniechana obejmuppotke Galeria Centrum Sp. z 0.0., kt6ra zostataaez®na z segmentu ‘Moda i uroda' (przedaaggniami konsolidacyjnymi)
** Wy} aczenia konsolidacyjne dotygze dziatalnéci zaniechanej
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3. Koszty osobowe

Koszty wynagrodzie obejmuj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownideye kwocie 8 336 tys. PLN.
Programem tym zostali ofgji Maciej Dyjas (Prezes Zaydu) i Jacek Bagiski (Cztonek Zarzdu).

W przecigu roku 2007 Prezesowi Zatu zostaly przyznane opcje na nabycie akcji wyewatoych przez Spok
poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpnaavo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii
C1, D1, F, G, H, E1. Warranty serii C1, D1 upraymido obgcia 125 000 akcji zwyktych serii C po cenie
emisyjnej 0,1 PLN. Warranty serii F, G, H uprawaidp obgcia 275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigjjn
0,1 PLN. Kady z warrantéw serii E1lddzie uprawniat do obgia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,INPL
za akcg. Warranty wydawaneasnieodptatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spotki na dzieykonania warrantu.

W przeciagu roku 2007 Dyrektorowi Finansowemu zostaty praymnopcje na nabycie akcji wyemitowanych przez
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpraao ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii I, J, K. Kady warrant uprawnia do zapisu na 300.000 akcji 2zyefk serii D po kursie wykonania réwnym
cenie emisyjnej akcji Serii D wynogzej 14 PLN (nie w tysicach) o wartéci nominalnej akcji 0,1 PLN za akgj
(nie w tysihcach). Warranty subskrypcyjne oma zrealizowé w catdici lub w czsci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty wydawaneasnieodptatnie. Realizacja kdego warrantu zaly od tego, czy Posiadacz opcjidzie nadal
$wiadczyt ustugi na rzecz Spéiki na daierykonania warrantu.

4. Pozostate przychody operacyjne netto
Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&ephora 20731 20 403

Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&lara 11 746 1989

Strata z wyceny opcji put Bukva (1 629) -

Strata z wyceny opcji put Smyk Paritet (384)

Zysk z tytutu wyceny instrumentéw finansowych w teéci godziwej przez wynik finansowy -

Coffeeheaven - 17 267

Strata na sprzedgp aktywow finansowych dogpbnych do sprzeds - Coffeeheaven (6 676) -

Pozostate przychody/(straty) operacyjne (netto) 17 925 7 200
41713 46 859

Pozostale przychody operacyjne netto w kwocie 15t92. PLN obejmuj gtdwnie dywidend otrzymamn w kwocie
3 600 tys. PLN oraz odszkodowania z tytutu czynszéw

5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpblicza st jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy Grupysiedniej
wazonej liczby akcji zwyktych w danym roku, z wagzeniem akcji zwyklych nabytych przez Geup
utrzymywanych jako akcje wlasne. Efekt rozwodniespawodowany programem wynagradzania Prezesadarz
(zobacz Nota 0) zostat uwzglniony w wyliczeniu zysku na akgjnie powoduic réznicy w zwiazku z faktem
zaokeglenia do dwdch miejsc po przecinku.
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Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 200¢
Zysk netto przystugypy akcjonariuszom Spoiki (tys. PL 84 214 80 095
Srednia waona liczba akcji — podstawor 102 454 864 102 086 458
Srednia waona liczba akcji — rozwodniol 102 515 251 102 430 015
Podstawowy zysk na akcprzystugugcy akcjonariuszom Spol 0.82 0.78
Rozwodniony zysk na ak 0.82 0.78

Rozwodniony zysk na jednakcg wyliczany jest poprzez skorygowanieedniej waonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zateéeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadiggh akcji zwyktych. Rozwadnigge
akcje zwykte stanowi rozwadniajca opcg na akcje przyznanPrezesowi Zargu i Dyrektorowi Finansowemu.
Przy zaokigleniu do dwoch miejsc po przecinku, rozwodniongkya aka odpowiada podstawowemu zyskowi

na akcg.
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6. Zestawienie akcjonariuszy

Giownymi akcjonariuszami NFI EMPIK Media & FashiSnA. na dzié 31 grudnia 2007 r. byli:

Liczba posiadanyct
akcji (gtoséw) Bezpdredni udziat

Stan na 31 grudnia 200
Empik Centrum Investments S.A. 64 344 435 62.72%
Flime Investments S.A. 3082674 3.00%

Flime Investment S.A. jest jednostipowiazary z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPIK Centrum Investitge S.A.
Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzw Luksemburgu) posiadgja 65,73% akcji NFI
EMPIK Media & Fashion S.A. Jednostklominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe
jest Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spétka z siedzMy Holandii i gldbwnym miejscem prowadzenia dziatsci w
Luksemburgu). Jednostklominupca sprawujca kontrok nad Spotl jest pan Yaron Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na d£i@1 grudnia 2007 wynositadznie 102 586 645.

7. Kapitat podstawowy
Liczba akcji
(nie w Nadwyzka ze sprzeday akcji
tysiacach) Akcje zwykle powyzej wartosci nominalnej  Akcje wilasne Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2006 109 405 613 10 940 318 035 (44 065) 284 910
Umorzenie akcji (7 511 968) (751) (43 314) 44 065 -
Emisja akcji - program pracowniczy 260 625 26 - - 26
Obijecie akcji pracowniczych - - 1642 - 1642
Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 276 363 - 286 578
Umorzenie akcji - - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 - - 43
Obijecie akcji pracowniczych - - 2726 - 2726
Stan na 31 grudnia 200 102 586 645 10 258 279 089 - 289 347

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tgsich). Kapitat akcyjny NFI EMF wynosi
10 258 664,50 (nie w tygiach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyklych serii A oraz 693 GikEji zwyktych
serii B. Ogodlna liczba gtoséw wynikgja ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestnow podwyszenia
kapitatu zakltadowego wynosi 102 586 645.

W ciagu roku 2007 nominalny kapitat zaktadowy zostat wegzszony o kwot 43 tysecy PLN poprzez emisj
432 375 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada. Spétka z siedzibna Cyprze, &daca wyhczm
wlasndcia pana Macieja Dyjasa, Prezesa Zdiz NFI EMPiK Media & Fashion S.A., zrealizowala wea z
warrantow subskrypcyjnych i dokonata zapiséw na 82 (w roku 2006 — 260 625) akcji zwyktych seriidB
wartasci nominalnej 43 237,50 PLN (w roku 2006 — 26 06274.N) (nie w tysicach).

Udzialy posiadane przez Zad
Na dzieéd 31 grudnia 2007 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes athrzposiada, poprzez swogpotk; zalezna Jonquille

Investments Limited 443 000 akcji, tj. 0,43% kafpitakcyjnego NFI EMPIK Media & Fashion S.A. W grudn
2007 r. spétka zalma od Prezesa Zajdu sprzedata 250 000 akcji.
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8. Kredyty i pozyczki

W grudniu 2007 r. Spéitka wyemitowata trzy transbéigacji o hcznej wartéci nominalnej 75 min PLN. Obligacje
zostalty wyemitowane w transzach:

1) Obligacje kuponowe mtznej wartéci nominalnej 3,9 min PLN. Oprocentowanie obligagtalono jako
WIBOR 3M + mara. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r

2) Nieoprocentowane obligacje z dyskontem agzhej wartéci nominalnej 46,1 min PLN. Wysoké
dyskonta obligacji ustalono jako WIBOR 12M + rmar Obligacje bda podlegé jednorazowemu
wykupowi wedtug wartéci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 r.

3) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemyazhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR 1M + maa. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 1 lutego 2008 r.

Obligacje o wartéci 25 min PLN zostaly nabyte przez bank obstaggyjemisg na podstawie zawartej umowy
gwarancji sprzeda pomidzy Spot a bankiem. Wszystkie wyemitowane obligacje nigabezpieczone.

We wrzéniu 2007 Spotka zawarta umewredytows o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLNo @nia
31 grudnia 2007 r. Spotka splacitecéz zobownzania w wysokéci 25 min PLN oraz w lutym 2008 r. w wysalad
15 min PLN. Pozostata ¢ kwoty kredytu w wysokéri 25 min PLN Spotka sptaci do dnia 17 wimm 2008.
Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi gquaenie sptaty przez dwie spotki z Grupy NFI Empikedi &
Fashion S.A.

Dodatkowo na dzie 31 grudnia 2007 r. spétka Smyk Sp. z 0.0. posadabowizanie z tytutu kredytu w
wysokdaici 30 min PLN. Oprocentowanie kredytu rowne jeatvste WIBOR powikszonej o mare banku. Kredyt
podlega sptacie w ratach do grudnia 2011 r.

9. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogdllnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidioge — ustalé domiar podatku oraz nate¢ kary. Zarad NFI
EMPIK Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanaé zadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowad istotny wzrost odréimych zobowazan.

2. W 2004 r. NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nabyt papr jednosti zalezna EMF Investment Project
48,33% udziatbw w HDS Wydawcy Prasy Sp. z 0.0. ($H/P”). NFI EMPIK Media & Fashion S.A
posiadat opgj nabycia kolejnych udziatéw do wysala 85% w HDS WP, ktéra posiadata roszczenie
wobec Skarbu Retwa dotyczce zakupu 40% akcji w spotce Ruch S.A. Opcja nabwgigasta w dniu 15
stycznia 2008 r. W zwrku z tym wygasty wszystkie zobaygiania warunkowe wobec HDS WP oraz
Eastbridge B.V./S.a.r.| za#ane z 4 transakcj.

3. Grupa NFI EMPIK Media & Fashion ma rowniegobowiazania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzen udzielonych przez NFI EMPiK Media & Fashion S.Aa mniosek
jednostek zalmmych Grupy w celu zagwarantowania czynszOw i zohpaii handlowych jednostek
zaleznych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dzialakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

4. Na mocy jednej z umoéw franchisingowych zawartychegrUItimate Fashion Sp. z 0.0., jednestklezna
Grupy, Ultimate Fashion Sp. z 0.0. zobaxégina jest do podpisania umowy leasingowej datyejztrzech
okreslonych lokalizacji w okresie trzech lat od dnia p&hnia umowy franchisingowej lub do otwarcia
punktéw w tych trzech okéonych lokalizacjach w agu pkciu lat od podpisania umowy franchisingowej.
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10.

Jeili Ultimate Fashion Sp. z 0.0. niegdizie w stanie wypehdi tego zobowizania, ledzie zmuszona
zaptact kare umowra w wysokdci 200 tys. EUR za kaly nieotwarty sklep. Nie przewidujeesi
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabecnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowizaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarz&é ktére mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatow (zob. Nota 9), tzn. gdy Young Fashion 3m.o. byta zarmzana i kontrolowana przez NFI
EMPIK Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polsk&)A. wydat, na wniosek NFI EMPIK Media &
Fashion S.A., gwarangjbankows do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.0.
Catkowita odpowiedzialnig Spotki wynikaaca z umowy dotycrcej sprzeday udziatdbw Young Fashion
Sp. z 0.0. ograniczona jest do dnia 31 maja 200® kwoty 12 000 000 EUR a od 1 czerwca 2008 r. do
kwoty 20 000 000 EUR. Nie przewiduje siystapienia z tego powodizadnych istotnych zobowian.

W ramach umowy zawartej z Sephora S.A., EMPIK Sp.oz zobowizat sk zwolni¢ z odpowiedzialnéi
Sephora S.A. w przypadku jakichkolwiek konsekwemgdatkowych wynikaicych z transakcji lub w
przypadku, jeeli ktérakolwiek z przejtych umoéw leasingu dotygeza sklepéw detalicznych zostanie
rozwigzana przedterminowo wadznie z powodow tecych po stronie EMPIK Sp. z 0.0. lub DTC Real
Estate S.A., jej jednostki poydanej. Sephora S.A. me® wystpi¢ o zwolnienie z odpowiedzialgoi od
EMPIK Centrum Investments S.A., jej jednostki paxeinej, do kwoty maksymalnej wynasej 4,5 min
EUR (18,1 min PLN) w przypadku gdy EMPIK Sp. z s kxdzie w stanie pokiyww. zabezpiecze

W grudniu 2006 r. Spotka sprzedata wszystkie swoigaty w Galeria Centrum Sp. z 0.0. na rzecz Vastu
& Wolczanka S.A. Na mocy umowy zawartej z Vistula\@0lczanka S.A., Spotka ponosi wzdem
nabywcy odpowiedzialrig z tytutu udzielonych zapewnid gwarancji. Ponadto Spoétka zobazéna jest
zwolni¢ z odpowiedzialngci Galere Centrum w przypadku nieujawnionych (ale ostatechny
bezspornych) zobowian podatkowych oraz zobowdan wobec oséb trzecich, pochagych sprzed
zamkngcia transakcji. Spétka zagwarantowata Vistula & ®#éinka S.A.ze Galeria Centrum Sp. z o0.0.
bedzie mogta korzystaz oprogramowania i ze spta komputerowego, daginych na miejscu w dacie
zamkngcia transakcji, do 31 grudnia 2007 raczne zobowjzania Spoétki wobec Vistula & Wélczanka
S.A. oraz Galeria Centrum Sp. z 0.0. na mocy umpwipia 22 wrzénia 2006 r. ograniczajsic do kwoty
25 000 000 PLN.

Transakcje z jednostkami powgazanymi

EMPIK Centrum Investments S.A. i jej jednostki zale oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostkiezae
uwazane § za jednostki powiizane dla celéw spogdzania skonsolidowanej informacji finansowej.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, Flime Investments S.A. i EMPIK Centrum InvesttseSA (obie
zarejestrowane w Luksemburgu), posiad#,72% udziatéw w NFI EMPiK Media & Fashion S.A.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i EMPIK Centrum Investn®e8.A. oraz jej jednostki zalee uwaane g§ za jednostki
powiazane dla celow skonsolidowanego sprawozdania foeego.

Stan transakcji z jednostkami paz@nymi na odnéne dni sprawozdawcze jest ngstjacy:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci od grupy Real Estate Pole 2136 3636
Naleznoici od grupy EB Holdin 411 698
2547 4334
Zobowigzania wobec grupy Real Estate Po 219 3519
Zobowiazania wobec grupy EB Holdil 83 126
302 3645
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Przychody i koszty wynikage z transakcji ze stronami pewéanymi w okresach sprawozdawczych bytly
nastpujace:

Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 2006

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego pfatne na rpedzostek z grupy Real Estate 10 648 27 450
Oplata za zarglzanie ptatna na rzecz Eastbridge B.V./S. 442 470
11. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie Maratex Limited

Dnia 28 wrzénia 2007 roku, Grupa nabyla 794 690 udzialéw spdlidratex Limited z siedzib na Cyprze
(,Maratex”) o wartdci nominalnej 0,01 CYP kaly dahce 43,3% udzialdw w kapitale zaktadowym oraz praweo
51% ogolnej liczby gtoséw. Udziaty NFI EMF nabytegyzez objcie 550 594 nowych udziatdbw w pod#szonym
kapitale zaktadowym Maratex oraz zakup istgggh udzialéw od dwdch dotychczasowych udzialowcHa8 472
udziatow zostalo nabyte od Mint Capital 1l LP orai5 624 udzialéw od innego udziatlowcadicego osob
fizyczm. Laczna cena nabycia udziatow wyniosta 15 788 413 Hdlatkowo NFI EMF naddzie jeden udziat w
kapitale zakladowym Maratex za kwohie mniejsz niz 1 071 250 EUR (zobowzanie z tytutu korekty ceny
nabycia). Kwota ta zostata uwzdhiona podczas kalkulacji waém firmy powstagéj w wyniku transakcji nabycia.
Catkowita optata za nabycie Maratex zostanie skomana w oparciu o wynik finansowy Maratex na kor2€07
roku z uwzgédnieniem kapitatu obrotowego oraz dtugu finansowsigmatex na 31 grudnia 2007 roku.

Udziatlowcy, ktérzy zbyli swe udziaty w Maratex naecz NFI EMF pozostannadal wspolnikami w spétce
Maratex obok NFI EMF. Maratex prowadzi poprzez s\gpotki zalene si€ 70 sklepdw z magdzlokalizowanych
w Rosji, Kazachstanie oraz na Ukrainie. SklepyZialdja w oparciu o umowy franszyzowe z écielami kilku
europejskich marek.

W latach 2010-2014 Mint Capital oraz Udziatowych isjszdciowi beda mieli prawo zbycia na rzecz NFI EMF
(opcja put) wszystkich swoich udziatéw w Maratexceae liczors w oparciu o wynik finansowy Maratex z roku
poprzedniego. Ponadto NFI EMFedzie miat prawo nakly w latach 2011-2016 od Mint Capital Il LP oraz
Udziatlowcow Mniejszéciowych wszystkie ich udziaty w Maratex za editzora w oparciu 0 wynik finansowy
Maratex z roku poprzedniego. Na dzikilansowy zobowizanie z tytutu opcji put zostato oszacowane na kwot
158 554 tys. PLN.

Poprzez realizagjUmowy (w sposéb opisany powsj) NFI EMF nabyt pakiet kontrolny w spétce Marat®&labyte
udziaty NFI EMF traktuje jako inwestyeptugoterminow. Ponizej zaprezentowane zostaty szacunkowe informacje
na temat nabytych zoboazian netto oraz warti firmy:

tys. PLN
Optata za nabycie
- ptatndi¢ gotéwkowa 59 641
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 4 827
- zobowiazanie z tytutu korekty ceny nabycia 3834
- zobowizanie z tytutu opcji put 158 554
taczna optata za nabycie 226 856
Wartas¢ godziwa nabytych zobowzan netto (100%) (5 383)
Wartas¢ firmy 232 239

Powyzsza wartéc¢ firmy wynika ze znacxej pozyciji Maratex na rynkach Rosji, Ukrainy i kahstanu, jej dogbu
do dostawcow oraz potencjatu rozwoju, moggo generowaw przyszidci zyski w oparciu o model dziatania
Grupy EMF, ktéra nie me zosté oddzielnie ujta jako sktadnik aktywow niematerialnych.
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Aktywa oraz zobowizania powstate w zwkku z nabyciem przedstawione zostaty pep{w tyshcach PLN):

Warto §¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 39 316
Wartasci niematerialne 659
Srodki trwate 17 381
Zapasy 36 827
Naleznosci 17 795
Kredyty i pazyczki diugoterminowe (16 058)
Rezerwy (32 353)
Kredyty i pazyczki krétkoterminowe (17 097)
Zobowigzania handlowe i pozostate zobawania krétkoterminowe (51 853)
Razem aktywa netto (5 383)

tys. PLN
Optata za zakup w postaebdkéw pienéznych (63 490)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 39 316
Wyptyw srodkow piengznych zwihzanych z nabyciem (24 174)

Nabycie dodatkowych udziatébw w Bukva Closed JaggkSCompany

W dniu 20 listopada 2007 r. Grupa nabyta od Hafaxsultants Limited (,Halfax Consultants”) 100% isdaw w
kapitale zaktadowym Esprentino Trading Limited edzily na Cyprze (,Esprentino Trading”) za kwdt 590 000
USD. Esprentino Trading posiada 400 udzialtéw w ap@&pecjalnego przeznaczenia Magalla Holdings kit
ktéra poprzez spétkinwestycyjm Buk Investment LLC jest posiadaczem 100% udziatéwoperatorze sieci
ksiegarni Bukva Closed Joint Stock Company. W wynilkangakcji udziat Grupy w kapitale zakladowym Bukva
Closed Joint Stock Company ulegt zigzeniu 0 14% do 79%.

Transakcja nabycia dodatkowych udzialbw w Bukva s€tb Joint Stock Company nie ma wplywu na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy.

Zatazenie Prolex Services Limited

Podmiot zaleny, tj. Smyk Sp. z 0.0. nabyt 99% udziatéw w cypkygj spotce Prolex Services Limited (,Prolex
Services”) z siedzibna Cyprze, z catkowitym kapitatem zaktadowym 1 iB8iecy EUR (nie w tysicach), kady
udziat o wartéci nominalnej 1 EUR. Dodatkowo, w ostatnim kwartatku 2007, kapitat zaktadowy Prolex
Services Limited zostat podwszony do kwoty 1 tys EUR, w ten sposéhk, osoby fizyczne pokryty i posiadaj
25% kapitatu zaktadowego i gloséw na zgromadzerspalnikow Prolex Services Limited, €&myk Sp. z o.o.
75% kapitatu zakladowego Prolex Services Limitealdaje mu 75% gltoséw. Spotka Prolex Services Lidhjeest
jedynym 100% udzialowcem spétki Smyk-Rus Limitediedzity w Moskwie o kapitale 50 RUB. Prolex Services
Limited i Smyk-Rus Limited w przyszéci zamierzag budowa sie¢ swoich sklepéw z produktami dziecymi na
terytorium Federacji Rosyjskie;.

Jednoczénie Smyk Sp. z 0.0. podpisat z czterema osobargtZizymi umow inwestycyjr i wspolnikdw, na
podstawie ktorej osoby te maivtaczy¢ sig i wspier@ budowe sieci sklepoéw Smyk w Rosji. Na podstawie zawartej
umowy inwestycyjnej kapitat zakladowy Prolex Seesdclimited zostanie w gju najblizszych 60 miescy
podwyzszony dodcznej kwoty 10 min EUR, w ten sposdie, osoby fizyczne pokryji posiadé beda 25% kapitatu
zaktadowego i gloséw na zgromadzeniu wspdllnikowdxr&ervices Limited, ZaSmyk Sp. z 0.0. 75% kapitatu
zaktadowego Prolex Services Limited, co da mu 738sdyv. W latach 2015, 2016 i 2017 osoby fizyczredab
posiadaly prawo zbycia (opcja put) na rzecz SmykzSpo. wszystkich swoich udziatéw w spétce Prdiexvices
Limited za cern oparty na wyniku EBITDA Prolex Services Limited za rokgmeedni. W latach 2017, 2018 i 2019
Smyk Sp. z o0.0. dnlzie posiadat prawo nabycia wszystkich udziatébwbofbycznych w spdéice Prolex Services
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Limited za cern opart na wyniku EBITDA spétki za rok poprzedni. Wysakaobowhzania Grupy z tytutu opcji
put zostata oszacowana na 250 tys. EUR.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2008 spétka Jonquille Investrsdrited z siedzilp na Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatlu zaktadowego,clabjl50 000 (sto ptdziesit tysiecy) akcji
zwyktych serii B na okaziciela spétki NFI EMF, ord25 000 (sto dwadzieia pic¢ tysiecy) akcji serii C na
okaziciela sp6tki NFI EMF, po cenie nominalnej ORION. (dzies¢¢ groszy) za akej taczna cena transakcji
wyniosta 27 500 (dwadzieia siedem tyscy piecset) PLN.
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