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Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za rok zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

Przychody ze sprzeda ustuc
Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczyc
Pozostate koszty operacy

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty waftd
Pozostate przychody operacy

Pozostate zyski - net

(Strata) ze zbycia udziatéw w spétkach zalect
Zysk/(Strata) z dziatalnasci operacyjnej

Koszty finansowe net
Strata przed opodatkowanien

Podatek dochodov
(Strata) netto

Podstawowa i rozwodniona strata na a

Rok zakoiczony

Trzy miesiace

Rok zakoiczony

Trzy miesiace

zakoiczone zakoiczone

31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 gioia 2006

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
10 946 5017 8 473 1012
(17 141) (8 038) (9 916) (3822)
(10 211) (4 436) (5 451) (2179)
(888) (482) (15 559) (60)
5838 552 4001 (7 902)
6 875 6 875 18 781 18 781

- - (3 054) (3 054)
(4 581) (512) (2 725) 2776
(4 687) (3894) (2 302) (2 991)
(9 268) (4 406) (5 027) (215)
(9 268) (4 406) (5 027) (215)

(0.09) (0.05)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Jednostkowy bilans
na dzien 31 grudnia 2007 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w wart@i godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki diugoterminow

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa obrotowe

Pazyczki krétkoterminowe

Naleznoici handlowe i pozostate nateosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow
PASYWA

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowrania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania
Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowazania

Suma pasywoéw

Na dzien

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN
6 206 1675
470 553
540 052 466 411
12 497 12 497
24 947 13 202

- 26 082
46 809 62 091

1 1
630 982 582 512
64 037 11 824
9377 18 257
46 279 7294
119 693 37 375
750 675 619 887
728 388 725619
3189 (2 433)
(191 987) (182 719)
539 590 540 467

- 2333

47 215 49 339
47 215 51 672
147 939 19 392
15931 8 344

- 12

163 870 27 748
211 085 79 420
750 675 619 887

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starinteigralrny czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za rok zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

Pozostatt
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 725619 (2 433) (182 719) 540 467
Wptyw zabezpieczeprzeptywdw pieriznych po uwzgidnieniu
podatku - 12 - 12
Strata netto okresu obrotowe - - (9 268) (9 268)
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wiasnyn - 12 (9 268) (9 256)
Program akcji pracowniczy
- warta¢ swiadczonych ust - 8 336 - 8 336
- akcje zrealizowar 2726 (2 726) - -
- akcje wyemitowar 43 - - 43
Stan na 31 grudnia 200 728 388 3189 (191 987) 539 590
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
za rok zakaaczony 31 grudnia 2006 r.
Pozostat
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 723 95: (5151 (177 692 541 10t
Wptyw zabezpieczeprzeptywdw pieriznych po uwzgidnieniu
podatku - 12) - (12)
Strata netto okresu obrotowe - - (5 027) (5 027)
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wiasnyn - (12) (5 027) (5 039)
Program akcji pracowniczy
- warta¢ swiadczonych ust - 4372 - 4372
- akcje zrealizowar 1642 (1 642) - -
- akcje wyemitowar 26 - - 26
Stan na 31 grudnia 200 725 619 (2 433) (182 719) 540 467
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Jednostkowy rachunek przeptywdw piengznych

za rok zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

Zysk z dziatalndsci operacyjnej przed podatkiern

Korekta o

Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej utraty wastd

Koszty finansowe net

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonygiarancj
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansov
Strata ze zbycia inwestycji i @i dziatalngci

Pozostat

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowych

Zmiany w kapitale obrotowyr

Naleznoici handlowe i pozoste

Zobowigzania handlowe i pozost:

Przepltywy pienigzne z dziatalndgci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwaty

Nabycie wartéci niematerialnyc

Odsetki otrzymane i zaptacone ni

Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego przzzeni.
Pazyczki udzielone spotkom powzanyn

Sptaty payczek udzielonyc

Wplywy ze zbycia inwestyc

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Whplyw z emisji akcj

Wptyw kredytow i payczek

Whplywy z emisji obligac]

Wptyw kredytéw i payczek od jednostek powganyct
Sptata kredytow i pryczek

Ptatngci z tytutu leasingu finansowe

Odsetki zaptacor

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe,

Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresi
Zwigkszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalentd

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okres

Rok zakonczony

31 grudnia 200

31 grudnia 200t

tys. PLN tys. PLN
(9 268) (5027)
888 15 559
4 451 2302
(4 554) (4 001)
(13 636) (18 781)
6 678 3054

8 336 4372

(7 105) (2 522)
(1382) 434
4 309 (137)
(4178) (2 225)
(4 967) (1647)
(45) (577)

2 866 2589
(72 043) -
(39 536) (57 022)
3969 13 200
29 404 -
(80 352) (43 457)
43 26
73013 19 392
71782 -
6 046 8 000
(25 000) -
(162) (164)

(2 207) (234)
123 515 27 020
38 985 (18 662)
7294 25 956
38985 (18 662)
46 279 7294

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 21 starinteigralrny czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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1. Zasady rachunkowdci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finaesaostato sporzizone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowa nr 34 (,MSR 34") Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Zasady rachunkowgi, na podstawie ktérych zostato spgizone niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe za
rok zakaiczony 31 grudnia 2007 r.gszgodne ze wszystkimi odpowiednimi §dzynarodowymi Standardami
Rachunkowgci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obawujacymi na dzié sporadzenia sprawozdania
finansowego. Zastosowano te same zasady rachuskbwmetody wyliczé jak w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakazony 31 grudnia 2006 r.

Zalaczone skrocone jednostkowe sprawozdania finansowwinpo by odczytywane razem zrocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok #aekony 31 grudnia 2006 r.

Standardy, zmiany i interpretacje obawujce w roku 2007

MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnianie oraz dodtkowa Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozda
finansowych — wykazywanie kapitatéw (obowdzuje od 1 stycznia 2007 r.).

MSSF wprowadza nowe wymogi dotyce ujawniania informacji w celu poprawienia zakredanych o
instrumentach finansowych. Wymaga ona w szczeg6inojawnienia informacji iléciowych i jakdciowych
dotyczicych naraenia na ryzyko wynikafe z instrumentéw finansowych, w tym ocmego minimum informacji
dotyczicych ryzyka kredytowego, ryzyka braku ptysooi ryzyka rynkowego, dcznie z analiz wrazliwosci na
ryzyko rynkowe. Zasgpuje niektore wymogi MSR 32 — Instrumenty finansowgwnianie i prezentacja. Zmiana
do MSR 1 wprowadza konieczto ujawniania informacji na temat poziomu kapitaturestki i sposobu
zarzdzania nim. Spotka wprowadzita odpowiednie postdaenia niniejszego standardu w sprawozdaniu
finansowym za rok 2006.

KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztalcenia w rameh MSR 29 Sprawozdawcz& finansowa w
warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostata wydana przez Komitist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obguvje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 1 marca
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiwwydyczne dotycace zastosowania wymogéw MSR 29 w okresie
sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza istieiehiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonap w
warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospadaiferinflacyjrs w poprzednim okresie, w zgdku z czym,
jednostka zobowrana jest do skorygowania swojego sprawozdaniagimaego zgodnie z MSR 29.

Zgodnie z ocenZarzdu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprdaoz finansowe Spoiki.

KIMSF 8, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komidist Interpretacji Midzynarodowe] Sprawozdawcad
Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczwwjch st z dniem 1 maja
2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjeenie, ze MSSF 2 ,Ptatnéci w formie akcji wtasnych” ma
zastosowanie do umow, w ktérych jednostka wyptagaagrodzenie w formie akcji wkasnych za niewystajgze
swiadczenie wzajemne lub bez takiegadadczenia.

Zgodnie z ocenZarzdu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprdaoe finansowe Spotki.

KIMSF 9 ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw fnansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjigddynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obgzuije dla okreséw rocznych rozpoczya@jch sé z dniem 1 czerwca
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyabyidowanych instrumentéw finansowych, do ktérycstasowanie
ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycemterpretacja oké&a moment, na ktéry jednostka
dokonuje oceny, czy natg wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i af odrebnie wbudowany instrument pochodny
oraz na bazie jakich warunkéw oceny takiej dokonegimostka stosaga MSSF po raz pierwszy.

Zgodnie z ocenZarzdu interpretacja ta pozostaje bez wpltywu na sprdaoe finansowe Spotki.
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KIMSF 10 , Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartci”

Interpretacja KIMSF 10 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obawuje dla okresdw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 listopada
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta wgja czy odpisy z tytutu utraty wado ujete na dzié bilansowy w
sprawozdanigrodrocznym w stosunku do wast firmy, inwestycji w instrumenty kapitatowe i akta finansowe
wyceniane w cenie nabycia, mpgost& zmniejszone lub odwrécone,zgi na kolejny dzié bilansowy - w
sprawozdaniusrédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - vayslyby przestanki wskazage na maliwosé
ustpienia przyczyn powodagych ugcie wczéniejszego odpisu.

Zgodnie z ocenZarzdu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprdaoz finansowe Spoiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gng@szcze mocy obawiujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok.

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatncsci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przezeRdtdzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowdzuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: Wgja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatnaici w formie akcji nie 8 uznawane jako warunki nabycia uprawniStandard wyjgnia, ze ugcie kskgowe
anulowania programu przez jednastib inmg strorg transakcji powinno hytakie samo.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznid®200

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdweidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgdzen jednostek gospodarczych z gl@iabycia przypadaga na 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zaajemozliwos¢ wyboru ugcia udziatbw mniejszzi albo

wedtug wartdci godziwej albo ich udzialu w wao godziwej zidentyfikowanych aktywow netto, przasawanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialdwvartdci godziwej z odniesieniem #dicy do rachunku
zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zast@soa metody nabycia, w tym traktowanie kosztow sedaji

jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Spoika zastosujeeido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuécigejej wzycie, tj. od 1 lipca

2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowée Spotki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kitiledzynarodowych Standardéw Rachunkéwi0 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczyg@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentow dziatalgo”. Standard ten okééa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentéw dzialalédi, a take informaciji dotyczcych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pbtaingé oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
spodejcia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw dziatgitio

Standard nie dizie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio29 marca
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdwory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usugd
mazliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rakbayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Spoitka zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigejiej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyspeawozdanie finansowe Spofki.

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmiana do MSR 27 zostata opublikowana przezeRditdzynarodowych Standardéw RachunkdeidlO stycznia
2008 r. i obowqzuje dla okreséw rocznych rozpoczys@jch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrzejsiowymi byty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
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zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegotawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do wasi godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskéw i strat.

Spétka zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuiaigejjej w zycie, tj. od 1 lipca
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowse Spoiki.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad; Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiob wrzenia
2007 r. i obowdazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg®jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany mialy na celu popeawdolndci uzytkownikéw sprawozda finansowych do analizy i
poréwna informaciji w nich zawartych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@@arzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy
Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 marca
2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigstpujace wytyczne dotycce:
" zastosowania MSSF 2 ,Ptatitd w formie akcji wtasnych” dla transakcji ptatod w formie akcji wtasnych,
w ktérych bion udziat dwie lub wgcej jednostek powkzanych; oraz
" podegcia ksegowego w nagpujacych przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swai@trumentow kapitatowych, ktére modub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowarbhawviazania wobec pracownikow,
- jednostka lub jej wiiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa astiumentéw kapitatowych tej
jednostki, przy czym dostawdych instrumentéw jest wiaiciel jednostki.
Spotka zastosuje KIMSF11 od 1 stycznia 2008 r. gthjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 12 ,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obguje dla okreséw rocznych rozpoczyrjch sk z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigydyczne w zakresie zastosowania istqiggh standardéw przez
podmioty uczestnicge w umowach koncesji na ustugietity sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktérych zlecaggy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
swiadczy te ustugi i za jakcerg.

Spotka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2008 r. gthjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obguje dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigylyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych z
wdrozonych przez jednostkprograméw lojalnéciowych dla swoich klientéw takich jak np. kartyjdmosciowe
czy programy punktowe. W szczeg®op KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob edia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almmych cenach produktéwatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spotka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. gthracenia i ta interpretacja nie wplynie na sprawozdanie
finansowe Spokki.

KIMSF 14 ,Putap dla aktywoéw z tytulu programu okre slonych §wiadczai, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komidst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd

Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obazilje dla okresdw rocznych rozpoczya®jch s¢ z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegalne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nglelokon& oceny

putapu dla nadwaki wartosci godziwej aktywdw programu ponad biea wartas¢ zobowizania z tytutu programu
okreslonych swiadczeé, ktdra mde by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhi@ w jaki sposéb
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnéigansowania mog wpltywaé na wysoké¢ aktywa lub

zobowhzania z tytutu programu oldlenychswiadcze.

Spotka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2008 rzathjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofit na

sprawozdanie finansowe Spotki.
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Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, opigawyej: standard MSSF 8, zmiany do
MSSF 2, MSSF 3, MSR 1, MSR 23 i MSR 27 oraz intetgeje KIMSF 12, KIMSF 13, KIMSF 14 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez ¥ikiuropejsk.

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spadzona w zlotych polskich (PLN), ktéra jest walutinkcjonalr, i waluta
prezentacji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Walufunkcjonalm, jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziakno

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug¢ funkcjonalr wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozlgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywi@esbowhzan

pienieznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza ish w

kapitale wlkasnym, gdy kwalifikgjsie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowazan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskoéw i strat z tytutu zmian waiti godziwej. Rénicowe kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywow i
zobowizan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe wgiane wedtug wartsi godziwej przez wynik
finansowy, wykazuje siw ramach zyskoéw i start z tytulu zmian wddogodziwej. Réanice kursowe z tytutu
wyceny takich niepieriznych aktywow i zobowazah finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfileme do
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds uwzgkdnia sé w kapitale z wyceny w warfoi godziwej.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgiajnastpujaco:

Waluta 2007 200¢€
Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy née
ostatni dzié okresu Kurgsredni ostatni dzié okresu Kurgsredni
EUR 3,5¢ 3,7¢ 3,8¢ 3,8¢
ush 2,44 2,71 2,91 3,1C
CzK 0,1z 0,14 0,14 0,14
GBF 4,87 5,568 5,71 5,71
UAH 0,4¢ 0,5t 0,5¢ 0,62
CYP 6,12 6,5C 6,62 6,77
RUB 0,10 0,11 0,11 0,11
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1.3. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spoiki bezpérednio i pérednio zalene i stowarzyszone od NFI EMPIK Media & Fashion S.A

Nazwa

Jednostki zalezne
EMPIK Sp. z 0.0.

EMPIK Technologies Sp. z 0.8

EMPIK Comfort Media Sp. z 0.(")
Esprentino Trading Limite’

Magalla Holdings Limited”

Buk Investment LLCY

Bukva Closed Joint Stock Compa(ﬁ&/

Polperfect Sp. z 0.6”

Learning Systems Poland Sp. z &b.

LSP Master Sp. z 0.8
Smyk Sp. z 0.0.

Smyk GmbH®

Prolex Services Limitef
Smyk-Rus Limited®
Madras Enterprises Limited
Paritet — Smyk LLCY

Smyk Ukraine LLC®

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.

Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Kraj

Polska

Polska
Polska

Cypr

Cypr

Ukraina

Ukraina
Polska
Polska
Polska
Polska
Niemcy
Cypr
Rosja
Cypr
Ukraina
Ukraina

Polska

Czechy

Polska

31 grudnia 31 grudnia
Dziatalnosé 2007 200¢
% udziatow/ % udziatow/
akcji akciji
Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i 100,00 100,00
multimediéw, punkty fotograficzne i szkoty
jezykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi 00,00 100,00
Wydawca pisma ,EMPiK News” 82,00 82,00
Spoitka specjalnego przeznaczenia posiadaj00 100,00 100,00
udzialébw w Magalla Holdings Limited
Spéitka inwestycyjna posiadap 100% udziatdw 79,00 65,00
Buk Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Clo
Joint Stock Company
Spéika inwestycyjna posiadeq 100% - 1 79,00 65,00
udzialébw w w Bukva Closed Joint Stock Company
Operator sieci kgjarni 79,00 65,00
Dystrybutor prasy polskiej i gdizynarodowej 94,00 94,00
Obstuga szkézykowych 71,50 71,50
Widciciel licencji na zintegrowany system 100,00 100,00
zarzdzania szkotami i nauczanigykéw
Sidomow towarowych z produktami 100,00 100,00
dzieckcymi
Operator sieci domow towarowych z produktami 100,00 100,00
dzieckcymi
Spotka inwestycyjna posiadea 99% udziatéw w 75,00
Smyk-Rus Limited -
Operator sieci domow towarowych z produktami 75,00
dzieckcymi -
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatdw 65,00 65,00
Paritet — Smyk LLC
Operator sieci domow towarowych z produktami 65,00 65,00
dzieckcymi
Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomoerioa 100,00 100,00
rzecz Paritet — Smyk LLC
Obrét hurtommbranymi kosmetykami, 100,00 100,00
produktami optycznymi i odzig sportovg w
Polsce
Obrét hurpwybranymi kosmetykami, 100,00 100,00
produktami optycznymi i odzig sportovg w
Czechach i na Stowacji
Simnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd. 100,00 100,00
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Licomp EMPIK Multimedia Sp. z 0.0. Polska Dystrybutnteraktywnego oprogramowania 100,00 100,00
rozrywkowego

EMF Investment Project Sp. z o.0. Polska Jednostkastycyjnego przeznaczenia 100,00 100,00
posiadajca 48,33% w HDS WP Sp. z o.0.

East Services S.A. Szwajcaria Handel hurtowy wybranymi kosmetykami i odzi 100,00 100,00
sportovy,

HDS WP Sp. z 0.0. Polska Spoétka nieprowadrdziatalnéci 48,33 48,33

Maratex Limited® Cypr Spotka inwestycyjna posiadap udziaty w B4 SA 43,30 -

ZAO Maratex oraz ZAO BTI Systems

B4 sA® Szwajcaria 43,30 -
BAZA Limited Ukraina Sig franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
ZAO Maratex (former ZAO BTI Systems Rosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, 43,30 -
M) @ itd.

TOO BTI Systems M) Kazachstan 43,30 -
000 BTI Systems M Sp"”) Rosja 43,30 -
ZAO BTI Systems” Rosja 43,30 -
000 BTI Systems Sp” Rosja 43,30 -
TOO BTI System{” Kazachstan 43,30 -

Q) Jednostki zalee od EMPIK Sp. z 0.0.

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o.0.
3) Spoiki zalene od Smyk Sp. z 0.0.

4) Spétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Spétka zalena od Paritet - Smyk LLC

(6) Grupa posiada 51% udzialu w glosach Maratex tdchi
(@) Spotki zalene od Maratex Limited

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktoryghotka ma zdolnié kierowania ich polityk
finansowa i operacyip co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotigey jednostl, uwzgkdnia sg¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowé lub zmien¢.

(iii) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@rek Fundusz wywiera znagzy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2€& 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stargwch.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.
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2. Koszty wynagrodze i swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzie zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 8 336 tys. PLN
(2006: 4 372 tys. PLN). Programem tym zostaligobMaciej Dyjas (Prezes Zaydu) i Jacek Bagiski (Cztonek
Zarzadu).

W przecagu roku 2007 Prezesowi Zadu zostaty przyznane opcje na nabycie akcji wyewatnych przez Spoek
poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpnaavo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii
C1, D1, F, G, H, E1. Warranty serii C1, D1 upraymido obgcia 125 000 akcji zwyklych serii C po cenie
emisyjnej 0,1 PLN. Warranty serii F, G, H uprawaidp obgcia 275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigjjn
0,1 PLN. Kady z warrantow serii Eléddlzie uprawniat do obgia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,INPL
za akcg. Warranty wydawaneasnieodptatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizieykonania warrantu.

W przecagu roku 2007 Dyrektorowi Finansowemu zostaty praymnopcje na nabycie akcji wyemitowanych przez
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpraao ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii I, J, K. Kady warrant uprawnia do zapisu na 300.000 akcji 2ygtk serii D po kursie wykonania réwnym
cenie emisyjnej akcji Serii D wynogzej 14 PLN (nie w tyacach) o wartéci nominalnej akcji 0,1 PLN za akgcj
(nie w tysihcach). Warranty subskrypcyjne oma zrealizowé w catdici lub w czsci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty wydawaneasnieodplatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcjidzie nadal
$wiadczyt ustugi na rzecz Spéiki na daierykonania warrantu.

3. Pozostate zyski /(straty) netto
Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowytare 11 745 1989

Zysk z tytutu wyceny aktywow finansowych w waitogodziwej przez wynik finansowy -

Coffeeheaven - 17 267

Strata na sprzedp aktywdw finansowych w warfgi godziwej przez wynik finansowy -

Coffeheaven (6 676) -

Opcja sprzedgy - LSF (82) (475)

Pozostat 1888 -
6 875 18 781

Spotka zbyta w dniu 20 maja 2007 r. wszystkie swajecje w spoétce Coffeeheaven International plc
(,Coffeeheaven”), tj. 10 045 455 akcji za eef0,35 GBP za jednakcg realizupc strat w wysokdci 6 676
tys. PLN.

4. Inwestycje w jednostkach zalénych

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2007 r. mialy miejsce gpgface zmiany inwestycji w
jednostkach zaimych:
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Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 2006
Warto $¢ biezaca Posiadant Warto$¢ biezaca Posiadant
udziatow udziaty udziatow udziaty
tys. PLN % tys. PLN %
Ultimate Fashion Sp z o 34 387 100,0 28 387 100,0
Marates 67 588 43,3 - -
540 052 466 411

Transakcja nabycia Maratex Limited zostata szeogm@gana w nocie 9 niniejszego skrdconego jednostigow
sprawozdania finansowego spgizonego za okres dwunastu miegi zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.

5. Pochodne instrumenty finansowe
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zare 24947 - 13 202
24 947 - 13 202
Krétkoterminowe pochodne instrumenty finans
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -
zabezpieczenia przeptywow piemych - - - 12
- 12
Razem pochodne instrumenty finansowe 24 947 - 13 202 12

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatesargodziwg przypisam do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI EMPIK Media & Fashion S.Alnglitex S.A., dotycgcej sprzeday Zara Polska
Sp. z o0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.) . Wa&rtgodziwg tego instrumentu ustalono na podstawie potendjakry
wykonania w 2008 r. w wysokoi 8 min EUR, przez zdyskontowanie jejika 31 grudnia 2007 r. wedtug stopy
dyskontowej wynoscej 10,19%, oraz bigcej wartdci rynkowej 20% udziatdbw w Zara Polska Sp. z 0.0. W
biezacym okresie zysk z tytutu waa godziwej wyniost 11 745 tys. PLN (2006: 1 98%.tPLN) i zostat
wykazany w ,Pozostatych zyskach / (stratach) netto”

6. Kredyty i pozyczki

W grudniu 2007 r. Spéitka wyemitowata trzy transbéigacji o hcznej wartéci nominalnej 75 min PLN. Obligacje
zostaly wyemitowane w transzach:

1) Obligacje kuponowe mtznej wartéci nominalnej 3,9 min PLN. Oprocentowanie obligagjtalono jako
WIBOR 3M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r

2) Nieoprocentowane obligacje z dyskontem agzhej wartéci nominalnej 46,1 min PLN. Wysoké
dyskonta obligacji ustalono jako WIBOR 12M + rmar Obligacje bda podlegé jednorazowemu
wykupowi wedtug wartéci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 r.

3) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemezhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR 1M + maa. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 1 lutego 2008 r.

Obligacje o wartéci 25 min PLN zostaly nabyte przez bank obstagyjemisg na podstawie zawartej umowy
gwarancji sprzedsy pomidzy Spoétk a bankiem. Wszystkie wyemitowane obligacje nieabezpieczone.

We wrzéniu 2007 Spotka zawarta umewredytow o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLNo @nia
31 grudnia 2007 r. Spotka splacitecéz zobownzania w wysokéci 25 min PLN oraz w lutym 2008 r. w wysala
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15 min PLN. Pozostata e kwoty kredytu w wysoké&i 25 min PLN Spoétka sptaci do dnia 17 wéam 2008.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowigoaenie sptaty przez dwie sp6tki z Grupy NFI Empiledi & Fashion
S.A.

7. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Fundusz jest kontrolowany przez EMPIK Centrum Invesnts S.A. (z siedzibw Luksemburgu) posiadaa
62,72% akcji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Jedrastiominupca najwyzszego szczebla w Funduszu jest
Eastbrige B.V./S.a.rl. (spétka z siedzibv Holandii i gtébwnym miejscem prowadzenia dziat#iei w
Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments S.A. i jej jednostki zale, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zale, oraz Zara
Polska Sp. z 0.0., uwane g za jednostki powizane dla celéw spogdzania skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami zateymi NFI EMPiIK Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zalgymi dotycz paozyczek, jakie Fundusz udzielat swoim sp6tkom zajen pobierajc
Z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBDR EURIBOR z 1,5% do 2,2% mniaf, oraz jednorazoav
prowizje w wysokaci od 0,5% do 1% kwoty gtéwnej pgczki.

Dodatkowo Fundusgwiadczyt ma rzecz jednostek zatgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziedel
gospodarczej i zagdlzania oraz udzielat i otrzymywat pyczki od jednostek powranych.

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdannafisowym sporglzonym za okres dwunastu migsi
zakaczonym 31 grudnia 2007 r. wykazano gpsface salda i obroty ze spotkami zabgmi (w tys. PLN)

Na dzien 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2007 31 gitoia 2006
Naleznosci Zobowiazania

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.¢ 13541 8 765 50 868 38 984
Ultimate Fashion Sp. z o 60 270 30719 133 -
Zara Polska Sp. z o - 110 -
Smyk Sp. z o.( 25421 21414 1
EMF Investment Project Sp. z ¢ - 198 -
Learning Systems Poland Sp. z 1293 - 25
LSP Master Sp. z o. 120 - - -
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢ 261 249 9785 9282
Licomp Empik Media Sp. z o. 140 272
Optimum Distribution CZ&S 731 644 - -
East Services S. 5 91 1003 1073

101 782 62 462 61 815 49 339
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Rok zakoinczony 31 grudnie 2007 200¢ 2007 200¢
Przychody Koszty

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.¢ 4709 3812 1893 1628
Ultimate Fashion Sp. z o 3954 2326 - -
Zara Polska Sp. z o 71 8 -
Smyk Sp. z o.( 3413 2173 -
EMF Investment Project Sp. z ¢ 133 129 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢ 2255 2295 503 467
Licomp Empik Media Sp. z o. 228 235
LSP Master Sp. z o. 134 - -
Optimum Distribution CZ&S 1266 1300 -
Learning Systems Poland Sp. z 39 - - -

16 202 12 277 2 396 2 095

Naleznosci w kwocie 97 401 tys. PLN wykazane na 31 grud@i@? r. (31 grudnia 2006 r.: 58 757 tys. PLN, w tym
od Zara Polska 110 tys. PLN) dotycpozyczek udzielonych spotkom zaleym. Pozostata g&é naleznosci, tj.

4 381 tys. PLN wykazanych na 31 grudnia 2007 r. dBidnia 2006 r.: 3 705 tys. PLN) dotyczy rozradtaw z
tytutu ustug doradczych. Zoboaviania Funduszu stanowpozyczki otrzymane od spotek zatgych.

Ogolny wzrost sald natmosci i zobowhzan wynikat gtéwnie z udzielonych pgczek grupowych irozlicze
gotéwkowych, uregulowanych umaw ABN AMRO Bank.

Przychody funduszu obejmujistugi doradcze i odsetki oraz prowizje odymzek.
Transakcje z Eastbridge B.V./S.a.r.l

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokutksp&astbridge B.V./S.a.rdwiadczyta na rzecz Funduszu
ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej i zagdzania. taczne wynagrodzenie Eastbridge
B.V./S.a.r.| z tego tytutu wyniosto 442 tys. PLN émalogicznym okresie roku 2006: 352 tys. PLN). @elazanie
do Eastbridge B.V./S.a.r.| z tego tytutu wyniosk 3iL grudnia 2007 roku 72 tys. PLN (na dzg grudnia 2006 r.
zobowhzanie z tego tytutu wyniosto 3 028 tys. PLN).

8. Kapitat podstawowy
Liczba akcji
(nie w Kapitat Nadwyzka ze sprzeday akcji
tysigcach) zakladowy powyzej wartosci nominalnej  Akcje wiasne Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2006 109 405 613 10 940 757 076 0688 723951
Umorzenie akcji (7 511 968) (751) (43 314) 44 065 -
Emisja akcji - program pracowniczy 260 625 26 - - 26
Objecie akcji pracowniczych - - 1642 - 1642
Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 715 404 - 725 619
Umorzenie akcji - - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy
432 375 43 - - 43
Objecie akcji pracowniczych - - 2726 - 2726
Stan na 31 grudnia 200 102 586 645 10 258 718 130 - 728 388

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tygsich). Kapital akcyjny NFI EMF wynosi
10 258 664,50 (nie w tygiach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyktych serii A oraz 693 GiKji zwyktych
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serii B. Ogdlna liczba gtoséw wynikaja ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestnow podwyszenia
kapitatu zaktadowego wynosi 102 586 645.

W ciagu roku 2007 nominalny kapitat zakladowy zostahywgzszony o kwag 43 tys. PLN poprzez emisyt32 375
akcji o wartgci 0,10 PLN (nie w tysicach) kada. Spotka z siedzibna Cyprze, &daca wykczr wlasndcia pana
Macieja Dyjasa, Prezesa Zatdm NFI EMPIK Media & Fashion S.A., zrealizowala wea z warrantéw
subskrypcyjnych i dokonata zapiséw na 432 375 (kur@006 — 260 625) akcji zwyklych serii B o waxtd
nominalnej 43 237,50 PLN (w roku 2006 — 26 062,50/P(nie w tysicach).

Udzialy posiadane przez Za

Na dzieéx 31 grudnia 2007 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes ahrzosiada, poprzez swogpotke zaleznag Jonquille
Investments Limited 443 000 akcji, tj. 0,43% kajnitakcyjnego NFI EMPIK Media & Fashion S.A. W grudn
2007 r. spétka zalma od Prezesa Zajdu sprzedata 250 000 akciji.

Giownymi akcjonariuszami NFI EMPIK Media & FashiSnA. na dzié 31 grudnia 2007 r. byli:

Liczba posiadanyct
akcji (gtoséw) Bezpdredni udziat

Stan na 31 grudnia 200
Empik Centrum Investments S.A. 64 344 435 62,72%
Flime Investments S.A. 3082674 3,00%

Flime Investment S.A. jest jednostipowiazary z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPIK Centrum Investrtge S.A.
Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzw Luksemburgu) posiadgja 62,72% akcji NFI
EMPIK Media & Fashion S.A. Jednostklominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe
jest Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spotka z siedzMy Holandii i gldbwnym miejscem prowadzenia dziatsci w
Luksemburgu). Jednostkiominupca sprawujca kontrok nad Spétk jest pan Yaron Bruckner.

9. Nabycie jednostki zalénej

Dnia 28 wrzénia 2007 roku, Spoétka nabyta 794 690 udziatow spbllaratex Limited z siedzib na Cyprze
(,Maratex”) o wartdci nominalnej 0,01 CYP kaly dajace 43,3% udziatow w kapitale zaktadowym oraz praweo
51% ogdlnej liczby gtoséw. Udziaty NFI EMF nabytagyzez ohgcie 550 594 nowych udziatdw w pod#gzonym
kapitale zakladowym Maratex oraz zakup istgggh udziatdw od dwdch dotychczasowych udziatowcd@28 472
udziatébw zostato nabyte od Mint Capital Il LP oraz5 624 udziatbw od innego udzialowcadicego osob

fizyczm. taczna cena nabycia istmeych udzialdw wyniosta 7 980 000 EUR. Za udzialy pedwyzszonym
kapitale zaktadowym Maratex, czyli pakiet kontrolyspétce, NFI EMF zaptacit 7 808 413 EUR, ktéraktmota
zostanie skorygowana w oparciu o wynik finansowyr&iex na koniec 2007 roku z uwgzdhieniem kapitatu
obrotowego oraz dlugu finansowego Maratex na 3Hmjeu2007 roku. Udzialowcy, ktérzy zbyli swe udygial

Maratex na rzecz NFI EMF pozosganadal wspolnikami w spotce Maratex obok NFI EMFarstex prowadzi
poprzez swoje spoitki zalpe si€é 70 sklepdw z mad zlokalizowanych w Rosji, Kazachstanie oraz na Whea
Sklepy te dziataj w oparciu o umowy franszyzowe z ggcielami kilku europejskich marek.

W latach 2010-2014 Mint Capital oraz Udzialowcy Mjsizdciowi beda mieli prawo zby NFI EMF (opcja
sprzeday) wszystkie swoje udzialty w Maratex za eeliczora w oparciu 0 wynik finansowy Maratex z roku
poprzedniego. Ponadto NFI EMFedzie miat prawo nakly w latach 2011-2016 od Mint Capital Il LP oraz
Udziatowcow Mniejszéciowych wszystkie ich udziaty w Maratex za editzors w oparciu 0 wynik finansowy
Maratex z roku poprzedniego.

Nabyte udziaty NFI EMF traktuje jako inwestyajtugoterminow. Na dzié 31 grudnia 2007 r. wargé inwestyciji
w Maratex Limited wyniosta 67 588 tys. PLN.
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10. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogdllnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidioge — ustalé domiar podatku oraz nate¢ kary. Zarad NFI
EMPIK Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanaé zadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowad powstanie jakichkolwiek istotnych zobawaen z tego tytutu.

2. W 2004 r. NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nabyt papr jednosti zalezna EMF Investment Project
48,33% udziatbw. NFI EMPIK Media & Fashion S.A mat opcg nabycia kolejnych udziatow do
wysokaici 85% w HDS Wydawcy Prasy Sp. z o.0. (,HDS WP'fjra posiadata roszczenie wobec Skarbu
Paistwa dotycace zakupu 40% akcji w spéice Ruch S.A. Opcja nabygigasta w dniu 15 stycznia 2008
r. W zwiazku z tym wygasty wszystkie zobaygiania warunkowe wobec HDS WP oraz Eastbridge
B.V./S.a.r.| zwiazane z 4 transakgj.

3. Grupa NFI EMPIK Media & Fashion ma rownieobowiazania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzer udzielonych przez NFI EMPIK Media & Fashion S.Aa wniosek
jednostek zalmmych Grupy w celu zagwarantowania czynszOw i zohpaii handlowych jednostek
zaleznych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dzialakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

4. Na mocy jednej z uméw franchisingowych zawartyckegrUItimate Fashion Sp. z 0.0., jednesthlezna
Spétki, Ultimate Fashion Sp. z 0.0. zobarana jest do podpisania umowy leasingowej daygjztrzech
okreslonych lokalizacji w okresie trzech lat od dnia p&&nia umowy franchisingowej lub do otwarcia
punktéw w tych trzech okénych lokalizacjach w agu pkciu lat od podpisania umowy franchisingowej.
Jeli Ultimate Fashion Sp. z o.0. niegdzie w stanie wypehbi tego zobowdzania, lgdzie zmuszona
zaptact kar umowry w wysokaci 200 tys. EUR za kaly nieotwarty sklep. Nie przewiduje ¢si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

5. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabédcnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowhzaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarzg ktére mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatéw, tzn. gdy Young Fashion Sp. z 0.0. bytegdzana i kontrolowana przez NFI EMPiIK Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydat, waiosek NFI EMPIK Media & Fashion S.A.,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.atk@wita
odpowiedzialné Spotki wynikajca z umowy dotycrcej sprzeday udziatdbw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do dnia 31 maja 2008 r. do kwdy00.000 EUR a od 1 czerwca 2008 r. do kwoty
20.000.000 EUR. Nie przewidujezsiystapienia z tego powodgadnych istotnych zobowdan.

6. W grudniu 2006 r. Spotka sprzedata wszystkie swoigaty w Galeria Centrum Sp. z 0.0. na rzecz Vastu
& Wodlczanka S.A. Na mocy umowy zawartej z Vistula\@06lczanka S.A., Spo6tka ponosi wzdém
nabywcy odpowiedzialrig z tytutu udzielonych zapewnia gwarancji. Ponadto Spotka zobagana jest
zwolni¢ z odpowiedzialngci Galere Centrum w przypadku nieujawnionych (ale ostatechnyi
bezspornych) zobowian podatkowych oraz zobowdan wobec oséb trzecich, pochagych sprzed
zamkngcia transakcji. Spétka zagwarantowata Vistula & ®#éinka S.A.ze Galeria Centrum Sp. z o0.0.
bedzie mogta korzystaz oprogramowania i ze sgim komputerowego, daginych na miejscu w dacie
zamkngcia transakcji, do 31 grudnia 2007 raczne zobowizania Spotki wobec Vistula & Wélczanka
S.A. oraz Galeria Centrum Sp. z 0.0. na mocy umpwiyia 22 wrzénia 2006 r. ograniczajsic do kwoty
25.000.000 PLN. Nie przewidujegsivystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.
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11. Udzielone gwarancje

Na dzier 31 grudnia 2007 r. roku zobaxania z tytutu parczey, jakie Fundusz udzielit za zobagania spotek
zaleznych, gtownie wobec dostawcow i wynajmeych, wynosity 64 110 tys. PLN (17 898 tys. EURJA2tys.
PLN (100 tys. USD), oraz 4 945 tys. PLN.

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI EMPiK Media & FashiorASwystawit poeczenie na rzecz sp6tki Sephora Polska
Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 16 119 tys. PLN6 (fhin EUR) jako zabezpieczenie potencjalnych roszcz
Sephora Sp. z 0.0. w stosunku do EMPIK Sp. z o.dytatu umowy zbycia dzialu sprzeda detalicznej
kosmetykéw EMPIK Sp. z 0.0. do Sephora Polska Spozz dnia 8 lipca 2003.

W dniu 26 czerwca 2007 NFI EMPIK Media & FashiomASwystawit porczenie na rzecz ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min PLN w gk z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30rml
PLN.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2008 spétka Jonquille Investmdniited z siedzilp na Cyprze, w ktorej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowego,clabjLl50 000 (sto pitdziesit tysigcy) akcji
zwyktych serii B na okaziciela spotki NFI EMF, ord25 000 (sto dwadzieia pk¢ tysiecy) akcji serii C na
okaziciela spétki NFI EMF, po cenie nominalnej ORION. (dziesi¢ groszy) za akej taczna cena transakcji
wyniosta 27 500 (dwadzeia siedem tyscy pie¢set) PLN.
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Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozde$ec Gietdy Papierow Warteiowych w Warszawie.
Spis tresci
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Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chyba,e podano inaczej.
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1. Wybrane dane finansowe

wtys. PLN wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesi gcy| 12 miesi gcy 12 miesi gcy| 12 miesi gcy

zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31

grudnia 2007 r. grudnia 2006 r. grudnia 2007 r. grudnia 2006 r.
I. Przychody netto ze sprzedazy 10 946 8 473 2892 2173
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4581) (2 725) (1 210) (699)
Ill. Zysk (strata) brutto (9 268) (5 027) (2 449) (1 289)
IV. Zysk (strata) netto (9 268) (5 027) (2 449) (1 289)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (4178) (2 225) (1104) (571)
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (80 352) (43 457) (21 229) (11 145)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 123515 27 020 32 633 6 930
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem 38 985 (18 662) 10 300 (4 786)
IX. Aktywa razem 750 675 619 887 209 569 161 800
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 211 085 79 420 58 929 20730
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 485 51672 12 140 13 487
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 167 600 27748 46 790 7243
XlIl. Kapitat wtasny 539 590 540 467 150 639 141 070
XIV. Kapitat zaktadowy 728 388 725619 203 347 189 397
XV. Liczba akcji 102 586 645 102 154 270 102 586 645 102 154 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Z/EUR) -0,0903 -0,0492 -0,0239 -0,0126
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zZ/EUR)
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,26 5,29 1,47 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR)
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Korekta

Nazwa iednostki ze Charakter Warto ¢ warto §ci Warto §¢ Procent Udziat w ogélnej
J ) N . . - A ; Liczba akcji |ksi egowa akcji . . bilansowa posiadanego liczbie gtoséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania . . ksi egowej - )
rawne Kapitalowego (udziatéw) (udziatéw) akeji akcji kapitatu walnym
P przed korekt a (udziatéw) (udziatéw) zaktadowego zgromadzeniu
1YSmyk Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 162 080 79 694 79 694 100 100
g:atlrze:)t(zFashlon Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. Spétka zalezna 191 000 34 387 34 387 100 100
3|Empik Sp. z 0.0. Warszawa _Smc handlu detalicznego multimediami i szkot Spotka zalezna 51 147 268 888 268 888 100 100
jezykowych
Licomp Empik Multimedia . . . . .
Sp. 0.0 Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spétka zalezna 11 500 6 003 6 003 100 100
Villars-sur- . . . ’
s|East services s.A. Glane, Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi, produktamil s, o salesna 100 20 260 20 260 100 100
o optycznymi i odzieza sportowg
Szwajcaria
Praga, Obr6t hurtowy kosmetykami selektywnymi, produktami
6|Optimum CZ&SK sro Republika Wy kosmety ywnymi, p M spsika zalezna 1 22 817 22 817 100 100
Creska optycznymi i odziezg sportowg w Czechach i Stowacji
Optimum Distribution Warszawa Obrot hunqu kolsr.netykaml selektywnymi, produktami Spolka zalezna 1 35 587 35 587 100 100
Sp. zo.0. optycznymi i odziezg sportowa w Polsce
;t’e;arzn:g System Poland Warszawa Operator szkét jezykowych Spoétka zalezna 1 4 828 4 828 100 100
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr  |Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette Spétka zalezna 794 690 67 588 67 588 43 51
10|zara Polska Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ franszyzy Zara Spétka 4016 12 497 12 497 20 20
stowarzyszona
. Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem papieréw
11 EMFZIS\;eStment Project Warszawa wartosciowych nie bedacych czynnosciami Spotka zalezna 47 5141 5141 0 100 100
p.z00. maklerskimi
. Operator programu lojalnosciowego dla klientéw sieci |Spétka
12|Premium Club Sp. z 0.0. Warszawa Statoil, KFC, Pizza Hut i Empik stowarzyszona 6 767 6 767 0 13 13
Razem 564 457 11 908 552 549
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.
. . Przychody netto ze Zysk/(strata) na . Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa jednostki sprzeda zy dziatalno $ci operacyjnej Majatek obrotowy krétkoterminowe diugoterminowe Zapasy Aktywa razem
1{Smyk Sp zoo 289 853 22 130 87 899 15 240 17 038 36 964 188 809
2|Ultimate Fashion Sp z oo 165 432 8 019 51 370 4 333 0 44 290 142 464
3|Empik Sp z oo 757 757 71 201 315211 53 097 150 842 197 223 665 773
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 25014 2 343 19 379 11909 0 6 756 19 642
5|East Services S.A. 0 2 263 9734 3372 10 862 0 20 596
6]|Optimum CZ&SK sro 57 103 2 489 33 459 19 809 0 7 689 35 135
7]|Optimum Distribution Sp z oo 106 206 12 006 61 950 43 444 10 159 9 905 77 847
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (37) 8 0 83 0 1630
9|Premium Club Sp z oo
10|{Maratex Limited 58 239 2 643 65 875 22 473 2 300 33 508 92 009
Razem 1 459 604 123 057 644 885 173 677 191 284 336 335 1 243 905
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.

Kapitat wtasny, w tym:

Zobowigzania

Nalezne wptaty niepodzielony
Lp. Nazwa jednostki ogoétem zaktadowy nl?az(i)t(;i?t zapasowy rezerwowe finanvsvg\r/]v”; 7 lat zysknsttgata) ogoétem krétkoterminowe | dlugoterminowe
zaktadowego ubiegtych

1|Smyk Sp zoo 37 009 8 104 9 000 (1 453) 5 480 15 878 151 804 88 310 63 494
2|Ultimate Fashion Sp z oo 23 168 15 550 10 156 (1469) (5.800) 4731 119 296 49 272 70 024
3|Empik Sp z 0o 228 195 49 203 20 458 (538) 103 206 55 866 437 370 383 567 53 803
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 6 093 0 2151 0 2113 1829 13549 11821 1728
5|East Services S.A. 18 996 269 0 594 15 484 2 649 1744 1744 0
6]|Optimum CZ&SK sro 2988 1914 0 106 (334) 1302 32 162 27 087 5 075
7]Optimum Distribution Sp z oo 37492 50 0 0 27 499 9943 40 357 40 357 0
8]EMF Investment Project Sp. z 0.0. (724) 88 0 0 (642) (170) 2 354 323 2 031

9]Premium Club Sp z oo 9478 9 478
10|Maratex limited (4 816) 51 240 0 309 (56 932) 567 96 855 98 175 (1 320)
Razem 357 879 135 896 0 41 765 (2 451) 90 074 92 595 895 491 700 656 194 835
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udzialy wiodace . L_sz@y_ jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . . .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych

Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 r. 466 411 12 497 478 909

a. Zwiekszenia (z tytutu) 73 641 73 641
- podwyzszenia kapitatu zakladowego 6 000 6 000
- zawartej transakcji sprzedazy udziatdw wiekszosciowych 67 641 67 641
- nabycia

b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- odpisu aktualizujacego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0
- rozliczenie transakcji zabezpieczajacych

Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 2007 r. 540 052 12 497 552 550
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Zbywalnos$¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

wartos¢é wedtug ceny nabycia

7578

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Udzialy mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢é wedtug ceny nabycia

21 366

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

540 052

wartos¢ wedtug ceny nabycia

557 690

wartosé godziwa

540 052

wartosé rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

12 497

wartos¢ wedtug ceny nabycia

17 155

wartos¢ godziwa

12 497

wartosé rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

552 549

wartos¢é wedtug ceny nabycia

574 845

28 944

wartosé rynkowa

552 549
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Udzialy mniejszéciowe:

Wartai¢ Korekty Wartai¢ Wartai¢ Procent o 'E)Jlﬁzl'al*icvlbie
Nazwa jednostki ze wskazaniem for L Przedmiot | Liczba akcji| ksiegowa akciji wartasci bilansowa | rynkowa dla| posiadanegd g J,
Lp. ) Siedziba . . . . . : . . , . gtoséw w
prawnej dziatalngci | (udziatéw) (udziatow) | ksieggowej akciji akcji spétek kapitatu walnym
przed korekt (udziatow) (udziatéw) | notowanych| zaktadowegd 2gromadzeni
1|Browary Zachodnie "Lubusz" S.A.* Zielona GQpadukcja piwa 520 134 2 44 (2 448) 32 32
2| Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. * | Zlotoryja |produkcja obuwia 186 723 352 (3520) 33 33
Razem 5 964 (5968

* Spotki w upadidci, brak danych finansowych
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