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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash®Bpotka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.", ,Funduszem”, ,Spd&k lub ,NFI EMF”), spdtka prawa polskiego z siedaibprzy ulicy
Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest gatha dominupca Grupy Kapitatowej NFI Empik Media &
Fashion (zwanej dalej ,,Gra}).

Przedmiotem dzialalei Spotki jest zaradzanie holdingami, zagdzanie i kierowanie jak rowniedoradztwo w
zakresie prowadzenia dziatakobogospodarcze;.

Fundusz jest kontrolowany przez EMPIK Centrum Itwesnt S.A. (spétka prawa luksemburskiego), ktGraiguba
60,15% akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jedkasdominupca najwyzszego szczebla publikiga
sprawozdanie finansowe jest Eastbridge S.a.r.blkapprawa holenderskiego prowada dziatalné¢ gospodarcz
gtéwnie w Luksemburgu).

NFI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na moakreslonych przepiséw regulagych dziatalnéc
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Emplledia & Fashion S.A. notowane sa Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zospbradzone, w zwizku z wymaganiami sprawozdawczymi
Gieldy Papierébw Wartziowych w Warszawie. Powinno byono rozpatrywane atznie ze skr6conym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okeesh miesicy zakaiczony 31 marca 2010 r., ktére zostato
opublikowane razem z niniejszym skroconymbdrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowynest
dostpne w siedzibie spotki przy ulicy Marszatkowskiep41122 w Warszawie oraz na stronie internetowej
www.emf.pl.

Fundusz nigdzie nie publikuje prognoz na dany rakcww raporcie kwartalnym nie ma rowaigoréwnania
aktualnych wynikéw z wynikami prognozowanymi.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone przez Zaya NFI Empik Media & Fashion
S.A. dnia 14 maja 2010 r.

Maciej Szymanski Jacek Bagiiski
Prezes Zaradu Czionek Zarzadu
Kjell Berggren Dariusz Stolarczyk
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

2



NFI Empik Media & Fashion S.A.
Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Spis tresci

Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityahddOw...............evviiiiiiiiiiiiieeee e
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji BORIEJ................cooeeeeciiiiiiiiiieeee e e
Skrdéconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w&PIIASNYM .........ooooiiiiiiiiieiiiie e meemm e
Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplyWOWi@IBYCh. ..........occoii i e
Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowegavepzdania finaNSOWEGO ............eeeeiiuevrmmmmn e e eenevvereeenns

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

3



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych ddodow

za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2010 r.

Przychody ze sprzeg ustug

Koszty wynagrodzie i swiadczeér pracowniczych
Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej utraty wastm
Pozostate zyski netto

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowanien

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za rok obrotowy

Podstawowy zysk na akcprzypadajcy na akcjonariuszy Spoiki (nie w

tysiacach)

Rozwodniony zysk na ak@rzypadagcy na akcjonariuszy Spotki (nie w

tysigcach)

Trzy miesiace zakaiczone
31 marca 2010

31 marca 2009

tys. PLN tys. PLN
4 900 4793
(2779) (3770)
9 289 12 113
(2 246) (980)
(234) (172)
- 16 609
8 930 28 593
(4 519) (7 538)
4411 21 055
(261) -
4 150 21 055
4 150 21 055
0,04 0,20
0,04 0,20

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej
na okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2010 r.

Na dzien
Nota 31 marca 2010 31 grudnia 2009
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3744 3840
Wartosci niematerialne 13 990 19 312
Inwestycje w jednostkach zaleych 8 621 936 609 854
Naleznosci wewmtrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji 10 76 000 76000
Pozyczki diugoterminowe udzielone jednostkom niepgaanym 23519 30 091
Pozyczki diugoterminowe udzielone jednostkom pamsinym 10 91 376 25 400
Nalezndci z tytutu leasingu finansowego 10 8 935 2971
839 500 767 468
Aktywa obrotowe
Pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom niepgaainym 10 145 1914
Pazyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom paz@nym 10 259 379 179 404
Naleznosci wewmtrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji 10 55 359 11895
Naleznosci z tytutu dywidendy 10 - 252 626
Nalezndci z tytutu leasingu finansowego 10 841 624
Naleznosci handlowe i pozostate naleosci 10 16 387 20 628
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1031 46 294
343 142 513 448
Suma aktywow 1182 642 1280916
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy 11 748 741 743 382
Pozostale kapitaly rezerwowe 11 352 15 282
Zakumulowany wynik finansowy 112 670 108 520
872 763 867 184
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 9 214 849 211 370
214 849 211 370
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 9,10 86 480 191 726
Zobowigzania handlowe i pozostate zobamania 8 550 10 636
95 030 202 362
Razem zobowjzania 309 879 413 732
Suma pasywow 1182 642 1280916

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralrny czs¢ niniejszego
skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kajgite wtasnym

Nadwyzka ze
sprzedazy

akcji powyzej Niepodzielony Pozostaty
Kapitat wartosci wynik Pozostate
Nota zaktadowy nominalnej finansowy rezerwy rezerwowy Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na dziea 1 stycznia 2009 10 315 726 345 (162 951) 16 737 (6 456) 583 990
Catkowity dochdéd za rok obrotowy _ _ 271 471 _ _ 271 471
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 11 58 ) ) ) ) 58
Program akcji pracowniczych
- wartaé¢ $wiadczonych ustug - - 11 665 - 11 665
- akcje zrealizowane - 6 664 - (6 664) - -
Stan na 1 stycznia 2010 10 373 733 009 108 520 21 738 (6 456) 867 184
Catkowity dochdéd za rok obrotowy _ _ 4 150 - - 4 150
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 11 30 ) ) ) ) 30
Program akcji pracowniczych:
- wartaé¢ $wiadczonych ustug - - 1399 - 1399
- akcje zrealizowane - 5 32¢ - (5 329 - -
Stan na 31 marca 2010 10 403 738 338 112 670 17 808 (6 456) 872 763

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych

Nota
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed podatkien
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwaltej utraty wato
Koszty finansowe netto 7
Przychody z tytulu odsetek, prowizji i udzielonygharanciji 4

Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach stowarzyszh

Program akcji pracowniczych 3
Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate, wtym réznice kursowe z tytutu udzielomparyczek

Zysk operacyjna przed zmianami w kapitatach obrotowch

Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznosci handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego pmzaezenia 8
Otrzymane dywidendy 10
Pozyczki udzielone

Nabycie obligacji

Sptaty payczek udzielonych

Wplywy ze zbycia inwestycji

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wptyw z emisji akcji 11
Sptata payczek do jednostek pogdanych

Wptyw kredytéw i payczek

Sptata kredytéw i poyczek

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmniejszenie netto stanusrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogrek okresu
Roznice kursowe z wycen§rodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw

Zwigkszenie (Zmniejszenie) stadodkow piengznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres

w tym:
Srodki pienkzne na rachunku
Kredyt w rachunku bieycym

Trzy miesigce
31 marca 2010

Trzy miesiace
31 marca 2009

tys. PLN tys. PLN
4 411 21 055
234 172
4519 7 538
(9 309) (6 622)
- 1147
- (17 766
1317 1758
(261) -
1703 (4 593)
2614 2 689
4 293 (4 245)
(1 442) (4 513)
5 466 (6 069)
(29) (6)
(1 975) (1 534)
6 505 3636
(12 000) -
252 626 -
(219 112) (31 017)
(44 500) -
11 688 -
- 110 230
(6 797) 81 309
30 31
(11 365) -
4 800 14 725
(2 778) (61 536)
(7 530) (10 641)
(16 843) (57 421)
(18 174) 17 819
(18 592) (43 038)
9 (420)
(18 174) 17 819
(36 757) (25 639)
1031 125 563
(37 788) (151 202)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 30 starinteigralrny czs¢ niniejszego
skréconegg@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowsci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zos$gloradzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Yrturopejsk, a take jest zgodne z MSSF
opublikowanymi przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio Kwoty prezentowane w niniejszym
sprawozdaniusgswyrazone w tys. zt.

Zasady rachunkowégi, na podstawie ktorych zostato spgizone niniejsz&rodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres trzech miggy zakaiczony 31 marca 2010 r.g szgodne ze wszystkimi odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkaeigprzyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i oba&ujacymi na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego. Zastosowano te gasady rachunkowo i metody wyliczé jak

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok Aakony 31 grudnia 2009 r.

Zalaczone skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe pawibge odczytywane razem ze
skréconymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansovegnokres trzech miegly zakaczony 31
marca 2010 r.

Standardy, zmiany i interpretacje obawijgce w roku 2010

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdéeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do BIS
2009", ktore zmieniaj 12 standardoéw. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. Wsza¢ zmian ledzie obowizywa dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2010 .

Spoitka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z jsaep przejciowymi.

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdweidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedlug wartéri godziwej albo ich udzialu w wardo godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydotzas posiadanych w nabytej jednostce udziatléw do
wartaici godziwej z odniesieniem aicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wghe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigk&o koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Spotka zastosowataesilo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spétki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Powsza zmiana nie miata wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe Spéiki.

MSR 27 (Zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawzdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrzejsiowymi byly ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlporzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegoOtawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednagtkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wakt godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow i strat.

Spoika zastosowataesilo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spotki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Powgza zmiana nie miata wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki.



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatndsci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrgi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rallliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 18 czerwca 2009 r. i oboyzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnz grupy kapitatowej. Zmiany
uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguidpczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. idmigorowadzaj do
standardu zagadnienia uregulowane \¥igg w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 2 od 1 stycz@) 2. Powysza zmiana nie miata wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszZy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwgpgtaty opublikowane przez Radliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okresOw rocznych rozpoczyaaych st 1 stycznia
2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzpezegcia na MSSF dla
spotek dziatagcych w sektorze naftowym i gazowym.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 1 od 1 stycz@) 2. Powysza zmiana nie miata wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wia scicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmuvije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sk z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidemdyceny
dywidendy oraz ujcia r&nicy pomkdzy wartécia dywidendy a wartéria bilansowa dystrybuowanych aktywow.
Spoika zastosowata KIMSF 17 od 1 stycznia 201@dngak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na spraleore
finansowe Spokki.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiwsydyczne w zakresie efia przeniesienia aktywéw od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest niefa aktywa, identyfikagj oddzielnie identyfikowalnych ustug
(Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktyujetje przychodu i wjcie srodkéw pienéznych uzyskanych
od klientow.

Spoitka zastosowata KIMSF 18 od 1 stycznia 2018dnak w chwili obecnej nie ma ona wptywu na spralaoie
finansowe Spokki.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji uprawnie zostaly opublikowane przez RadMiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 8 padziernika 2009 r. i obowruja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ 1
lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotyaachunkowéci emisji uprawnié (uprawnié, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innejmiwaluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu
okreslonych warunkéw, emisja uprawniebyta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezale od tego, w jakiej
walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 styczOlL@ jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa spotgzenia (c.d.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie gn@@szcze mocy obayziugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powjzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pmanymi” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdaa uproszczenia w zakresie wymaga
odndnie ujawniania informacji przez jednostki pawéne z instytucjami @gtwowymi oraz doprecyzowaj
definicje jednostki powazanej.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznial20ljednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowangrzez Rad Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 12 listopada 2009 r. i oboyzuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch sg¢ 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewddyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakgszt i warté¢
godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosgmaprzez jednostk do zaradzania
aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finanshwySSF 9 wymaga tak stosowania jednej metody
szacowania utraty waroi aktywéw.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. jednahwili obecnej nie ma ona wptywu na sprawozdani
finansowe Spokki.

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane ewz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmmia dla okresdw rocznych rozpoczyaeych

sig z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Imtetacja ta zawiera wytyczne zakresiecig wczdéniejszej
wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw fisawania jako aktywa w jednostce wptacaj.

Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia126. jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowgzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obanije dla okreséw rocznych rozpoczyr@jch sé z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta ébja zasady rachunkowc stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostkwarunkéw jej zadilzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egnisj
instrumentéw kapitatowych skierowama wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny insieatow kapitalowych
w wartaici godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wys@kordznicy pomidzy wartdcia ksiggowa
zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 rzgak obrotowy Spétki pokrywa siz rokiem kalendarzowym.
W chwili obecnej nie ma ona wptywu na sprawozddimansowe Spoiki.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, perne/zmiany do MSR 24, MSSF 9, KIMSF 14
oraz KIMSF 19 nie zostaty jeszcze zatwierdzone Dptieie Europejsk.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spadzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldtunkcjonalr i waluty
prezentacji NFI Empik Media & Fashion S.A. Walutunkcjonalra jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziak&no

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug¢ funkcjonalm wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozkgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw@sbowazan

pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza ish w

kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskéw i strat z tytutu zmian waic godziwej. Rénice kursowe z tytutu wyceny niepiepnych aktywow i
zobowhzan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wg@nych wedlug wartsi godziwej przez wynik
finansowy, wykazuje siw ramach zyskéw i strat z tytutu zmian wadiogodziwej. Rénice kursowe z tytutu
wyceny niepierdznych aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do akbyw finansowych dogpnych do
sprzeday do ich wartdci godziwej g ujmowane w kapitale rezerwowym.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Dwanascie miesicy

Trzy miesiagce zakaiczone zakonczone Trzy mieshce zakaiczone
Waluta 31 marca 2010 31 grudnia 2009 31 marca 2009
Kurs obowazujacy Kurs obowazujacy Kurs obowazujacy
na ostatn na ostatn na ostatn
dzien okresu Kurssredni dzien okresu Kurssredni dzien okresu  Kursséredni
EUR 3,86 3,99 4,11 4,33 4,70 4,50
USsD 2,87 2,88 2,85 3,12 3,54 3,46
CzZK 0,15 0,15 0,16 0,16 0,17 0,16
CHF 2,70 2,73 2,77 2,87 3,10 3,01
UAH 0,36 0,36 0,36 0,39 0,43 0,42
RUB 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3.

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych

Spoiki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

Nazwa

Jednostki zalezne
EMPIK Sp. z o0.0.

EMPIK Technologies Sp. z 0.6}
EMPiK Comfort Media Sp. z 0.d%

Empik Assets Sp. z 0.6
Cenzora Enterprises Ltd

Polperfect Sp. z 0.8V

EMPIK Beauty Sp. z 0.0.- Empik
Internet®

Optyk Express Sp. z o®.
Fashion Look Sp. z 0.0.

Kraj

Polska

Polska
Polska

Polska
Cypr

Polska
Polska

Polska
Polska

Learning Systems Poland Sp. z o.dR?olska

(&)
LSP Master Sp. z 0.&)

Learning Systems Ukraine, the
Limited Liability Company,,
Smyk Sp. z o0.0.

Kids International Sp. z 0 ®
Prolex Services Limitet

Smyk-Rus Limited”
Madras Enterprises Limitedl

Polska

Ukraina

Polska
Polska

Cypr

Rosja
Cypr

Dziatalnosé

Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediéw, punkty
fotograficzne i szkotygzykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi
Wydawca pisma ,EMPiK News”

Zarzdzanie aktywami oraz znakami towarowymi

Spoéitka specjalnegozmaezenia posiadaa 14% udziatow w
Magalla Holdings Limited, wixiciela sp6tki prowadrcej sig
ksiegarni na Ukrainie
Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej
Zarzdzanie Empik.com

Spoéika nieprowaglza dziatalndci
Obro6t odzieinnymi produktami franszyzowymi
Obstuga szké¢zykowych

WHdciciel licencji na zintegrowany system zadzania szkotami
i nauczaniagzykow
Obstuga szkékzykowych

Sidlomow towarowych z produktami dziecymi
Operator sieci sklepow z produktami dziegni
Spétka inwestycyjna posiadaa 100% udziatéw w Smyk-Rus
Limited
Operator sieci domoéw towarowych z produktaneakcymi
Spétka inwestycyjna posiadaa 100% udziatéw w Paritet —
Smyk LLC

13

GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
% udziatow/ % udziatow/ % udziatow/ % udziatow/
akcji akcji akcji akcji
100,00 100,00 (1) 100,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 -
100,00 100,00 -
100,00 100,00 (1) 100,00
94,00 94,00 - -
100,00 100,00 - -
99,00 99,00 - -
100,0 100,00 -
75,65 75,65 9,69 9,69
75,65 75,65 - -
60,52 60,52 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 1,00 1,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
80,00 80,00 - -



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalénych i stowarzyszonych (c.d.)
GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
Nazwa Kraj Dziatalnosé¢ 2010 2009 2010 2009
% udziatow/ % udziatow/ % udziatow/ % udziatow/
akcji akcji akcji akcji
Jednostki zalezne
Paritet — Smyk LLGY Ukraina Operator sieci domoéw towarowych z produktameécicymi 80,00 80,00 - -
Smyk Ukraine LLC® Ukraina Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomocnicze nece Paritet - 100,00 100,00 - -
Smyk LLC
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve  Turcja Operator sieci domoéw towarowych z produktamecikcymi 100,00 100,00 - -
Aksesuarlari®
Spiele Max AG® Niemcy Operator sieci domoéw towarowych z produktamecicymi 100,00 100,00 - -
Smyk All for Kids SRL® Rumunia Operator sieci domoéw towarowych z produktenecicymi 100,00 100,00 - -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. Polska Obrét hurtomybranymi kosmetykami, produktami 100,00 100,00 1o 100,00
optycznymi i odziea sportowy w Polsce
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o. Czechy Obrot hurtpwybranymi kosmetykami, produktami 100,00 100,00 1o 100,00
optycznymi i odziea sportovg w Czechach i na Stowaciji
LuxPol Invest S.a.r.l Luksemburg Spoéitka inwestycyjprusiadajca 80% udziatbw ww EPCD Sp. z 75,00 75,00 75,00 75,00
0.0.
EPCD Sp. z 0.d% Polska Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce 60,00 60,00 - -
EPCD Cz&SK s.r.dt? Czechy Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechach Stowacji 60,00 60,00 - -
Amersport Sp. z 0.6) Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Poland 1 Development Sp. z d%. Polska Obrét odziey i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Soul Sp. z 0.0%9 Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Soul Shop s.r.dt® Czechy Obrét odziey i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Amersport Ukrainétt Ukraina Obrét odziiy i artykutami sportowymi 95,00 95,00 - -
Amersport RosjdV Rosja Obrot odziey i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. Polska &eanszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Ultimate Fashion International Sp Polska Obrét hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi 100,00 100,00 1o 100,00
0.0. produktami.
Licomp EMPIK Multimedia Sp. z Polska Dystrybutor interaktywnego oprogramowaniayakowego 100,00 100,00 100,00 100,00
0.0.
EMF Investment Project Sp. z 0.0. Polska Jednostwastycyjnego przeznaczenia posiadaj48,33% w 100,00 100,00 1o 100,00
HDS WP Sp. z o.0.
East Services S.A. Szwajcaria Dziatadtdoradcza 100,00 100,00 1o 100,00
HDS WP Sp. z o.0. Polska Spoitka nieprovemdzdziatalnéci 48,33 48,33 - -
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zataych i stowarzyszonych (c.d.)
GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
Nazwa Kraj Dziatalnosé¢ 2010 2009 2010 2009
% udziatow/ % udziatow/ % udziatow/ % udziatow/
akcji akcji akcji akcji
Jednostki zalezne
Maratex Limited® Cypr Spoéitka inwestycyjna posiadag udziaty w B4 SA, ZAO Maratex 100,00 100,00 3,30 43,30
oraz Daughter Enterprises Maratex
B4 SA®) Szwajcaria  Spotka inwestycyjna posiada udziaty w ZAO Maratex oraz 100,00 100,00 - -
Daughter Enterprises Maratex
Daughter Enterprise MaratéX Ukraina Si€ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 100,00 100,00 - -
ZAO Maratex® Rosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, River Island, itd. 100,00 100,00 - -
00O Maratex® Kaliningrad Sié franszyzy Esprit, Peacocks, River Island, itd. 100,00 100,00 - -
Jednostki stowarzyszone
Empik Cafe Sp. z 0.¢*® Polska Rozwoj sieci kawiarnii 49,00 49,00 - -

1)
(2)
(3)
4)
(5)
(6)
Q)
(8)
9)
(10)
(1)
(12)
(13)

Jednostki zalee od EMPIK Sp. z 0.0.

Spoiki zalene od Learning Systems Poland Sp. z o.0.

Spoékki zalene od Smyk Sp. z o.0.

Spoétka zalena od Madras Enterprises Limited

Grupa posiada 43,3% udziatéw, jednak poprzezskmkcg opcji put konsoliduje 100%
Spoiki zalene od Maratex Limited

Spétka zalena od Prolex Service Limited. Grupa posiada 75%at@w, jednak poprzez konstrukoppcji put konsoliduje 100%
Spoétka zalena od LuxPol Invest S.a.r.l

Spoékki zalene od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Spoékki zalene od Poland 1 Development Sp. z 0.0.

Spoékki zalene od Amersport Sp. z 0.0.

Spoétka zalena od EPCD Sp. z 0.0.

Spoétka stowarzyszona z Empik Sp. z 0.0.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalsych i stowarzyszonych (c.d.)

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktéryghotka ma zdolnié kierowania ich polityk
finansova i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotlgey jednostl, uwzgkdnia st istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowé lub zmien¢.

Inwestycje w jednostkach zaleych wykazywanessw cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne skuwarhe
odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi.

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@ek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 26%50% ogolnej liczby gloséw w organach stargmwch.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalna¢ Spoétki jest narzona na wiele réinych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryaykzmiany

kursu walut oraz ryzyko zmiany waéth godziwej lub przeptywéw pieaknych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytomraz ryzyko utraty ptynni. Ogoélny program Spoiki
dotyczicy zaradzania ryzykiem zwizany jest gidwnie z nieprzewidywakiwa rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowSpotki. Spétka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenigpszed niektorymi zageeniami.

Zarzd Spotki ustalit ogéine zasady zadzania ryzykiem oraz politgkdotyczica okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy peotowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw
pochodnych i innych instrumentéw finansowych orazestowanie nadwgk ptynndci.

Ryzyko rynkowe

() Ryzyko zmiany kursu walut

NFI Empik Media & Fashion S.A jest naana na ryzyka zwzane ze zmian kurséw walut wynikajce
z zawierania transakcji w walutach niedhcych walug funkcjonalr spotki, gtéwnie w EUR. Ryzyko zmiany
kursu walut wynika z przysztych transakcji handl@ivyutych aktywéw i zobowizan (w tym z tytutu payczek
udzielanych spétkom zataym).

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzykiany kursu walut Spotka zaktada depozyty waluteweUR,
wykorzystywane do dokonywania ptateozobowhzan wyrazonych w walutach obcych.

Na dziev 31 marca 2010r., gdyby PLN ostabl/wzmocni§ si 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto za trzy miesizakdéczone 31 marca 2010 r. bytby o 934 tys. PLN (w
analogicznym okresie 2009 1 730 tys. PLN}say/wyzszy, gtéwnie w rezultacie ujemnych/dodatnichznié
kursowych z przeliczenia wyranych w EUR nalinosci oraz z przeliczenia kredytow i pyrzek.

Na dzien 31 marca 2010 r., gdyby PLN ostabt/wzmocni si 3% w stosunku do USD, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto za trzy miesizakaczone 31 marca 2010 r. bytby o 10 tys. PLN (w
analogicznym okresie 2009 327 tys. PLN)zsaiy/wyzszy, gtdwnie w rezultacie ujemnych/dodatnichznié
kursowych z przeliczenia wyranych w USD nalenosci.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2010 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)

(i) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spétki ryzyko zmiany stép procentowyetigzane jest z dlugoterminowymi instrumentamizthami
wyrazonymi wylcznie w PLN. Kredyty, poyczki oraz papiery ditne o zmiennym oprocentowaniu nzapa
Spotke na ryzyko zmiany przeplywow piernych w wyniku zmiany stép procentowych. Spétka nezdro
dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop prooesych i ocenia potencjalny wplyw tych zmian na wkyni
finansowy Spotki. Przeprowadza; siymulacg réznych scenariuszy, biec pod uwag refinansowanie, odnawianie
istniejacych pozyciji, finansowanie alternatywne i zabezpéeia. Na podstawie tych scenariuszy Spétka oblicza
wplyw okreSlonych zmian stép procentowych na wynik finanso@genariusze te tworzyesidla zobowizan i
naleznosci, ktére stanowd najwigksze oprocentowane pozycije.

Jezeli, na dzié 31 marca 2010 r., oprocentowanie udzielonych iagmiztych kredytéw i payczek wynositoby 1,5
punkty bazowe powej/ponizej obecnego poziomu przy pozostalych parametrachi@amienionym poziomie,
wynik finansowy dla tego okresu bytby o 3 217 ti6N powyzej/ponizej obecnego poziomu, giéwnie w wyniku
wyzszych/niszych kosztow finansowych i przychoddéw finansowyarth kredytéw i payczek zacignietych i
pozyczek udzielonych (za analogiczny okres roku 2009nikv bytby o 1962 tys. PLN pomej/powyzej
zaraportowanych danych gtéwnie w wyniku 28gych/niszych kosztoéw finansowych i przychodéw finansowych
od kredytow i payczek zacignictych i pazyczek udzielonych).

(i) Ryzyko zmiany ceny akgcji

Spotka nie jest narana na ryzyko zmiany ceny akcji, poniewa swoich aktywach nie wykazuje tego typu
pozyciji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadkrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytéw w bankach i instytucjachafisowych, nalmosci z tyt. dostaw i ustug, pyczek
udzielonych, natnosci z tyt. dywidend.

W NFI Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytoweystepuje gtéwnie w odniesieniu do uméw pazek
udzielonych spétkom zateym jak réwnie nabytych obligacji wyemitowanych przez podmioty.dpinii Zarzdu
ryzyko kredytowe jest minimalne.

Zarzd nie identyfikuje znacrego ryzyka utraty warfoi dtugo i krotkoterminowych natmosci od jednostek
niepowizanych, ankrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowyclesli thodzi o srodki
pienigzne ich ekwiwalentyson przechowywane na rachunkach bankowych w ren@ngeh bankach. Nataosci
od jednostek niepowkanych z tytutu udzielonych pgczek g w wigkszaici zabezpieczone pgrzeniami instytucji
o wiarygodnej sytuacji finansowej, albo poprzezaama maijtku diuznika.

Ponizsza tabela pokazuje saldeodkéw piengznych na rachunkach bankowych w trzech gtéwnych aenkz
ktérych korzysta Spétka:

31 marca 201! 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN

Bank A 997 1013
Bank B 11 211
Bank C 11 45 022
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2.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko kredytowe (c.d.)

Struktura wiekowa naleznosci handlowych (w tym od jednostek
powigzanych) i pozostatych nalénosci nie objetych odpisem

Na dzien 31 marca 201! 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci biezace 8 981 5541
Przeterminowane do 3 miesy 801 4 546
Przeterminowane od 3 do 6 migsi 549 2 642
Przeterminowane od 6 do 12 migsi 1732 5 316
Przeterminowane povigj 12 miesicy 4 324 3207
16 387 21 252

Ryzyko braku ptynnosci

Ostrane zaradzanie ryzykiem utraty ptyndoi zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziordrodkow
pieniznych, dostipnas¢ finansowania dzki wystarczajcej kwocie przyznanychirodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkow ptatdoi oferowanych przez dostawcéw. Ze wllli na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalrigi, Spétka zamierza zachowalastycznét finansowania poprzez zapewnienie gpstdo
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biace prognozy srodkéw pltynnych Spéitki na podstawie
przewidywanych przeptywéw piegiinych. Spétka ma zapewniony dgstzarowno do kapitatu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak réwnie do niewykorzystanych zasobow przez spotki z grkggitatowej NFI Empik Media &
Fashion S.A. oraz przeprowadzita emisbligacji w ramach programinednioterminowych papieréw dtnych.

Ponisza tabela zawiera analizobowihzan finansowych Spoiki, ktore zostarrozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostategesakdo uptywu umownego terminu zapadétnma dzié
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stangwimowne niezdyskontowane przepltywy pignie. Salda
przypadajce do splaty w terminie 12 miesy s3 wykazane w wartiziach bilansowych, poniewavptyw dyskonta
jest nieistotny co do wardoi.

Na dzien 31 marca 2010t
Ponizej 1 roku Od1ldo2lat Od2do5Ilat Ponadb5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 62 776 7 875 15 304 -
Papiery dilune 38 265 164 005 44 236 -
Zobowiazania handlowe 3 009 - - -

104 050 171 880 59 540 -

Na dzien 31 grudnia 2009 r
Ponizejlroku Odldo2la Od2do5la Ponad5 lal

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 164 872 6 821 12 174 -
Papiery dilune 41 648 13 061 201 445 -
Zobowigzania handlowe 4 060 - - -

210 580 19 882 213 619 -
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3. Koszty wynagrodzé i §wiadczea pracowniczych

Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2010 31 marca 2009
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 1462 2012
Przyznane opcje na akcje 1317 1758
2779 3770

Koszty wynagrodzee zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzyc kwocie 1 317 tys. PLN (w
roku 2009: 1 758 tys. PLN).

W dniu 12 stycznia 2010 r. spétka Jonquille Investis Limited z siedzibna Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
do dnia 12 kwietnia 2010 r. Prezes Zguz NFI EMF, posiada 100% kapitatu zakladowegogiab?75 000 akciji
zwyktych serii C na okaziciela spoétki NFI EMF, perte nominalnej 0,10 PLN za akcjAkcje zostaly nabyte w
wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnydriisF wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie
uchwaty numer 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuseyia 22 stycznia 2008 r.

W dniach 14 i 15 stycznia 2010 r. Spétka Jonquileestments Limited z siedzilna Cyprze, w ktérej pan Maciej
Dyjas, do dnia 12 kwietnia 2010 r. Prezes ZdwNFI EMF, posiada 100% kapitatu zaktadowego, at®#5 000
akcji NFI EMF.

W dniu 11 stycznia 2010 r. Pani Ewa Podgorska, mia d2 kwietnia 2010 r. Czionek Zadu NFI EMF, obgta
30 000 akcji zwyktych serii E na okaziciela spdi&l EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdjkcje zostaty
nabyte w wyniku wykonania praw z warrantow subskgypych serii N wyemitowanych przez NFI EMF na
podstawie uchwaty numer 16 Walnego Zgromadzenigakieziuszy z dnia 13 lipca 2007 r.

Opcje obgcia akcji przyznawane sa wybranym cztonkom Zdwzi pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy.
Na 31 marca 2010 r. prawa do @hig akcji przyznane byty w ramach ngsijacych programéw:

a) program motywacyjny dla Pana Jacka Bakiego, Czlonka Zaezlu, dotycacy:

a. objecia akcji zwyktych serii D wprowadzony 13 lipca 200. w oparciu o warranty subskrypcyjne
serii I, J, K; w roku 2009 nagiita modyfikacja wczéniej przyjetego programu w wyniku ktore
zmianie ulegta cena emisyjna akcji wyngrsz obecnie 8 PLN za kdq akcg oraz okres realizacji,
ktory zostat wydhaony do 31 grudnia 2013 r.

b. objecia akcji zwyktych serii G wprowadzony 26 marca 200w oparciu o warranty subskrypcyjne
seriiO,PiR;

b) program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii C wprowadzony 21 listopa2@07 r. dla Pana

Macieja Dyjasa, do 12 kwietnia 2010 r. Prezesaagarzw oparciu o warranty subskrypcyjne E1, G, H;

c) program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii E wprowadzony 20 maja 200&lla Pana

Dariusza Stolarczyka, Cztonka Zatlzi, w oparciu o0 warranty subskrypcyjne L;

d) program motywacyjny dla Pana Kjell Berggren, CzZlaradu, dotycacy:
a. objecia akcji zwyktych serii E wprowadzony 20 maja 2008w~ oparciu o warranty subskrypcyjne L;

b. objecia akcji zwyklych serii F wprowadzony 15 stycznR009 r., w oparciu o warranty
subskrypcyjne M;

C. objecia akcji zwyktych serii F wprowadzony w styczniQ1® r. w oparciu o warranty subskrypcyjne
serii N,

e) program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii F wprowadzony 27 golziernika 2008 r. dla
Pana Tomasza Paszkowskiego, Czlonka athrdJitimate Fashion Sp. z 0.0. - spoéiki zalej NFI EMF, w
oparciu o warranty subskrypcyjne L;

Grupa nie ma prawnego ani zwyczajowego ohalui odkupienia lub uregulowania opcji w formie pigimej.
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4. Pozostate przychody operacyjne

Trzy miesigce zakaiczone

Przychody z tytutu odsetek od jednostek nie paanych
Przychody z tytulu odsetek od jednostek paanych
R&znice kursowe

Pozostale

5. Pozostate koszty operacyjne

Trzy miesigce zakaiczone

Ustugi doradcze

Ustugi marketingowe

Wynajem powierzchni

Uslugi pocztowe i informatyczne
Podr&e shibowe

Vat nie podlegajcy odliczeniu
Optaty leasingowe

Réznice kursowe

Pozostate

6. Pozostate zyski netto

Trzy miesigce zakaiczone

Zysk z wyceny pochodnych instrumentow finansowy &ara
Zysk ze sprzedy udziatdw Zara
Pozostate

Razem pozostate zyski netto

7. Koszty finansowe netto

Trzy miesiace zakaiczone

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgainych
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek pgaeinych
Réznice kursowe

Razem koszty finansowe
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31 marca 200!

tys. PLN tys. PLN
829 680

8 480 5833
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(20) 441

9 289 12 113
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31 marca 200!

tys. PLN tys. PLN
(1 013) -
60 43
221 160
178 271
524 351
183 203
87 105
1813 -
193 (153)
2246 980

31 marca 2010

31 marca 2009

tys. PLN

tys. PLN

(1 147)
17 766
(10)

16 609

31 marca 201(

31 marca 200!

tys. PLN tys. PLN
(4 124) (5961)
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8. Inwestycje w jednostkach zalinych

31 marca 2010

31 grudnia 2009

Warto s¢é biezaca Posiadane Wartosé biezgca  Posiadane
udziatow udziaty udziatow udziaty
tys. PLN % tys. PLN %

Smyk Sp z o.0. 115 695 100,0 103 695 100,0
Ultimate Fashion Sp z o.o. 58 447 100,0 58 447 100,0
Empik Sp z o.0. 270 459 100,0 270 377 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o.o0. 6 503 100,0 6 503 100
East Services S.A. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 22 817 100,0 22 817 1m0,
Optimum Distribution Sp z o.0. 35 557 100,0 35 557 000,
Learning System Poland Sp. z o.0. 6 723 9,7 6 723 9,7
Maratex Ltd 85 283 43,3 85 283 43,3
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 50 100,0 50 00,0
LuxPol Invest SARL 136 75,0 136 75,0
Cenzora 5 100,0 5 100,0
Kids International Sp. z o.0. 1 1,0 1 1,0
621 936 609 854

W dniu 10 lutego 2010 r. NFI EMF padljuchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego w spéice zakg

Smyk Sp. z 0.0. Kapital zakladowy w spotce Smyk Sm.o. zostatl podwpzony o kwat 12 000 tys. PLN (z
kwoty 32 104 tys. PLN do kwoty 44 104 tys. PLN). j@ie udziatbw w podwiszonym kapitale zakladowym
nastpito 12 lutego 2010 r. Na kwetl2 000 tys. PLN skfadaesR4 000 udziatéw o warfei nominalnej 500 PLN

kazdy.
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9. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki diugoterminowe
Efektywna stopa

procentowa Termin sptaty 31 marca 2010 31 grudnia 2009
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dine 6M WIBOR + mata 2012 193 709 193 612
Kredyt bankowy w wysoki 25 min 3M WIBOR + maa 2014 16 335 17 758
PLN czs$¢ dtugoterminowa
Kredyt bankowy PEKAO SA 1M WIBOR + mza 2015 4 805 -
214 849 211 370

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Efektywna stopa

procentowa Termin sptaty 31 marca 2010 31 grudnia 2009
tys. PLN tys. PLN
i 3M WIBOR + 17
Kredyt banko,vvy va§okm| 25 min mara 2010 5586 6944
PLN cz$¢ krotkoterminowa
Kredyt wrachunku biescym PEKAO SA 1M WIBOR + maa 30 czerwca 2010 3 257 25 660
Kredyt w rachunku biggcym ABN AMRO 1M LIBOR + mata 30 lipca 2010 34 531 39 226
Krétkoterminowe papiery dimne WIBOR + mata kwiecien 2010 25 479 28 587
tC)ttrz'ymanetpnz.ry;:zkl oraz zobowizania z WIBOR 1M + maza / 17 627 o1 308
ytutu uF:zes n-IC Wa W mbzygrupowym L\ se L masa
systemie rozliczé finansowych
86 480 191 726

Kredyt bankowy BRE

7 lipca 2009 roku, zawarta zostata umowa kredytpemicdzy NFI EMF i jego podmiotami zataymi Empik
Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0. oraz Ultimate FashipnzSo.o. i BRE Bank SA. Na mocy tej umowy, BRE B&A
udzielit Kredytobiorcom kredytu nadzm kwote 40 min PLN (w tym NFI EMF 25 min PLN). Kredyt fesptacany

w kwartalnych ratach.

Kredyt bankowy PEKAO SA

14 sierpnia 2008 r. NFI EM&F oraz jego spétki zale: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimatehias Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0. oraz LearnBgstems Poland Sp. z 0.0. podpisaly z bankiem dP&kA.

umowg kredytowa o wartagci 150 min PLN. Kredyt sktadaesi kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min PLN z
terminem sptaty, sptacanym w 20 réwnych ratach peszy od 30 wrzéia 2010 do 30 czerwca 2015r. oraz z
kredytu w rachunku bigcym w kwocie 50 min PLN z terminem sptaty w dniu &rwca 2010 r. Zasadnicza
czs$¢ kredytu zostata przeznaczona na finansowanie roevgdeci dystrybucji Grupy oraz infrastruktur
logistycznych i IT. Do dnia 31 marca 2010 r. spdikgkorzystata 4,8 min PLNrodkéw dostpnych na wydatki
inwestycyjne oraz 3,3 min PLN w ramach finansowamia@chunku bigacym.

Kredyt w rachunku bizcym ABN AMRO

Spotka posiada otwartlinie kredytowa w rachunku bigacym przyznaa przez ABN AMRO Bank Polska do
maksymalnej wysoki 100 min PLN. Na dzie31 marca 2010 roku NFI EMF nie korzystata z tegedigtu.
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9. Kredyty i pozyczki (c.d.)

Papiery diine
Zobowizania NFI EMF na dzie31 marca 2010 r. z tytulu wyemitowanych obligamjzedstawiaj sie w spos6b
nastpujacy:

1) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemaozhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR + mza. Obligacje rolowane o 2-migsznym terminie zapadaléa. Kolejny
termin zapadalniwi przypada na 22 kwietnia 2010 r.

2) Obligacje kuponowe catznej wartéci nominalnej 151,5 min PLN. Oprocentowanie obljgastalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
20 marca 2012 roku. Odsetki ptatrews odstpach potrocznych.

3) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 7,8 min PLN. Oprocentowanie obligaggtalono jako
WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
11 lipca 2012 roku. Odsetki ptatng\w odstpach pétrocznych.

4) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 20 min PLN. Oprocentowanie obligagfitalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
24 sierpnia 2012 roku. Odsetki ptatrews odstpach potrocznych.

5) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 15 min PLN. Oprocentowanie obligag§talono jako
WIBOR 6M + matra. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
29 wrzénia 2012 roku. Odsetki ptatne & odstpach pétrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone.

10. Transakcje z podmiotami powgzanymi

NFI Empik Media & Fashion SA jest kontrolowany pzz&MPIiK Centrum Investments S.A. (z siedgib
w Luksemburgu) posiadgga 60,15 % akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jesltke dominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbridge S.a.r.l. (spatksiedzib w Holandii i gtéwnym miejscem prowadzenia
dziataingci w Luksemburgu). EMPIK Centrum Investments SAej jednostki zalene, Eastbridge S.a.r.l.,
jednostki bezp&rednio i parednio zalene od NFI EMF, jej jednostki stowarzyszone oraztldpkontrolowane
przez cztonkéw kadry kierowniczej uwane § za jednostki powzane dla celéw spogdzania jednostkowego
sprawozdania finansowego.

A. Transakcije z jednostkami zalénymi NFlI Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaigymi dotycz pozyczek, jakie Fundusz udzielat swoim spotkom zajen pobieraic

z tego tytutu wynagrodzenie rowne odpowiednio WIBARBOR Ilub EURIBOR powkszone 00,7 do 2,2
punktow procentowych may, albo wynagrodzenie w wyso$@ od 14% do 28%. Decyzarzadu Spoétki niektore
pozyczki udzielone spo6tce Maratex Limited i LuxPol &st S.a.r.l., wte jako payczki dtugoterminowe, niedala
stawiane w stan wymagaliw anisciagane w cigu najblizszych 5 lat.

NFI Empik Media & Fashion S.A. ofgj obligacje wyemitowane przez podmioty zale pobierajc z tego tytutu
opfat za zorganizowanie emisji w wysakd od 0,14% do 0,28% warda emisji. Obligacje te ssoprocentowane
wg zmiennego oprocentowania w wyséioWIBOR powkkszone o mak od 2 do 2,3 punktu procentowego.
Termin wykupu obligacji dlugoterminowych przypaddatach 2010 i 2012.

Funduszwiadczyt na rzecz jednostek zafgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia driedel gospodarcze;j

i zarzdzania oraz udzielat i otrzymywat pgezki od jednostek powrzanych, a take otrzymywat wynagrodzenie z
tytutu udzielonych pasczen (poreczenia udzielane gtéwnie kontrahentom spétekzraieh).
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10.  Transakcje z podmiotami powjzanymi (c.d.)

NFI Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umowblgencji udosgpnit swoim spotkom zalewym do
uzytkowania systemy informatyczne ¢tg jako nalenosci diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego).
Wartdsci przedmiotéw tych uméw wynikajz poniesionych na dany system informatyczny nalkladOkres
obowiazywania tych uméw okgtony zostal w odniesieniu do przewidywanego okré&suzystania z danego
systemu informatycznego, ktéry wynosi od 5 do 15 I8pdtka uzyskuje przychody z tytutu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedtug gt®§® % rocznie.

Naleznosci diugoterminowe na dziea 31 marca 201( 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z 0.0. 39 000 39 000
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 27 000 27 000
Madras Enterprises Limited 10 000 10 000
Razem 76 000 76 000

Pozyczki diugoterminowe

LuxPol Invest Sarl 2 908 2 238
EMF Investment Project Sp. z 0.0. 232 193
ZAO Maratex 31 800 -
Maratex Limited 56 436 22 969
Razem 91 376 25 400

Inne naleznosci diugoterminowe (leasing finansowy)

Empik Sp. z 0.0. 1516 1325
Smyk Sp. z 0.0. 3764 711
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 272 277
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. 3111 382
Learning Systems Poland Sp. z o0.0. 272 276
Razem 8 935 2971
Razem nalenosci dlugoterminowe od jednostek powiazanych 176 311 104 371
Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 marca 201( 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z 0.0. 20 566 937
Empik Sp. z 0.0. 10 026 10 189
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. 24 564 -
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 181 653
Madras Enterprises Limited 22 179
Razem 55 359 11 958

Naleznosci z tytutu dywidendy

Smyk Sp. z 0.0. - 44 984
Empik Sp. z 0.0. - 203 749
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. - 3893
Razem - 252 626
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10.  Transakcje z podmiotami powjzanymi (c.d.)

31 marca 2010 31 grudnia 2009

tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
Smyk Sp. z 0.0. 13 562 26 062
Empik Sp. z 0.0. 139 543 14 100
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. 59 659 58 454
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 1991 1996
Maratex Limited 44 319 77 841
LuxPol Invest Sarl - 834
ZAO Maratex 194 -
Prolex 111 117
Razem 259 379 179 404
Nalezndci krétkoterminowe z tytutu leasingu
Empik Sp. z 0.0. 245 298
Smyk Sp. z 0.0. 263 180
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 24 17
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 290 110
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 19 19
Razem 841 624
Naleznosci handlowe
Empik Sp. z 0.0. - 5333
Empik Assets Sp. z 0.0. 7 9
Cenzora Limited 20 20
Smyk Sp. z 0.0. 5270 4733
Smyk Turcja 44 44
Smyk Rumunia 9 9
Smyk GmbH 29 29
Paritet 301 298
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 6 6
Optimum Distribution CZ&Sk 79 1146
Amersport 253 265
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 1517 3431
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - 8
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 274 218
LSP Master Sp. o.0. - 1
LuxPol Invest Sarl 1 1
Maratex Ukraina 630 -
Maratex Rosja 1470 -
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.0. 122 93
EMF Investment Project Sp. z 0.0. 74 72
Madras Enterprises Limited 123 123
Razem 10 229 15 839
Razem nalenosci krotkoterminowe od jednostek powizanych 325 808 460 451
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

10.  Transakcje z podmiotami powjzanymi (c.d.)

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien

Pozyczki krotkoterminowe, w tym cash pool
Empik Sp. z 0.0.
Empik Assets Sp. z 0.0.
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0.
East Services S.A.
Madras Enterprises Limited

Smyk GmbH
Razem

Zobowigzania handlowe
Empik Sp. z 0.0.
Smyk GmbH
East Services S.A.

Learning Systems Poland Sp. z o.0.
Razem

Razem zobowjzania krotkoterminowe do jednostek powijzanych

31 marca 201( 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
6 340 17 809
- 63 085
7724 7 639
3557 2770
3 3
4 4
17 628 91 310
92 93
- 7
837 1976
25 25
954 2101
18 582 93 411

Trzy miesiace zakaiczone 31 marca 201( 31 marca 200! 31 marca 201( 31 marca 200!
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z o0.0. 2737 2 449 118 373
Empik Assets Sp. z 0.0. 2 - - -
Bookva - 104 - -
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 1679 1759 -
Smyk Sp. z 0.0. 2728 3125 - -
Paritet - 138 - -
Smyk Rosja - 99 - -
Smyk Turcja - 59 - -
Prolex - 15 - -
Kids International - 15 - -
EPCD Czechy - 15 - -
EMF Investment Project Sp. z 0.0. 42 49 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z o0.0. 1083 1385 86 321
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.0. 75 75 - -
Optimum Distribution CZ&Sk 244 402 - -
East Services S.A. - 19 - 921
Smyk GmbH - 15 - 1
Madras Enterprises Limited 159 217 - 259
Magalla Holdings Limited - 419 - -
LuxPol Invest Sarl 21 29 - -
Maratex Limited 3874 1538 - -
Maratex Ukraina 630 - - -
ZAO Maratex 1764 - - -
Eastbridge BV SARL - (51) 117 136
Amersport - 207 - -
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 67 94 -
15 105 12176 322 1822
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

10. Transakcje z jednostkami powgzanymi (c.d.)

Trzy miesiace zakaiczone 31 marca 201(

31 marca 200!

31 marca 201(

31 marca 200!

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Gtéwne tytuty przychodéw i kosztéw
Odsetki od payczek 5374 205 505
Odsetki od nabytych obligacji 2 080 3 046 - -
Ustugi konsultingowo -doradcze 4 306 4 448 117 136
Ustugi informatyczno - logistyczne 393 346 - -
Ustugi parednictwa finansowego 102 - - -
Przychody z tytutu leasingu finansowego 99 - - -
Refaktury 2751 - 261
Inne - - 920
15 105 322 1822
ponadto:
Odsetki z tytutu cash pool 1320 11 14 596
1320 14 596

B. Transakcje z pozostatymi jednostkami powgzanymi NFI Empik Media & Fashion S.A.

Zakupy ustug
Trzy miesiace zakaiczone

Koszty z tytutu leasingu operacyjnego ptatne n@zzeozostatych spotek Grupy

Eastbridge
Opfata za zamglzanie ptatna na rzecz Eastbridge B.V./S.a.r.l.

Wynagrodzenia cztonkéw kadry kierowniczej
Trzy miesigce zakaiczone

Place i inne krétkoterminowviadczenia pracownicze
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkdow na dzie bilansowy 3 nastepujace:

Naleznosci od podmiotéw powiazanych
- jednostka stowarzyszona

Zobowigzania wobec podmiotéw powazanych
- jednostka dominaga najwgszego szczebla
- podmioty podlegajace kontroli jednostki domungj najwzszego szczebla
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31 marca 2010

31 marca 2009

tys. PLN tys. PLN
129 150
117 136
246 286

31 marca 2010

31 marca 2009

tys. PLN tys. PLN
884 959
1317 1758
2201 2717

31 marca 2010

31 grudnia 2009

tys. PLN tys. PLN
316 316
316 316
39 101
42 -
81 101
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

11. Kapitat podstawowy

Liczba akcji Nadwyzka ze sprzeday
(nie w Kapitat akcji powyzej wartosci
tysiacach) zaktadowy nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2009 103 154 808 10 315 726 345 @86
Emisja akcji - program pracowniczy 574 761 58 58
Objecie akcji pracowniczych - 6 664 6 664
Stan na 1 stycznia 2010 103 729 569 10 373 733 009 382
Emisja akcji - program pracowniczy 305 000 30 30
Objecie akcji pracowniczych - 5329 5329
Stan na 31 marca 201 104 034 569 10 403 738 338 748 741

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media
& Fashion S.A. na dzie 31 marca 2010 roku wynosi 10 403 456,90 PLN (nietysiacach) i dzieli si na

101 893 645 akcji zwyktych serii A, 1 200 000 akajiyktych serii B, 725 924 akcji zwyktych serii Gaz 215 000
akcji serii E. Ogolna liczba gtosow wynilkap ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestiow

podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 104 034 5694gtos

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. w wynializacji warrantdéw subsktrypcyjnych, kapitakizalowy
zostat podwyszony o kwog 30 tys. PLN poprzez emisj305 000 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach)
kazda. Akcje te zostaty objie przez cztonkéw kierownictwa Spotki.

Udzialy posiadane przez Zag

Na dziei 31 marca 2010 r. Pan Maciej Dyjas, do dnia 12 #i&e2010 r. Prezes Zaidu posiadal, poprzez swoj
spotke zalezng Jonquille Investments Limited, 1 200 924 akcji,1j15 % kapitatu akcyjnego NFI Empik Media &
Fashion S.A. W okresie sprawozdawczym spotka Jdiegnvestments Limited obfa tacznie 275 000 akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. i taksamy ilos¢ akcji zbyta. Dodatkowo Pani Ewa Podgoérska, do diigkwietnia
2010 r. Cztonek Zargdu, obgta w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Emdigdia & Fashion S.A., ktore
tacznie z wczéniej obgtymi 60 000 akcji, stanowi0,09% kapitatu akcyjnego.

Udzialy posiadane przez cztonkoéw Rady Nadzorazmby blisko z nimi zgzane

Na dzién 31 grudnia 2009 jeden z Cztonkéw Rady Nadzorcosjguat 1.717.208 akcji NFI EMF, co stanowito
1,66% wartéci kapitatu akcyjnego, natomiast osoba blisko azana z drugim Czionkiem Rady Nadzorczej
posiadata 833.227 akcji NFI EMF, co stanowito 0,8 &rtcsci kapitatu zakladowego. W dniach 23-25 marca oraz
6 kwietnia 2010 roku obydwaj cztonkowie Rady Nadzej dokonali zbycia wszystkich posiadanych przebis
akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. tym samym naed sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
w posiadaniu cztonkédw Rady Nadzorczej ani osétkblisnimi zwhazanych nie znajduajsic zadne akcje NFI EMF.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

11. Kapitat podstawowy (c.d.)

Giownymi akcjonariuszami NFI Empik Media & Fashi8nA. na dzié przekazania raportu za pierwszy kwartat
2010 roku byli:

Liczba posiadanych

akcji (gtosoéw) Udziat (w %)
Stan na dzien przekazania raportu za pierwszy kwartat 201(
Empik Centrum Investments S.A. 62 578 383 60,15%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 12 353 443 11,87%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 6 778 163 6,52%
BZ WBK AIB Assets Management S.A. 5399578 5,19%
taczna liczba akcji 104 034 569 100%

Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzawv Luksemburgu) posiadgja 60,15 % akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednostfominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spétka z siedgibv Holandii i gtdbwnym miejscem prowadzenia dziatsti w
Luksemburgu). Jednostklominupca sprawujca kontrok nad Eastbridge B.V / S.a.r.l. jest pan Yaron Bngk

12. Zobowgnzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogllnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidioge — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanaezadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowa powstanie jakichkolwiek istotnych zobawen z tego tytutu.

2. Spotkka NFI Empik Media & Fashion S.A. nie prowadgorow gdowych ani innych pogpowah
arbitrazowych, ktérych jednostkowa waitgrzedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wtasnych

3. Spétka NFI Empik Media & Fashion S.A. posiada zokaania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.Aa wniosek
jednostek zatenych Grupy NFI EMF w celu zagwarantowania czynszéwobowihzan handlowych
jednostek zatenych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwykitej dziatakw. Nie przewiduje
sie wystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowzan.

4. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabécnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowizaniami warunkowymi wynikapymi ze zdarz& ktére mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatow, tzn. gdy Young Fashion Sp. z 0.0. bytezatdzana i kontrolowana przez NFI Empik Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydal, waiosek NFI Empik Media & Fashion S.A,,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.atk@wita
odpowiedzialné¢ Spotki wynikapca z umowy dotyceej sprzeday udziatdbw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do kwoty 20 min EUR. Nie przewadsg wystpienia z tego powod#zadnych istotnych
zobowizan.

13. Udzielone gwarancje i pogczenia korporacyjne
Na dzién 31 marca 2010 r. roku zobawania z tytutu parczen, jakie Fundusz udzielit za zobawania spotek

zaleznych, gtéwnie wobec dostawcéw i wynajmeych, wynosity: 145 588 tys. PLN (37 696 tys. EUR)az
42 821 tys. PLN.

Na dziesn 31 marca 2010r. roku zobawhnia z tytutu gwarancji jakie Fundusz udzielit thscom i
wynajmupcym, wynosity: 9 138 tys. PLN.
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finansowego (c.d.)

14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiany w skiladzie Zagdu
W dniu 12 kwietnia 2010 r. Prezes Zgdm Pan Maciej Dyjas oraz Czlonek Zgim Pani Ewa Podgodrska zigdi

rezygnac z petnionych funkcji. W dniu 13 kwietnia 2010 radR Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa
Zarzdu Spotki NFI Empik Media & Fashion S.A. Pana Mgi8zymaskiego.

Emisje obligaciji

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Spétka wyemitowata oblige dyskontowe aéznej wartéci nominalnej 25 min PLN.
Obligacje nie g zabezpieczone. Termin wykupu uptywa w dniu 23 wzar2010 r.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowata obbige kuponowe catznej wartéci nominalnej 40 min. PLN.
Obligacje nie g zabezpieczone. Termin wykupu uptywa w dniu 2idaéernika 2011 r.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowata obbige kuponowe z dyskontem axtnej wartéci nominalnej 2
min. PLN. Obligacje nieaszabezpieczone. Termin wykupu uptywa w dniu 20 m&@12 r.
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Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

w tys.

PLN

w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Trzy miesi ace
zakonczone 31

Trzy miesi ace
zakonczone 31

Trzy miesi ace
zakonczone 31

Trzy miesi aqce
zakonczone 31

marca 2010 marca 2009 marca 2010 marca 2009
|. Przy chody netto ze sprzedazy 4 900 4 793 1 235 1042
II. Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej 8 930 28 593 2 251 6 217
IIl. Zy sk (strata) brutto 4411 21 055 1112 4 578
IV. Zy sk (strata) netto 4 150 21 055 1 046 4 578
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 6 724 (6 069) 1695 (1 320)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej 53 995 81 309 13 611 17 678
VIl. Przeply wy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (78 882) (57 421) (19 885) (12 484)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (18 164) 17 819 (4 579) 3874

Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
WYBRANE DANE FINANSOWE marca 2010 grudnia 2009 marca 2010 grudnia 2009
IX. Akty wa razem 1182 642 1 280 916 306 209 311 795
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 309 879 413 732 80 234 100 709
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 214 849 211 370 55 629 51 451
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 95 030 202 362 24 605 49 258
Xlll. Kapitat wtasny 872 763 867 184 225 976 211 086
XIV. Kapitat zaktadowy 748 741 743 382 193 864 180 951
XV. Liczba akcji 104 034 569 103 729 569 104 034 569 103 729 569
XVI. Zy sk (strata) na jedng akcje zwy kig (w zZ/EUR) 0,0399 0,2030 0,0101 0,0441
XVIl. Rozwodniony zy sk (strata) na jedng akcje zwy ki (w Z/EUR)
XVIIl. Warto$¢é ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/ EUR) 8,39 8,36 2,17 2,03

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedna akcje (w Z/EUR)
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego
Warto$¢é Udziat w
ksi Korekta Warto $¢€ P t 6Inej liczbi
Nazw a jednostki Charakter Liczba su-ggc3wa warto $ci . artosc .rocen 0go neJ, lczbie
. . . . . L. . . " akciji . . bilansowa | posiadanego gloséw w
Lp. | ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dzialalno $ci powiazania akciji o ksiegowej " )
. . iz (udziatow) " akcji kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego | (udziatow) akcji L .
przed (udziatow) (udziatéw) |zaktadowego | zgromadzeniu
korekt g (%)
1 |Smyk Sp.zo.0. W arszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spoétka zalezna 207 080 115 695 115 695 100 100
5 Ultimate Fashion W arszawa Sie¢ frénszyzy Esprit, W allis, River Spéika zalezna 238 600 58 447 58 447 100 100
Sp.zo.0. Island itd.
3 |Empik Sp.zo0.0. W arszawa SIEC‘ han‘dlu ‘d‘etah(’:zrjego Spétka zalezna 51 147 270 459 270 459 100 100
multimediami i szk 6t jezykowych
Licomp Empik
4 [Multimedia W arszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spotka zalezna 11 500 6 503 6 503 100 100
Sp. z o.0.
Villars-sur-
5 |East Services S.A. |[Glane, Dziatalno$¢ doradcza Spoétka zalezna 100 20 260 20 260 100 100
Szwajcaria
Praga Obrét hurtowy kosmetykami
6 Optimum CZ&SK Republika _selek_ty.wnyml, produktami optycz_nyml Spétka zalezna 1 22 817 22 817 100 100
sro iodziezg sportowg w Czechach i
Czeska -
Stowaciji
Optimum Obrét hurtowy kosmetykami
7 |Distribution W arszawa selektywnymi, produktami optycznymi|Spétka zalezna 1 35 557 35 557 100 100
Sp.zo.0. i odziezg sportowg w Polsce
8 Leaming System W arszawa Operator szk6t jezykowych Spotka zalezna 90 6 723 6723 10 100
Poland Sp. zo.0.
9 |Maratex Limited Nikozja, Cypr |Spétka inwestycyjna Spoétka zalezna 794 690 85 283 85 283 43 51
Ultimate Fashion , . . .
R Obroét hurtowy odzieza, obuwiem i , X
10 |International Sp. z |Polska i i i K Spotka zalezna 100 50 50 100 100
00 innymi wybranymi produktami
11 LuxPol Invest Luksemburg |Spétka inwestycyjna Spétka zalezna 375 136 136 75 75

S.a.r.l
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Warto$é Udziat w
ksiegowa Korekta Warto s¢€ Procent ogolnej liczbie
Nazw a jednostki Charakter Liczba Qg__ warto $ci . . g J,
: . . . . . . A " akgcji . . bilansowa | posiadanego glosow w
Lp. | ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powiazania akcji L ksiegowej " .
. . . (udziatow) - akcji kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego | (udziatow) akcji L .
przed (udziatow) (udziatéw) |zaktadowego | zgromadzeniu
korekt g (%)
EMF Investment . . S o
i Spoétka nie prowadzi dziatalnosci . i
12 |Project W arszawa . Spoétka zalezna 47 5141 (5141) 0 100 100
operacyjnej.
Sp. z o.0.
Kids International Operator sieci sklepéw z produktami |Spétka
13 W arszawa o ) . 1 1 1 1 100
Sp. z o.0. dziecigcymi zalezna**
14 Cenzora Nikozja, Cypr |Spétka inwestycyjna Spoétka zalezna 1 5 5 100 100
Enterprises LTD frozja, Lyp P nwestycyl P zalez
Razem 627 077 (5 141) 621 936

** spOtka, w ktorej 99% posiada Smyk Sp. z 0.0.i1% posiada NFI Empik Media & Fashion S.A.
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Przychody Zysk_/ (strata)' na Majatek Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa jednostki netto ze dziatalno sci . ) ) Zapasy Aktywa razem
. o obrotowy krétkoterminowe [diugoterminowe
sprzeda zy operacyjnej

1 |Smyk Sp.zo.o0. 86 015 (5 567) 98 999 26 819 15 415 66 387 301 557
2 |Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 45 427 (7 298) 61 987 7 318 649 52 494 180 213
3 |Empik Sp. z 0.0. 218 311 (8 640) 315 646 50 343 2329 257 890 666 361
4 [Licomp Empik Multimedia Sp. z o.0. 6 336 (102) 26 480 10 152 0 16 131 27 301
5 |Maratex Limited 24 372 (1414) 25904 23 629 124 676 0 187 819
6 |Optimum CZ&SK sro 6 665 (159) 22 209 7 809 18 8 001 23 605
7 | Optimum Distribution Sp. z 0.0. 12 605 (1 455) 45118 28 107 8 269 16 025 86 611
8 |EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (8) 5 0 83 0 1627
9 |East Services SA 0 212 16 824 16 750 11 757 0 28 580
10 |LuxPol Invest Sarl 0 1846 1861 1836 979 0 4 398
11 [Ultimate Fashion International Sp. z o.0. 18 097 87 11 020 10 575 0 349 13 551
12 [Kids Interantional Sp. z 0.0. 0 (163) 1439 1433 0 0 4700
13 [Cenzora Enterprises LTD 0 0 4 0 0 0 9 350
Razem 417 828 (22 661) 627 495 184 771 164 175 417 278 1 535674

NFI EMF zrealizowat w okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2010 r. przychody z tytutu
ustug wsparcia operacyjnego i doradczych w nastepujacej wysokosci:

Lp.

Nazwa jednostki

Smyk Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

Empik Sp. z o0.0.

Licomp Empik Multimedia Sp. z o.0.

Optimum CZ&SK sro

oo~ |W|N|F

Optimum Distribution Sp. z o0.0.

Razem

Trzy miesi ace zakonczone
31 marca 2010 31 marca 2009

tys. PLN tys. PLN
1433 1410
264 162
1986 1969
75 75
244 387
639 729
4 640 4 732
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
. . . na poczet wynik zysk (strata) . . ] :
Lp. Nazwa jednostki ogo6tem zaktadowy kapitatu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netto ogétem krétkoterminowe |dtugoterminowe
zaktadowego ubiegtych

1 |Smyk Sp. zo.0. 33729 53 104 0 (1270) (11 016) (7 089) 267 828 154 800 113 029
2 |Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 53 49506 0 (828) (41 501) (7 124) 180 160 160 421 19 739
3 |Empik Sp. zo.0. 87 340 49 203 0 (101) 46 902 (8 665) 579 022 532 216 46 805
4 |Licomp Empik Multimedia Sp. 5 646 0 500 0 5339 (194) 21 656 21 656 0
5 [Maratex Limited 43 066 54 828 0 (1302) (9 083) (1414) 83 525 83 525 61 227
6 |Optimum CZ&SK sro (97) 1914 0 1313 (3142) (182) 23702 16 679 7 023
7 | Optimum Distribution Sp. z 0.0| 29 803 50 36 069 12 (4 850) 1 477) 56 807 25511 31 297
8 |EMF Investment Project Sp. z (1 201) 88 0 0 1 242) (47) 2829 2829 0
9 [East Services SA 27 510 269 68 2101 24 175 898 1070 1051 19
10 |LuxPol Invest Sarl 1464 209 0 (114) (456) 1825 2934 25 2909
11 |Ultimate Fashion International (3542) 50 0 0 (3618) 26 17 094 17 094 0
12 |Kids Interantional Sp. z o0.0. (1 455) 50 0 0 (1 259) (246) 6 156 1020 5135
13 |Cenzora Enterprises LTD 4 4 0 0 0 0 9 346 9 346 0
Razem 222 320 209 275 0] 36 637 (189) 249 (23 689) 1 252 130 1026 173 287 183
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Udziaty

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udziaty wiodace L jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe ) . .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2010 609 854 - 609 854
a. Zwiekszenia (z tytutu) 12 082 12 082
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 12 000 12 000
- zawartej transakcji sprzedazy udziat 6w wiekszosciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spétki dla pracownikéw sp6étek zaleznych 82 82
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0 0
- umorzenie udziat bw 0 0
Wartos¢ bilansowa na 31 marca 2010 621 936 0 0 621 936
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na giet dach notowane na rynkach nienotowane na rynkach Z ograniczong zbywalnoscig
9 pozagietdowych regulowanych
Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 621 936
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos¢ godziwa 621 936
wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa 621 936
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos¢ rynkowa 621 936
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Wartos¢ Korekty Wartos¢ Wartos¢ Procent PIdZI_aIbe_
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . Przedmiot | Liczba akcjilksiggowa akcj wartosci bilansowa | rynkowa dlal posiadanegq 0go nej, Ic2018
Lp. - Siedziba . . L "y . . . N . . gloséw w
formy prawnej dzialalngci | (udziatdw) | (udziatdbw) |ksiegowejakcj akciji spolek kapitatu walnvm
przed korekd (udzialow) (udziatéw) | notowanych zakladowegd y .
zgromadzeniy
Razem
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