Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakanczony 31 grudnia 2008 r.

NFI Empik Media & Fashion S.A.
| jednostki zalezne



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash@motka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.” lub ,Spoi’), spotka prawa polskiego z siedzilprzy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017
Warszawa, jest jednostiddominujca grupy kapitatowej NFI Empik Media & Fashion (zwakalej ,Grum”),

w sktad ktérej wchodzjednostki zalene naléace bezpérednio lub pérednio do spétki NFI Empik Media &
Fashion S.A., ktérej podstawowa dziatalhmbejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzony teeenie
Polski, Rosji, Niemiec, Ukrainy, Kazachstanu, CzeSlwacji i Szwajcarii. Grupa jest kontrolowanaz¢x
Empik Centrum Investments S.A. (spdtkarejestrowanw Luksemburgu) ktéra jest wieicielem 59,90% akcji
NFI Empik Media & Fashion S.A. Jednostklominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie
finansowe jest Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spotkanardnolenderskiego, prowagta dziatalné¢ przede wszystkim
w Luksemburgu).

NFlI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na mamkreslonych przepiséw regulagych dziatalné¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Empikedia & Fashion S.A. notowane $ia Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie

Dziatalnag¢ handlowa Grupy jest podzielona naajiprzedstawione segmenty:

Moda i uroda. Segment ten obejmuje sprzedaarkowej odzigy oraz akcesoriow i dodatkéw, perfum i
kosmetykéw, gtéwnie licencjonowanych od najkszychswiatowych producentow.

Media i rozrywka. Segment ten obejmuje sprzedesiazek i prasy, nagramuzycznych, filméw, produktéw
edukacyjnych dla dzieci, wzornictwa i produktow [apiczych, gier i oprogramowania komputerow
osobistych, spkzu i produktéw fotograficznych oraz szkokzykowe.

Pozostata dziatalnéé. Segment ten obejmuje spéiki o charakterze hgtirym w ramach Grupy NFI Empik
Media & Fashion S.A.

Istotna cz$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatkwartale roku, tj. w okresie od
pazdziernika do grudnia. W roku 2008 roku przychodyspezeday w segmentach ,Moda i uroda” oraz ,Media
i rozrywka” wyniosty odpowiednio 30,7% (w analognyan okresie 2007 roku — 24,3%) i 69,3% (w
analogicznym okresie 2007 roku — 75,6%) przychoddev sprzedey. Ze wzgkdu na dua wysokaé
przychodoéw ze sprzeéa w ostatnim kwartale roku (gtéwnie w grudniu), braryzsze mate na sprzedg w
tym okresie, przy przewaie stalych kosztach dziatalfwh operacyjnej, istotna cge rocznego zysku
operacyjnego z dziataldoi podstawowej generowana jest w ostatnim kwartzie kalendarzowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae zostalo zatwierdzone przez ZdriNFI Empik
Media & Fashion S.A. dnia 19 lutego 2009 r.

Maciej Dyjas Jacek Bagiiski
Prezes Zaradu Czlonek Zarzadu
Kjell Berggren Dariusz Stolarczyk
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Ewa Podgérska
Cztonek Zarzadu

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stanmetegralrg czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

2



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

D= 1 0 [ PEREE 3
Skonsolidowany raChunNEk ZYSKOW I SIFAL ......cceeeceieeieeeeeeeiee e e e e e e e e s s e s s s eeeereeaaeaeeaeaeas 5.
SKONSOIIAOWANY DIIANS ...ttt et e e e e e e e e e e e s e e e e e e e nenberneeeeeeeas 6
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale WISIYIM..........cciiiiiii e
Skonsolidowany rachunek przeplyWOWw PEAMYCH . ..........uuiiiiiiiiiiiiie e smrenrie e e e e e e e s ennraeeans 9
Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowarspgawozdania finansowego..........cccceeeevecvvereeeeeeennen, 10
Definicje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowarsipajace terminy:
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowarsizpajace terminy:

Grupa kapitatowa NFI Empik Media & FashietNFI Empik Media & Fashion S.A. (zwana dalej ,NAVIE") oraz
jej jednostki zalene.

Grupa Eastbridge- Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa.

Pozostate spoétki Eastbridgespétka Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednosthlezne nie naleace do Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Wybrane dane finansowe zwjzane z dziatalndcia operacyjna Grupy
NFI Empik Media & Fashion za okres trzech miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r.:

Uzgodnienie wybranych danych finansowych do skadealanego sprawozdania finansowego za kwartat
zakaczony:

1v kwartat IV kwartat 12 miesigecy 12 miesiecy

PLM' 000 2008 2007 Zmiana 2008 2007 Zmiana
PLNOOO PLNOOO %6 PLNOOO PLNOOO %6

Przychody netto ze sprzedazy 873421 631974 +38,2 2317300 1585265 +46,2
EBITDA z dzialalnosci podstawowej* 108 019 82436 +31,0 200 114 134 343 +49,0
% sprzedaly 12.37% 13.049% 8,049% 8497%
Zysk netto z dzialalnosci podstawowej* 69 450 56 096 +23,8 90 706 70797 +28,1
% sprzegaiy 735% 8.85% 34914% 4.474%
Liczba punktdw sprzedazy** 33 113 671 456
Powierzchnia handlowa™* 16 936 45 022 293121 179 155

* z wylaczenier instrumentdw finansowych | wyceny programu akcji pracowniczych
** przyrost liczby nowych punktdw sprzedszy oraz powierzchni handlowe], dziatalnose podstawowa

I¥ kwartat IV kwartat  Zmiana 12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana

FLM' 000 2008 2008

%6 2008 2007 %6

EBITDA z dzialalnosci podstawowej* 108 019 82436 +31,0 200 114 134 343 +49,0
Wycena programu akcji pracowniczych -2 681 -4 159 +35,5 -13 568 -8337 62,7
Przeszacowania instrumentdw finansowych 34 420 20602 +67,1 49 165 25801 +90,6
Zara + Sevhors 29774 20602 +44,5 43747 32477 +34,7
Pozostzie aocje 4 646 0 - 2418 -6 676 +181,2
EBITDA 139 758 og 878 +41,3 235711 151 807 +55,.3

* z wylaczenierm instrumentdw finansowych | wyceny programu akcji pracowniczych

1v kwartat IV kwartal  Zmiana 12 miesigecy 12 miesiecy Zmiana
PLM' 000 2008 2008
% 2008 2007 %
2ysk netto z dzialalnosci podstawowej*** 69 450 56096 +23,8 90 706 70797 +28,1
Wycena programu akcji pracowniczych -2 681 -4 159 +35,5 -13 568 -8337 62,7
Przeszacowania instrumentdw finansowych 115999 16981 +583,1 134 341 20 660 +550,2
Zara + Sephora 26 079 18336  +41,8 40 479 29349 +37,9
Marater + pozostsie opcfe 89 920 -1405 +5301,6 93 852 -8689 +1180,2
Odpisy z tytutu trwate] utraty wartogc firmy
{Buleva+aratex) -90 644 0 - -90 644 1] -
2ysk netto 92 124 68918 +33,7 120 835 83120 +454

*® 7 wylgczeniem instrumentdw finansowych, odpisdw 2 tytudu trwate] utraty wartosci firmy i wyceny programu akcji pracowniczych

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzeq

Zakup produktéw i zmiana stanu
zapasow

Koszty osobow

Wydatki marketingow

Koszty budynké

Pozostate koszty operacy
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej
utraty wartgci

Pozostate zyski operacyjne ne

Zysk na sprzedg spotek zalenych
Zysk z dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansow
Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk brutto

Podatek dochodov

Zysk roku obrotowegc

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spott
Udziatlowcédw Mniejszéciowycl

Podstawowy zysk na akcprzypadaicy

na akcjonariuszy Grupy (nie w tysach)

Rozwodniony zysk na akgj
przypadaicy na akcjonariuszy Grupy
(nie w tysicach)

Trzy miesiace

Trzy miesiace

Rok zakonczony zakonczone Rok zakaczony zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 3ftudnia 2007
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2317 300 873421 1585 265 631974
(1273 122) (488 766) (903 461) (363 824)
(374 182) (113 752) (258 731) (85 887)
(70 308) (29 724) (55 258) (24 299)
(277 376) (87 126) (161 941) (59 292)
(188 821) (66 707) (100 758) (25 839)
(164 671) (111 650) (48 190) (15 870)
102 220 52 412 46 691 26 653
3105 3105 - -
74 145 31213 103 617 83 616
4675 1784 3081 866
46 848 65 798 (11 786) (4 432)
14 354 4 685 6 836 3144
140 022 103 480 101 748 83 194
(19 187) (11 356) (18 628) (13 668)
120 835 92 124 83120 69 526
118 340 89 605 84 214 68 264
2 495 2519 (1 094) 1262
120 835 92 124 83 120 69 526
1,15 0,82
1,14 0,82

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stantegralng czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Inne wartéci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg

Pozostate nafmosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate nateosci
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

Udziaty mniejszéci
Razem kapitat wiasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowtania

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowrania

Kredyty i pazyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowazania

Suma pasywow

Na dzien
Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
502 740 376 505
297 849 314 040
66 636 43 160
32654 16 380
19 869 12 745
8 85 566 24 948
518 1
110 304 106 686
1116 136 894 465
596 955 376 090
273980 191 218
7715 -
226 449 201 621
1105 099 768 929
2221235 1663 394
9, 10 297 619 289 347
(58 254) (20 493)
258 715 139 242
498 080 408 096
8 154 7 068
506 234 415 164
154 983 216 098
11 317 316 64 173
23 740 29 460
496 039 309 731
928 542 683 293
15 365 12911
46 225 49 985
11 228 504 188 094
8 326 4216
1218 962 938 499
1715001 1248 230
2221235 1663 394

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Kapitat Pozostate kapitah Niepodzielony Razem kapital
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udziaty mniejszéci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 289 347 (20 493) 139 242 408 096 7 068 415 164
Wptyw zabezpieczeprzeptywow pieniznych po uwzgidnieniu
podatku - 7244 - 7244 - 7244
Réznice kursowe z przeliczenia - (9514) - (9 514) 2 398 (7 116)
Straty netto ujete w kapitale wtasnyn - (2270 - (2 270 2 39¢ 12¢
Zysk netto okresu obrotowe - - 118 340 118 340 2 495 120 835
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wtasnyn - (2 270) 118 340 116 070 4 893 120 963
Udzialy mniejszéci z transakcji przefia - - - - (3807) (3807)
Program akcji pracowniczy
- wartg¢ swiadczonych ush - 13568 - 13568 - 13568
- akcje zrealizowar 6 477 (6 477) - - - -
- akcje wyemitowar 1795 - - 1795 - 1795
Opcje put zwizane z transakcjami nabycia - (21 289) - (21 289) - (21 289)
Réznice kursowe na diugoterminowym finansowaniu spétek
zaleznych - (20 160) - (20 160) - (20 160)
Przeklasyfikowanie przeszacowania nieruchérnw zwiazku z jej
sprzedaa - (1133) 1133 - -
Razem zmiany w kapitale wlasnym 8 272 (37 761) 119 473 89 984 1086 91 070
Stan na 31 grudnia 200 297 619 (58 254) 258 715 498 080 8 154 506 234

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamotegralrg czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasny(ad.)

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Kapitat Pozostate kapitah Niepodzielony Razem kapital
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udziaty mniejszéci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 286 57¢ (15732 55 02¢ 325 87: 11 49¢ 337 36
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pienjznych po uwzgidnieniu
podatku - (440) - (440) - (440)
Rdéznice kursowe z przeliczenia - (5 498) - (5 498) (2 406) (7 904)
Zyski netto ujete w kapitale wiasnyn - (5 938) - (5 938) (2 406) (8 344)
Zysk netto okresu obrotowe - - 84 214 84 214 (1 094) 83 120
Suma zyskow i strat ugta w kapitale wkasnymr - (5 938) 84 214 78 276 (3 500) 74 776
Udzialy mniejszéci z transakcji przefia - - - - (925) (925)
Program akcji pracowniczy
- wartg¢ swiadczonych ush - 8 336 - 8 336 - 8 336
- akcje zrealizowar 2726 (2 726) - - - -
- akcje wyemitowar 43 - - 43 - 43
Opcje put zwizane z transakcjami nabycia - (4 433) - (4 433) - (4 433)
2 769 (4 761) 84 214 82 222 (4 425) 77 797
Stan na 31 grudnia 200 289 347 (20 493) 139 242 408 096 7 068 415 164

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamotegralrg czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

Rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN

Zysk brutto 140 022 101 748
Korekta o
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd 164 671 48 190
Strata na sprzedp aktywow trwatych i wartéci niematerialnyc 5503 381
Koszty finansowe net (51 523) 8 707
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansov (49 895) (34 058)
Strata/(Zysk) ze zbycia inwestycji i@zi dziatalngci (3 100) 6678
Udziat w zysku jednostek stowarzyszon (14 354) (6 836)
Dywidendy otrzymar (9 339) (3 600)
Program akcji pracowniczy 13568 8 336
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch 195 553 129 546
Zmiany w kapitale obrotowyr
Zapas' (139 103) (127 766)
Naleznoéci handlowe i pozoste (109 644) (40 618)
Zobowigzania handlowe i pozost: 141 011 206 930
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjne; 87 817 168 092
Odsetki zaptacor (28 550) (7 401)
Podatek zaptaco (29 577) (10 624)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 29 690 150 067
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych (216 856) (197 833)
Nabycie spétek zakmyct (102 077) (31 242)
Pazyczki udzielon - 1923
Odsetki otrzymar 4 487 2 265
Dywidendy otrzymar 9 339 3600
Finansowanie netto w ramach jednostek stowarzysh (2 031) -
Wptywy ze sprzedgy srodkéw trwatycl 3706 11 376
Wplywy ze zbycia inwestyc 376 29 404
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (303 056) (180 507)
Whplyw z emisji akcj 1795 43
Whplyw z emisji obligac] 202 100 71782
Otrzymane kredyty i pyczki 107 586 103 613
Sptaty kredytow, payczek i leasing (22 653) (69 513)
Sptaty obligac] (56 900) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe, 231 928 105 925
Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (41 438) 75 485
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresi 201 621 125721
Zmniejszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalenté (41 438) 75 485
Raéznice kursowe z wycen§rodkéw piengznych i ich ekwiwalentd 7 376 415
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okres 167 559 201 621
w tym kredyt w rachunku biacym (58 890) -

Informacja dodatkowa na stronach od 10 do 42 stamot@gralng czsé niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1. Zasady rachunkowdci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae za rok zakiwzony 31 grudnia 2008 r. odzwierciedla
skonsolidowany wynik dziataldoi, aktywa i pasywa Grupy NFI Empik Media & Fashion

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczé¢ finansowa

Grupa prowadzi ksgi rachunkowe oraz spamdza sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi ghszemi

rachunkowymi i podatkowymi. Niniejsze skrécone skmiidowane sprawozdanie finansowe zostato przyganew
w oparciu o ksigi rachunkowe prowadzone dla celéw sprawozda¥zdGrupowej, aby przedstavi
skonsolidowaa sytuacg maptkowa, wyniki finansowe oraz przeplywy piesgine Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowej (MSSF).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdaniefioae zostato przygotowane zgodnie z MSR $#droczna
sprawozdawcz& finansowa”. Zasady rachunkows zastosowane przy przygotowaniu skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp zgodne z zasadami zastosowanymi przy sglzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roétolyy zak@czony 31 grudnia 2007 r. Niniejsze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe haledczytywad& w powiazaniu ze zbadanym skonsolidowanych
sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej za rakaiczony 31 grudnia 2007 r. oraz razem zeazaiy z nim
informacph dodatkovy.

Koszty, ktore powstajw sposéb nieregularny wagju roku obrotowego,asnaliczane lub rozliczane w czasie w
sprawozdaniu finansowym, jedynieslieich naliczenie lub rozliczanie w czasie bylobywniez uzasadnione na
koniec roku obrotowego.

Koszty z tytutu podatku dochodowege wykazywane w oparciu 0 najlepsze szacuitkidniej waonej rocznej
stopy podatku dochodowego spodziewanej za petnyotobtowy. Za rok zakiczony 31 grudnia 2008 r. stopa
podatku dochodowego wyniosta 19%.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty przadsbno w tysicach ziotych.

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga,Zaosad dokonat oszacowiai przyjat zatozenia, ktére maj
wplyw na wykazywane warfoi aktywow i zobowizan oraz ujawnienie warunkowych aktywoéw i zobapaa na
dzieh sporadzenia sprawozdania finansowego oraz wykazywaneo$earmprzychodéw i kosztow w ggu roku
obrotowego. Faktyczne wyniki zdia si¢ od tych wartéci szacunkowych. Szacunka stosowane gtownie przy
wykazywaniu utraty wartei aktywéw, amortyzacji i obgken podatkowych. Wartd godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nieasprzedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (na pragkbpcje sprzeds Sephory i
EPCD) ustala siz wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystsubiektywnego aglu, aby wybra sposoby

i poczynt zalazenia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowyahdzié bilansowy. Grupa stosowata
analiz zdyskontowanych przeplywow pieanych do réanych aktywéw pieriznych dos¢pnych do sprzeds,
ktérymi nie prowadzi si obrotu na aktywnych rynkach.

Dane poréwnawcze

a) Prezentacja rezerw na zobaw@nia i odpiséw aktualizggych wartéé nalenasci i zapaséw w
skonsolidowanym rachunku przepltywow pieémych za rok zakirzony 31 grudnia 2007 r. i skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat za rok zakaony 31 grudnia 2008 r.

Grupa zmienita zasady rachunkdiebw zakresie prezentacji w rachunku przeptywOwnpienych rezerw na
zobowhzania i odpiséw aktualizggych warté¢ zapaséw i nalmosci. W roku obrotowym zakiczonym 31
grudnia 2007 r. odpisy te byly prezentowane w ppzgzerwy w segmencie dziatalém operacyjnej. W biggcym

roku obrotowym pozycje te zaprezentowano jako zgniarkapitale pracuacym.

11



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczéé finansowa (c.d.)

Skutki zmiany prezentacji wyceny wgj wymienionych instrumentéw finansowych mialy rastacy wpltyw na
dane poréwnawcze rachunku zyskow i strat za rokradony 31 grudnia 2008 r.:

Opis zmiany

prezentacja w rachunku prezentacja w rachunku
przeptywdw piergenych za rok przeptywéw pierenych rok
zakoiczony 31 grudnia 2008 r.  zakaiczony 31 grudnia 2007 r.
zmiany w zapasach w kwocie rezerwy w kwocie 1 393 tys. z
3070 tys. zt

Zmiana prezentacji rezerw na

zobowhzania i odpiséw aktualizagych zmiany w nalénosciach

handlowych i pozostatych w
kwocie (1 477 tys. z})

zmiany w zobowjzaniach
handlowych i pozostatych
(200 tys. zh)

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na waétd prezentowane z kapitale wtasnym.

b) Zmiany danych poréwnawczych wynik& z otrzymania zaudytowanego sprawozdania finasgow
spotki zaléne;j.

W konsekwencji prac weryfikacyjnych zmiergzeych do ostatecznego rozliczenia danych finansoweltdzié
przegcia kontroli nad Maratex Ltd, wykonanych pogéz na podstawie procedur audytowych pytih przez
biegtego rewidenta Grupy Maratex Ltd (zwanej dalégratex”) w odniesieniu do skonsolidowanego spratgamia
Grupy Maratex Ltd, spoazizonego na 31 grudnia 2007 r. dokonano zmiany dangoréwnawczych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu §oalym sporzdzonym na 31 grudnia 2008 r. Jedimmak
cze$¢ korekt stanowicych zmiar danych poréwnawczych odnositae fio zdarzé gospodarczych sprzed dnia
akwizycji Maratex Ltd i w tej ogci zmiany te zostaty zaprezentowane jakes€zaktywdw netto Grupy Maratex
Ltd. na dzié nabycia przez GrupNFI EMF. Zmiany danych finansowych Grupy Maratetd.Lwynikapce z
przeprowadzonych prac weryfikacyjnych mialy rpsfjacy wplyw na kwoty zaprezentowane jako dane
poréwnawcze w niniejszym skonsolidowanym sprawozdénansowym:
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczéé finansowa (cd.)
po zmianie zatwierdzone
Bilans 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 376 505 376 648 (143)
Wartas¢ firmy 314 040 291 997 22 043
Inne wartdci niematerialne 43 160 42 855 305
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 427 7997 4748
Pozostate naimosci 106 686 106 684 2

894 465 867 510 26 955

Aktywa obrotowe

Zapasy 376 090 373085 3005

Naleznoici handlowe i pozostate nateosci 191 218 179 530 11 688
768 929 754 236 14 693

Suma aktywow 1663 394 1621 746 41 648

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty rezerwo (20 493) (22 261) 1768
408 096 406 328 1768

Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowzani: 216 098 216 039 59
Kredyty i pazyczki 64 173 64 175 2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 46 24 501 4 959

309 731 304 715 5016

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate zobawranie 683 293 654 634 28 659
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowe 12911 12 432 479
Rezerwy na zobowrania 49 985 44 258 5727
Kredyty i pazyczki 188 094 188 095 1)
Suma pasywow 1663 394 1621 746 41 648

13



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczéé finansowa (c.d.)

po zmianie zatwierdzone
Rachunek zyskéw i strat 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 Zmiana

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzega 1585 265 1585018 247
Zakup produktéw i zmiana stanu zapaséw (903 461) (890 866) (12 595)
Koszty osobowe (258 731) (259 196) 465
Pozostate koszty operacyjne (100 758) (105 753) 4995
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd (48 190) (47 126) (1 064)
Pozostate zyski operacyjne netto 46 691 43 726 2 965
Zysk z dziatalndsci operacyjnej 103 617 108 604 (4 987)
Przychody finansowe 3081 3113 (32)
Koszty finansowe (11 786) (12 017) 231
Zysk brutto 101 748 106 536 (4 788)
Podatek dochodowy (18 628) (23 416) 4788

po zmianie zatwierdzone
Rachunek przeptywow piengznych 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 zmiana

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zysk brutto 101 748 106 536 (4 788)
Korekta o:
Amortyzacja 48 190 47 126 1064
Koszty finansowe netto 8 707 8 906 (199)
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitalach obrotowch 129 546 133 469 (3 923)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zapasy (127 766) (124 590) (3176)
Naleznosci handlowe i pozostate (40 618) (28 539) (12 079)
Zobowigzania handlowe i pozostate 206 930 175 056 31874
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 168 092 155 396 12 696
Odsetki zaptacone (7 401) (6 862) (539)
Podatek zaptacony (10 624) (15 412) 4788
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 150 067 133122 16 945
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (197 833) (196 626) (1 207)
Odsetki otrzymane 2 265 2297 (32)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (180 507) (179 268) (1 239)
Sptaty kredytow i pgyczek (69 513) (53 807) (15 706)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 105 925 121 631 (15 706)
Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 75 485 75 485 -
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczéé finansowa (c.d.)

Giowne zmiany wynikajce ze zmiany danych poréwnawczych i e&#owego ustalenia warfoi godziwej
aktywow netto Grupy Maratex Ltd. na dzigj nabycia przez GrupEMF dotyczyty naspujacych obszaréw:

1. Na 31 grudnia 2007 r. w wyniku procesu weryfikasjceny zapasow ustalong, warta¢ zapaséw w
ksiegach Maratex zostata zaoha o kwog¢ 3 005 tys. zt. Kwat te stanowity dostawy nie efe w ewidencji
Spokki jak réwnie pozycje zmniejszage wartd¢ zapasow (gtdownie odpis aktualizay wartcé
zapasow). Z kwoty tej 2 118 tys. zt dotyczyto trakgi przed dniem akwizycji. Zmiany te spowodowaty
réwniez wzrost zobowizah handlowych w poréwnaniu do kwot prezentowanych paprzedni dzig
bilansowy.

2. Stwierdzono, 4 zalawenie obowizujace podczas spardzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy NFI EMFzipodmioty wspoétpracufe z Maratex jako ich jedynym kontrahentem, w
obszarze logistyki i wydatkéw inwestycyjnych kontrolowane przez Maratex nie jest jednoznacie.
zwiazku z tym podmioty te wytzono z konsolidacji Maratex Ltd na 31.12.2007 spowodowato wzrost
0 11688 tys. zt kwoty nateosci handlowych oraz byto jednym z czynnikbw wzrostabowhzan
handlowych.

3. W wyniku weryfikacji ryzyk zwiazanych z dziataln@ia Maratex Ltd kwota rezerw na zobawania
wzrosta 0 5 727 tys. zt. Wzrost poziomu rezerw Wghigtéwnie z korekty szacunkow dotyexch ryzyk
finansowych rozliczé i praktyk stosowanych przez Maratex oraz oszadoma skutki zmian w sieci
dystrybucji. Zmiany oszacowarezerw na zobowrania w odniesieniu do danych na dzigkwizycji
powigkszyta wartdé¢ firmy.

4, Rezerwa na podatek odroczony, ktéra w gtéwnej reigest tworzona na #fice przegciowa pomiedzy
wartaicia ksiggowa i podatkova srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych, zostata
skorygowana o kwet 4 959 tys. zt. Jednocg#@e do kwoty rezerwy na podatek odroczony zostato
rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego.

5. W wyniku procesu weryfikacji ostatecznych wddo aktywéw netto na dzfe nabycia Maratex Ltd
ustalono, # dokonywana korekta podvgzajca wartd¢ srodkow trwatych do ich wartei godziwej w
kwocie 22290 tys. zt ktéra poprzednio pokdzyla warté¢ niepodzielonego wyniku finansowego
Maratex Ltd na dzie nabycia, powinna byla zostaljcta w zobowizaniach i nagpnie rozliczana z
dokonanymi ptatnéciami dotycacymi nabyciasrodkéw trwatych, ktére miaty miejsce po dniu akwigy
W wyniku tej zmiany wart& zobowhzan handlowych zostata podwyzona; wzrost warksi zobowhzan
zostat ugty w wartasci firmy.

Zmiany w obszarze rachunku zyskéw i strat byly efakweryfikacji prezentacji danych finansowych die&oych
po zakaczeniu roku 2008. Wszystkie zmiany zostaly odzwestione w danych poréwnawczych do rachunku

przeptywdw piengznych.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)
1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa (c.d.)
Standardy, zmiany i interpretacje obawijgce w roku 2008

KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy
Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczyjch st z dniem 1 marca
2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigstpujace wytyczne dotycce:
" zastosowania MSSF 2 ,Platitd w formie akcji wlasnych” dla transakcji ptatwd w formie akcji wtasnych,
w ktérych bion udziat dwie lub wicej jednostek powkzanych; oraz
" podecia kskgowego w nagpujacych przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoidtrumentéw kapitatowych, ktére mpdub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowarbawviazania wobec pracownikow,
- jednostka lub jej wigiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa dstrumentéw kapitatowych tej
jednostki, przy czym dostawdych instrumentéw jest wiaiciel jednostki.
Grupa zastosowata KIMSF11 od 1 stycznia 2008 r.y2era interpretacja nie miata wptywu na dane finaresow
prezentowane za lata ubiegte.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obguje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sk z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigydyczne w zakresie zastosowania istqiggh standardéw przez
podmioty uczestnicge w umowach koncesji na ustugietity sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktérych zlecggy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te ustugi i za jakcere.

KIMSF12 obowizuje od 1 stycznia 2008 r. jednak w chwili obeamejwywiera wptywu sprawozdanie finansowe
Grupy.

KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programu okre §lonych swiadczeh, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sé z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 rglelokon& oceny
putapu dla nadwaki wartasci godziwej aktywOw programu ponad Biea wartas¢ zobownzania z tytutu programu
okreslonych swiadcze, ktdra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhim w jaki sposob
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnéigansowania mog wpltywaé na wysoké¢ aktywa lub
zobowizania z tytutu programu oldlenychswiadczé.

Interpretacja obowruje od 1 stycznia 2008 r. jednak w chwili obecniej posiada ona wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez¢Rdizdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiac29 marca
2007 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg®jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdwory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usud
mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w raktiayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyajZarzdu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasddimkowdci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)
1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa (cd.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie gn@@szcze mocy obayziugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Grup

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez¢Rdd:dzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wgja, ze warunkami nabycia uprawmiess tylko warunek
Swiadczenia ustugi oraz warunek azw@ny z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatncici w formie akcji nie 8 uznawane jako warunki nabycia uprawniStandard wyjgia, ze ugcie kstegowe
anulowania programu przez jednaslib inrg strore transakcji powinno hytakie samo.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2088rzd jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
rachunkowé¢ Grupy.

MSSF 3 (Zmiana) ,Polczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw RachunkgeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatdbw mniejszmi albo wedtug wartéci godziwej albo ich udzialu w waro godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydotzas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do
wartasci godziwej z odniesieniem tdicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wyhe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigkéjo koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuseigejjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zam jest obecnie w trakcie oceny
wptywu tej zmiany na rachunkow® Grupy.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rililedzynarodowych Standardéw Rachunkéeic80 listopada 2006 r. i
obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSBF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentdéw dziataléa”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentéw dzialalédi, a take informaciji dotyczcych produktéw i ustug,
obszar6w geograficznych, w ktérych prowadzona patalngé oraz gtownych klientéw. MSSF 8 wymaga
spodejscia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych segmentéw dziatairio

Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r. adajest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
rachunkowé¢ Grupy.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad; Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiob wrzenia
2007 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg®jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygzgtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatow wlasnych i miaty na
celu popraw zdolngci uzytkownikéw sprawozda finansowych do analizy i poréwhainformacji w nich
zawartych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@@rzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawzdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyajch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrzejsiowymi byly ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegoOtawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednagtkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wakt godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigjjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zamd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkowd Grupy.
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1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczé¢ finansowa (cd.)

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacf” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane prBat Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
14 lutego 2008 r. i obowkuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnosazsie do podejcia ksegowego dla niektérych instrumentéw finansowychré&téharakteryzuj
sie podobigistwem do instrumentéw kapitatowych, algldasyfikowane jako zobowzania finansowe. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowejetglik instrumenty finansowe z opcgprzeday oraz
instrumenty, ktére naktadana spétk obowhzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przgga likwidacji
spotki, po spetnieniu okéonych warunkdw, s prezentowane jako kapitat wiasny.

Grupa zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigjjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowé¢ Grupy.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prRad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
23 maja 2008 r. i obowtuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany pozwalajna zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wargmdziwg albo warté¢ bilansovwa
ustalon, wedtug dotychczasowych zasad rachunkémiodla jednostek zammych, stowarzyszonych oraz
wspotzaleny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponagyeliminowano definicg metody kosztowej
i zastpiono zasaglrozpoznania przychodu w zygku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spradamiu
finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 i MSR 27 od 1zsigc2009 r. Zard nie przewiduje istotnego wplywu tych
zmian na rachunkowgé Grupy.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwicopublikowata “Poprawki do MSSF”, ktére zmienid}0
standardéw. Poprawki zawiegajzmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie orzawieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wkszai¢ zmian ledzie obowizywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se
z dniem 1 stycznia 2009 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepipazegciowymi dotycacymi powyzszych zmian.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obguje dla okreséw rocznych rozpoczy@jch sé z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramow lojalnéciowych dla swoich klientéw takich jak np. kartyjdmosciowe
czy programy punktowe. W szczegdop KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposéb ccia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almnych cenach produktowatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Grupa zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. fthr@cenia 1 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegdlne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi
budowlane, aby ok&&¢, czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM 1
Umowy o ustug budowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazujektorym momencie naky
rozpozné przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2009 r. gthiacenia 4 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczé¢ finansowa (cd.)

KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komidst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawmgalne wytyczne dotyeze okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursébw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnegdfostki zagranicznej i waluty prezentacji na paiisz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktéra jednostka
w grupie kapitalowej meoe wykazé instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostk zagraniczn, a w szczego6lnei czy jednostka domingga utrzymuica inwestya; netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunkskdw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczagedo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od 1 stycznia 2009 r. #hiest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogit na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieén sporadzenia sprawozdania finansowego opisane pejgmiany do MSSF 1, MSSF 3, KIMSF 15 i
KIMSF 16 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Bniropejsk.

1.2. Podstawa sporadzenia
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfioae za rok zakwzony 31 grudnia 2008 r. zostato
sporadzone wedtug zasady kosztu historycznego, zitkigm aktywow i zobowdzan finansowych wycenianych

wedtug wartéci godziwej.

Kwoty prezentowane w niniejszym skréconym sprawoagdfinansowym g wyrazone w tys. zi.

1.3. Transakcje wyrazone w walutach obcych

Jak ju podano w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanan§owym za rok zakezony 31 grudnia 2007 r.,
Grupa jest narana na ryzyko wynikage z waha kurséw wymiany walut obcych. Zmiany najméejszych
kursbw wymiany maicych wptyw na sytuaej finansows iwyniki Grupy w okresach sprawozdawczych
przedstawiaj sic nastpujaco:

Waluta Rok zakoinczony 31 grudnia 2008 Rok zakiczony 31 grudnia 2007
Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne
ostatn ostatn
dziea okresu Kursgredni dzien okresu Kurs $redni
EUR 4,17 3,52 3,5¢ 3,7¢
ust 2,9¢ 2,41 2,44 2,77
CzK 0,1¢€ 0,14 0,1z 0,14
CHF 2,8C 2,2z 2,1¢ 2,3C
UAH 0,37 0,4¢€ 0,4¢ 0,5t
RUB 0,10 0,10 0,10 0,11
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1.4

Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spotki bezpérednio i pérednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

Nazwa Kraj

Jednostki zaleine

EMPIK Sp. z o.0. Polska

EMPIK Technologies Sp. z Polska
0.0.Y
EMPiK Comfort Media Sp. z Polska
0.0.%

Esprentino Trading Limite® Cypr

Magalla Holdings Limited” Cypr
Buk Investment LLGY Ukraina
Bukva Closed Joint Stock  Ukraina
Compamy®

Polperfect Sp. z 0.V Polska

Learning Systems Poland S} Polska

0.0.®

LSP Master Sp. z 0.8 Polska
Smyk Sp. z o0.0. Polska
Smyk GmbH® Niemcy

Kids International Sp. z 0§ Polska
Prolex Services Limitef? 7 Cypr
Smyk-Rus Limited® ) Rosja
Madras Enterprises Limitéd Cypr

Paritet — Smyk LLCY Ukraina

Smyk Ukraine LLC® Ukraina

Optimum Distribution Sp. z Polska
0.0.

Optimum Distribution
CZ&SK s.r.0.

Czechy

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Dziatalnosé
% udziatow/
akcji
Siet sprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediov 100,00
punkty fotograficzne i szkohezykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi 100,00
Wydawca pisma ,EMPiK News” 82,00
Spotka specjalnego przeznaczenia posiada}4% 100,00
udziatow w Magalla Holdings Limited
Spétka inwestycyjna posiadea 100% udziatdw w Buk 100,00
Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint
Stock Company
Spétka inwestycyjna posiadeq 100% - 1 udziatow w 100,00
w Bukva Closed Joint Stock Company
Operator sieci kgjarni 100,00
Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej 94,00
Obstuga szkdatzykowych 73,97
Widciciel licencji na zintegrowany system zgizania 73,97
szkotami i nauczaniazykow
Sidlomodw towarowych z produktami dziecymi 100,00
Operator sieci doméw towarowych z produktami 100,00
dziececymi
Operator sieci sklepow z produktami dzigghi 100,00
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw w 100,00
Smyk-Rus Limited
Operator sieci domow towarowych z produktami 100,00
dzieckcymi
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw w 80,00
Paritet — Smyk LLC
Operator sieci domoéw towarowych z produktami 80,00
dzieckcymi
Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomocnicze zecr 100,00
Paritet — Smyk LLC
Obro6t hurtowy wybranymi kosmetykami, produkita 100,00
optycznymi i odziea sportova w Polsce
Obro6t hurtowy wybranymi kosmetykami, produkita 100,00

optycznymi i odziea sportova w Czechach i na
Stowaciji

20

% udziatow/
akciji

100,00

100,00
82,00
100,00

™,0

79,00

94,00
71,50

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
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1.4 Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (cd.)

Nazwa Kraj

Amersport Sp. z 0.0. , Polska
Optimum Sport Sp. z 0¢”

Poland 1 Development Sp. zPolska
0.0., PolAnd 1 Sp. z 0.6Y

Soul Sp. z 0.c*? Polska
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. Polska

Ultimate Fashion Internation Polska
Sp. z o.0.

Licomp EMPIK Multimedia Polska
Sp. zo.o.

EMF Investment Project Sp. Polska
0.0.

East Services S.A. Szwajcaria
HDS WP Sp. z 0.0. Polska
Maratex Limited® © Cypr

B4 SA®® Szwajcaria
BAZA Limited @ ® Ukraina

ZAO Maratex (poprzednio  Rosja
ZAO BTI Systems MJ® ®

TOO BTI Systems M® ®

TOO BTI System{® ®
000 Maratex® ®

LuxPol Invest S.a.r.|l

EPCD Sp. z0.® Polska
EPCD Cz&SK s.r.6*¥ Czechy

Smyk Cocuk Giyim Oyuncak Turcja
ve Aksesuarlarf)

Spiele Max AG? Niemcy

Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska

Empik Cafe Sp. z 0.(*¥ Polska

Kazachstan

Kazachstan
Kaliningrad Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

31 grudnia 2008

Dziatalnosé

31 grudnia 2007

Obro6t odzie, i artykutami sportowymi

Obro6t odzie, i artykutami sportowymi

Obro6t odzie i artykutami sportowymi
Simnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.

Obro6t hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi
produktami.
Dystrybutor interaktywnego oprogramowania
rozrywkowego
Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia jsiad
48,33% w HDS WP Sp. z 0.0.
Handel hurtowy wybrarkggesmetykami i odzii
sportovy,
Spotka nieprowgdzdziatalnéci
Spoétka inwestycyjna posiadap udzialy w B4 SA, ZA(
Maratex oraz ZAO BTI Systems, Baza Limited

Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd.
Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.

Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

Luksemburg Spétka inwestycyposiadajca 80% udziatdw w w

EPCD Sp. z 0.0.
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechath i
Stowaciji
Operator sieci domoéw towarowych z produktami

dzieckcymi
Operator sieci domoéw towarowych z produktami

dzieckcymi

Sfm|nszyzy Zara
Rozwdj sieci kawiarnii

21

% udziatow/

akciji
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

48,33

100,00

0000
0000
100,00

0000

0000
100,00

75,00

60,00
60,00

100,00

100,00

20,00
@9,

% udziatow/
akcji

100,00

100,00

100,00

100,00
8,33

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
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1.4 Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych (cd.)

Q) Jednostki zalee od EMPIK Sp. z 0.0.

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o0.0.

3) Spoiki zalene od Smyk Sp. z 0.0.

4) Spétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatlu w glosach Maratex teichi

(6) Spotki zalene od Maratex Limited

(@) Grupa posiada 75% udziatdw, jednak poprzez kokeg; opcji put konsoliduje 100%
(8) Grupa posiada 43,3% udziatéw, jednak poprzestokcg opcji put konsoliduje 100%
9) Spétka zalena od LuxPol Invest S.a.r.l

(10)
W dniu 31 grudnia 2008 nagtt wpis w KRS dotycacy pokczenia Optimum Sport Sp. z 0.0. i Amersport Spoz o
W wyniku tej transakcji patzone podmioty kontynugjdziatalnd¢ operacyji pod firma Amersport Sp. z o.0.
Transakcja pakzenia nie miata wplywu na dane finansowe Grupy BIF.

(11

W dniu 31 grudnia 2008 nagiit wpis w KRS dotycacy pokczenia Poland 1 Development Sp. z 0.0. i PolAng.1zS
0.0. W wyniku tej transakcji patzone podmioty kontynuaijdziatalné¢ operacyja pod firma Poland 1 Development
Sp. z 0.0. Transakcja pgizenia nie miata wplywu na dane finansowe Grupy RIAF.

(12) Spétka zalia od PolAnd 1 Development Sp. z 0.0.

(13)  Spotka zatena od EPCD Sp. z 0.0.

(14) Spotka stowarzyszona z Empik Sp. z o.0.

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktoryghotka ma zdolnié kierowania ich polityk
finansowa i operacyip co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotigey jednostl, uwzgkdnia sg¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizma zrealizowé lub zmiené.

(iii) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@rek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2€& 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stargwch.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.
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2. Informacja o segmentach dziatalnéci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty braowe

Rok zakoiczony 31 grudnia 2008 Moda i uroda Media i rozrywka Pozostak Nie zaalokowan Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 711 954 1605 346 - 2317 300
Zysk z dziatalndsci operacyjnej (40 306) * 80312 * 34 139 - 74 145
Koszty finansowe netto 51 523
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 12 736 1618 - - 14 354
Zysk brutto 140 022
Podatek dochodowy (19 187)
Zysk netto 120 835
Suma aktywow 785 396 1124504 117 614 193722 2221236
Suma zobowjzan (434 465) (927 241) (329 547) (23 747) (1 715 000)

Pozostale informacje dot. segmentéw

Wydatki inwestycyjne 75923 131 455 9478 - 216 856
Amortyzacjasrodkow trwatych oraz warkgi niematerialnych i prawnych 22938 49 640 571 - 73 149
91 522

Odpis z tytulu utraty wartei 70739 * 20783 *

Program akcji pracowniczych 13 568 - 13 568

Pozycja ,Pozostate” odzwierciedla wyniki NFI Empitedia & Fashion S.A. oraz EMF Investment Project5p.0. oraz korekty konsolidacyjne.

Aktywa segmentdéw obejmuijgtéwnie rzeczowe aktywa trwale, waitd niematerialne, inwestycje w jednostkach stowszeyych, zapasy, naleosci handlowe i inne
naleznosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczerysgych transakcji handlowych or&mdki pienkzne i ich ekwiwalenty. Nie obejmupatomiast odroczonego
podatku dochodowego, nafesci z tytutu opcji Sephora, opcji sprzegaudziatdw w Zara, naleosci z tytutu opcji Dior oraz aktywéw finansowych wakywanych w
wartaici godziwej przez wynik finansowy, ktére wykazamstaly jako ,aktywa nie zaalokowane”.

Zobowizania segmentéw obejmugobowhzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne uzrmneabezpieczenia przysztych transakcji handloyvyiie obejmuj
pozycji podatkowych oraz kredytéw i pgzek, ktére wykazane zostaly jako ,zobardnia nie zaalokowane”.

* NFI EMF dokonata odpisu aktualizacyjnego z tytuinaty wartdci firmy na kwot 90,7 min zt. Odpis ten dotyczyt waéto firmy: Bukva LLC w wysokéci 20,5 min zt

(prezentowanego w segmencie media i rozryvdtay Maratex Ltd. w wysokci 70,2 min zt (segment moda i uroda). Odpisy agstiokonane wg. projekcji finansowych
obu firm, sporzdzonych w oparciu o dane makroekonomiczne odzvedlapce biezaca sytuacg rynkowa w Ros;ji i na Ukrainie.
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2. Informacja o segmentach dziatalngci (cd.)

Odpis aktualizacyjny w spoice Maratex nalgozpatrywé tacznie ze zmiag (spadkiem) zobowrzah EM&F wobec akcjonariuszy mniejssmowych Maratex, ktérych
wartas¢ oparta jest o te same przyszte wyniki finansowétspktore stanowity podstagvweryfikacji wartgci firmy. Grupa NFI EMF SA bdzie nadal kontynuowa

ekspangj na rynku Rosyjskim i Ukraskim, ktérej dynamika dilzie dostosowana do rozwoju sytuacji makroekonongpgz

Pocawszy od trzeciego kwartatu 2008 r. dziataliésrupy NFI EMF na rynku rosyjskim przekroczyta lesit rozpoznawania ogltnego segmentu dziatakw, segmentu
geograficznego, ktéry Grupa uznaje jako segmergatmdny. Kwoty przypadajce na dziatalng w segmentach geograficznych w roku 2008 ksztakigjnastepujco:

Drugorzedny uktad sprawozdawczy - segmenty geograficzne

Rok zakoaczony 31 grudnia 2008

Polska Rosja Ukraina gkz)Sv?c)j/a Niemcy Pozostate Niezalokowane Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tysPLN tys. PLN
Sprzeda 1752120 223 465 111 051 61774 159 413 9477 2317 300
Suma aktywow 1699 333 106 142 71802 54 727 127 720 3828 108 673 2221235
Wydatki inwestycyjne 142 956 48 425 12 746 1520 6 926 283 216 856
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2. Informacja o segmentach dziatalngci (cd.)

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty braowe

Rok zakoiczony 31 grudnia 2007 Moda i uroda Media i rozrywka Pozostak Nie zaalokowan Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 386 569 1197 954 742 - 1585 265
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 23149 90 559 (10 091) - 103 617
Koszty finansowe netto (8 705)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 6 836 - - - 6 836
Zysk brutto 101 748
Podatek dochodowy (18 628)
Zysk netto 83120
Suma aktywow 660 327 804 256 73904 124911 1663 398
Suma zobowjzan (431 187) (375 390) (152 449) (289 204) (1 248 230)
Pozostale informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne (62 003) (129 596) (5027) - (197 833)
Amortyzacjasrodkow trwatych oraz warkgi niematerialnych i prawnych 12 164 35213 565 - 47 942
Odpis z tutyutu utraty wartosci 248 - - - 248
Program akcji pracowniczych - - 8 336 - 8 336

25




NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

3. Koszty osobowe
Rok zakoinczony 31 grudnia 2008 2007
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzeni 303 892 213 891
Przyznane opcje na akcje 13568 8 336
Ubezpieczenie spoteczne 49 700 32628
Swiadczenia z tytutu odpraw pracowniczych 148 151
Pozostalgwiadczenia 6 874 3725
374 182 258 731

Koszty wynagrodze obejmuj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzywe kwocie 13 568 tys. zt
(2007: 8 336 tys. z}).

Program akcji pracowniczych

Opcje obgcia akcji przyznawane sa wybranym czionkom Zdwzi pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy.
Prawa do olgjcia akcji przyznaneasw ramach trzech programow:

a)
b)
<)
d)

e)

)}
h)

program motywacyjny dotyazy objcia akcji zwyktych serii B wprowadzony 23 listopa2@05 r. dla Pana
Macieja Dyjasa, Prezesa Zagn, w oparciu o warranty subsktypcyjne serii D i E;

program motywacyjny dotyazy objcia akcji zwyklych serii D wprowadzony 13 lipca 200. dla Pana
Jacka Bagiskiego, Cztonka Zandlu, w oparciu o warranty subskrypcyjne serii |,;J,K

program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii C wprowadzony 21 listopad@07 r. dla
Prezesa Zarrlu w oparciu o warranty subskrypcyjne D1, E1, FHG,

program motywacyjny dotyaey obgcia akcji zwyktych serii E wprowadzony 15 styczi@i@08 r. dla Pani
Ewy Podgérskiej, Cztonka Zagdu, w oparciu o warranty subskrypcyjne M, N;

program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii E wprowadzony 24 kwietr#@08 r. dla Pana
Eyal Lahav, Prezesa Zadu EMPIK Sp. z o0.0. — spotki zaleej NFI EMF, w oparciu o warranty
subskrypcyjne M;

program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyklych serii E wprowadzony 20 maja 200&8dla Pana
Dariusza Stolarczyka, Cztonka Zatlzi, w oparciu o warranty subskrypcyjne L;

program motywacyjny dotyaey objcia akcji zwyklych serii E wprowadzony 20 maja 2008la Pana Kjell
Berggren, Czionka Zasdu, w oparciu o warranty subskrypcyjne L;

program motywacyjny dotyazy obgcia akcji zwyktych serii F wprowadzony 27 gokziernika 2008 r. dla
Pana Tomasza Paszkowskiego, Cztonka athrzUltimate Fashion Sp. z 0.0. w oparciu o warranty
subskrypcyjne L.

Grupa nie ma prawnego ani zwyczajowego ohalui odkupienia lub uregulowania opcji w formie pigimej.

Cena realizacji przyznawanych opcji réwna jest:

cenie nominalnej akcji zwyktaych czyli 0,1 zt (metysiacach) w przypadku warrantéw serii D, D1, E, E1, F,
G, H przyznanych Panu Maciejowi Dyjasowi;

cenie emisyjnej akcji zwyktych serii D rownej 14 (pie w tysacach) o wartéci nominalnej akcji 0,1 zt za
akcje (nie w tysacach) w przypadku warrantéw serii |, J, K przyzram{?anu Jackowi Baggkiemu;

cenie nominalnej akcji zwyklych czyli 0,1 zt (nie tysiacach) w przypadku warrantéw serii M, N
przyznanych Pani Ewie Podgérskiej;

cenie rynkowej akcji NFI EMF z okresu trzech méegi zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. w przypadku
warrantow serii L uprawniagych do obgcia akcji zwyklych serii E przyznanych Panu Darmsi
Stolarczykowi i Panu Kjell Berggren;

cenie emisyjnej akcji zwyktych serii E rownej 14(rie w tysacach) o wartéci nominalnej akcji 0,1 zt za
akcje (nie w tysiacach) w przypadku warrantéw serii M przyznanychuPBgal Lahav;

cenie rynkowej akcji NFI EMF z okresu trzech méesi zakaiczonych 31 grudnia 2008 r. w przypadku
warrantow serii L uprawniagych do obgcia akcji zwyklych serii F przyznanych Panu Tomaszo
Paszkowskiemu.
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3. Koszty osobowe (cd.)

Opcje a realizowane pod warunkami:

. realizacja warrantéw subskrypcyjnych serii D, D1,G; H, I, J, K, L zalgy od tego, czy posiadacz opc;ji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spotki na dizieykonania warrantu;

. warranty subskrycypcyjne serii E, E1 realizowanensdanym roku w iléci ustalonej w odniesieniu do

wyliczenia opartego na uzyskaniu przez Grwyzszego zwrotu z kapitatu (ROE). EMF wyemituje 37 500
akcji za kady 1% wzrost ROE.

Zmiany liczby istniejcych opcji objecia akcji i ich odpowiadagj przecttnej ceny wykonaniaasnastepujce (nie
w tysiacach):

2008 2007
Przecigtna cene Przecigtna cene
realizacji na 1 akcje realizacji na 1 akcje
(PLN) Opcje (PLN) Opcje

Stan na 1 stycznia 3,97 3231973 0,10 939 348
Przyznane 12,72 517 765 4,69 2725 000
Zrealizowane 3,16 (568 163) 0,10 (432 375)
Stan na 31 grudnia 5,25 3181575 3,97 3231973

Z ogélnej liczby 3 181 575 wyemitowanych opcji naed 31 grudnia 2008 r. 125 000 opcji byto #iavych do
realizacji. Opcje zrealizowane w roku 2008 spowodlyvemisg 568 163 akcji (w roku 2007 — 432 375 akcji) po
cenie 0,10 zt kada (w roku 2007 — 0,10 zt kda).Srednia waona cena na dzierealizacji wyniosta 1,33 zt (w roku
2007 — 0,10 zt) za jedrakck.

Wyemitowane opcje na akcje na koniec rokuamajstpujace daty wygéniecia praw do akcji i ceny realizacji:

Cena realizacji ne

Data wygasnigcia praw jedna akcje (PLN) Akcje
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

31 stycznia 2008 0,10 - 275 000
31 stycznia 2009 0,10 275 000 275 000
31 maja 2009 14,00 125 000 -
30 czerwca 2009 0,10 159 723 206 973
31 stycznia 2010 0,10 275 000 275 000
31 stycznia 2011 0,10 275 000 275 000
31 grudnia 2011 14,00 900 000 900 000
31 grudnia 2011 0,10 60 000 -
31 grudnia 2011 22,18 97 765 -
31 stycznia 2012 0,10 275 000 275 000
30 czerwca 2012 0,10 659 087 750 000
31 grudnia 2011 11,38 80 000 -

3181575 3231973

Srednia waona wartéé godziwa opcji przyznanych w ciagu okresu w rampkgramu motywacyjnego dla Pani
Ewy Podgoérskiej ustalona przy wykorzystaniu modsjiceny Monte Carlo, wyniosta 15,78 zt na jedakcg (w
roku 2007 — brak przyznanych opcji). ¥éejszymi danymi wegiowymi modelu byly:rednia waona cena akcji
16,00 zt (w roku 2007 — brak przyznanych opcji)dzéen przyznania opcji, cena realizacji przedstawionayre;,
zmiennag¢ stoép zwrotu na akcjach wynaga 56% (w roku 2007 — brak przyznanych opcji), atogwidendy w
wysokdaici od 0,25 zt do 0,66 zt na akojw roku 2007 — brak przyznanych opcji) oraz rocgtma oprocentowania
wolna od ryzyka w wysokei krzywej zerokuponowej na daprzyznania. Oczekiwana zmiersdakcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. zostata oklena na podstawie historycznej zmiedcicakcji za okres od 1 stycznia 2006
roku do 15 stycznia 2008 roku.
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3. Koszty osobowe (cd.)

Srednia waona wartéé godziwa opcji przyznanych wagu okresu w ramach programu motywacyjnego dla Pana
Eyal Lahav, ustalona przy wykorzystaniu modelu wycélonte Carlo, wyniosta 7,01 zt na jedakcg (w roku
2007 — brak przyznanych opcji). Waejszymi danymi wegciowymi modelu byly:érednia waona cena akcji
19,51 zt na dzi@ przyznania opcji, cena realizacji przedstawionavyp®j, zmienné¢ stop zwrotu na akcjach
wynoszca 44,0%, stopa dywidendy w wysagkood 0,25 zt do 0,66 zt na akapraz roczna stopa oprocentowania
wolna od ryzyka w wysokei krzywej zerokuponowej na daprzyznania. Oczekiwana zmiersdakciji NFI Empik
Media & Fashion S.A. zostata oktena na podstawie historycznej zmie#cicakcji za okres od 24 marca 2007 r do
24 kwietnia 2008 r.

Srednia waona wartéé godziwa opcji przyznanych wagu okresu w ramach programu motywacyjnego dla Pana
Dariusza Stolarczyka i Pana Kjell Bergrren, ustalpnzy wykorzystaniu modelu wyceny Monte Carlo, ogia
3,91 zt na jeds akck (w roku 2007 — brak przyznanych opcji). ¥éejszymi danymi wegciowymi modelu byty:
srednia waona cena akcji 19,51 zt na dziprzyznania opcji, cena realizacji przedstawionangej, zmiennéc¢

stép zwrotu na akcjach wynega 51,7%, stopa dywidendy w wysdkbod 0,25 zt do 0,66 zt na akapraz roczna
stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysgkdkrzywej zerokuponowej na dajprzyznania. Oczekiwana
zmiennd¢ akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. zostala adtoma na podstawie historycznej zmie#eicakcji za
okres od 1 listopada 2004 r do 20 maja 2008 r.

Srednia waona wartéé¢ godziwa opcji przyznanych wagu okresu w ramach programu motywacyjnego dla Pana
Tomasza Paszkowskiego, ustalona przy wykorzystamsdelu wyceny Monte Carlo, wyniosta 3,84 zt na jdn
akcje (w roku 2007 — brak przyznanych opcji). ¥véejszymi danymi weaciowymi modelu byty:srednia waona
cena akcji 10,18 zt na dfigorzyznania opcji, cena realizacji przedstawionayr®j, zmienné¢ stép zwrotu na
akcjach wynosza 46,0%, stopa dywidendy w wysadko od 0,25 zt do 0,66 zt na akcjpraz roczna stopa
oprocentowania wolna od ryzyka w wysékokrzywej zerokuponowej na daprzyznania. Oczekiwana zmiersdo
akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. zostata oloma na podstawie historycznej zmieseioakcji za okres od

27 sierpnia 2004 r do 20 maja 2008 r.

4. Koszty budynkdéw i pozostate koszty operacyjne

W kosztach budynkéw i pozostatych kosztach operaeyj koszty leasingu wynasz

Rok zakoiczony 31 grudnia 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN

Koszty leasingu operacyjnego - atizenia i maszyny -

pozostate koszty operacyjne 4012 3245
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednoste&tawarzyszonych -

koszty budynkéw 190 660 66 457
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednostekgmanych -

koszty budynkéw 11 332 10 648

Koszty budynkow stanowi koszty wynajmu i optaty administracyjne wyptacame rzecz osob trzecich oraz
wynajmupcych kedacych jednostkami powkanymi.

W sklad pozostatych kosztéw operacyjnych wchodakie kategorie kosztéw jak: koszty komunikacji,
infrastruktury informatycznej, ustug prawnych i ddczych, podrdy i reprezentacji, materiatbw biurowych,

szkolen pracowniczych, podatki i optaty (w tym niepodleggj odliczeniu podatek od towaréw i ustug), odpisy
aktualizupce wartd¢ naleznosci i koszty obstugi bankowej, optaty za zgitzanie pobierane przez EMPIK Centrum
Investments S.A., Eastbridge B.V./S.a.r.l. oraz ERf5z 0.0.
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5. Pozostate zyski operacyjne netto
Rok zakoiczony 31 grudnia 2008 2007
tys. PLN tys. PLN
(Strata)/Zysk z wyceny pochodnych instrumentéwris@mwvych - Sephora* (10 607) 20731
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowydara ** 55 068 11746
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&PCD 5418 -
Otrzymana dywidenda 9 339 3600
Strata na zbyciu akcji Coffeeheaven - (6 676)
Odszkodowanie z tytutu rozgganej umowy*** 6 327 -
Pozostate 36 675 17 290
Razem pozostate zyski operacyjne netto 102 220 46 691

* Zanotowana na 31 grudnia 2008 r. stata z tytntrumentu finansowego Sephora obejmujesratyceny instrumentu finansowego 11 452
tys. zt oraz dodatnie #a@ice z wyceny w kwocie 845 tys. zt.

** Zanotowany na 31 grudnia 2008 r. zysk z tytuigtrumentu finansowego Zara obejmuje zysk z wydestyumentu finansowego 55.201
tys. zt oraz koszty zwrane ze sprzedaudzialdw Zara Sp. z 0. 0. w wysakd 113 tys. zt.

*** przychody z tytutu odszkodowania (1,8 min EURQwinny by rozpatrywanescznie z kosztami zwzanymi z powstanier

tego przychodu (0,9 min EUR), ktére zostaly wykazanpozostatych kosztach operacyjnych.

6. Koszty finansowe

Rok zakoiczony 31 grudnia 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN

Koszty z tytutu odsete

- obligacje (13 662) (1 758)

- kredyty bankow (18 006) (7 001)

- leasing finansow (2 295) (1813)

Zysk/(Strata) z wyceny opcji p! 88 104 (1 629)

Pozostate, w tym ujemnezdice kursow (7 293) 415

Razem koszty finansow 46 848 (11 786)

Wykazane w kosztach finansowych zyski z wyceny ioplogjmup w wiekszaci zmiare wartasci opcji udziatow
mniejszgciowych (76 357 tys. zt). Pozycte nalezy odczytywa tacznie z dokonywanym odpisem z tytutu utraty
wartasci nabytej wartéci firmy Maratem (70 183 tys. zl). Dokonany odpigytutu utraty wartéci firmy jak i
spadek zobowzan finansowych stanowi odzwierciedlenie projekcji finansowych, uwedhiajacych obeca
sytuacg makroekonomiczaw Ros;ji i na Ukrainie.

7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpblicza st jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy Grupysiedniej
wazonej liczby akcji zwyklych w danym roku, z wagizeniem akcji zwyklych nabytych przez Geup

i utrzymywanych jako akcje wtasne. Efekt rozwodimespowodowany programem wynagradzania kierownictwa
Grupy (zobacz Nota 3) zostat uwegdhiony w wyliczeniu zysku na akgj powodujic réznice w kalkulacji
wskaznika 0,01 zt.

29



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.
Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

7. Zysk na akcg (cd.)
Rok zakoinczony 31 grudnia 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk netto przystugypy akcjonariuszom Spoiki (tys. PL 118 340 84 214
Zysk netto z dziatalniwi kontynuowanej przystugagy akcjonariuszom Spéiki (tys. PLN) 118 340 84 214
Srednia waona liczba akcji — podstawo 103 018 151 102 454 864
Srednia waona liczba akcji — rozwodniol 103 374 092 102 515 251
Podstawowy zysk na akcprzystugujcy akcjonariuszom Spol 1,15 0,82
Rozwodniony zysk na akcj 1,14 0,82

Rozwodniony zysk na jednakcg wyliczany jest poprzez skorygowanieedniej waonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zateeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadiggh akcji zwyktych. Rozwadnigge
akcje zwykle stanowirozwadniajce opcje na akcje przyznane kierownictwu Grupy.

8. Pochodne instrumenty finansowe
Na dzien 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dlugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zare 80 148 - 24 948
Opcja sprzedsy - EPCL 5418 - -

85 566 - 24 948

Krétkoterminowe pochodne instrumenty finans
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -

zabezpieczenia przeptywow piemych 7715 326 - 4216
7715 326 - 4216
Razem pochodne instrumenty finansowe 93 281 326 24948 4216

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatayargodzivwa przypisal do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI Empik Media & Fashion S.Alnditex S.A., dotyczcej sprzeday Zara Polska
Sp. z 0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.). W dniu 32ztia 2009 r. NFI EMF zbyla 20% udziatdw w spoKara
Polska Sp. z 0.0. na rzecz Industria de DisefioilT8At (,INDITEX SA”"). Na dzien 31 grudnia 2008 r. waré
godziwa tego instrumentu odzwierciedla ¢sprzeday ustalon zgodnie z umow zawarta z INDITEX SA. Cena
sprzeday ustalona zostat na kwetl10 230 000 zi. W rachunku zyskéw i strat koreltgceny do wartéci
godziwej wyniosta 55 068 tys. zt (2007: 11 746 B}5.i zostata wykazana w ,Pozostatych zyskach apgnych
netto”.

Glownymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSrA. na dzié 31 grudnia 2008 r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 31 grudnia 200
Empik Centrum Investments S.A. 62 578 383 60,66%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 10 000 000 9,69%
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9. Zestawienie akcjonariuszy

Spotke kontroluje Empik Centrum Investments S.A. (z sibdav Luksemburgu), posiadgia 60,66% akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednost#fominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spdltka z siedzibw Holandii i gtdwnym miejscem prowadzenia dziats#iri

w Luksemburgu). Jednostkdominupca sprawujca kontrok nad Spoétk Eastbridge B.V./S.a.r.| jest pan Yaron
Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na d4i&1 grudnia 2008 r. wynositadznie 103 154 808.

10. Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeday
Liczba akcji (nie akcji powyzej wartosci
w tysigcach) Akcje zwykte nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 276 363 286 578
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 - 43
Obijecie akcji pracowniczych - - 2726 2726
Stan na 1 stycznia 2008 102 586 645 10 258 279 089 289 347
Emisja akcji - program pracowniczy 568 163 57 1738 95 7
Objecie akcji pracowniczych - - 6 477 6 477
Stan na 31 grudnia 200 103 154 808 10 315 287 304 297 619

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt (nie w tesich). Kapitat akcyjny NFI EMF wynosi 10 315 480,80
zt (nie w tysijcach) i dzieli s} na 101 893 645 akcji zwyktych serii A oraz 981 H&8ji zwyklych serii B, 125 000
akcji zwyklych serii C oraz 155 000 akcji zwyktyskrii E.

W ciagu dwunastu miesty roku 2008 nominalny kapitat zaktadowy zostatwe#lszony o kwat 57 tys. zt poprzez
emisg 568 163 akcji o wartai 0,10 zt kada.

Udzialy posiadane przez Za

Na dziex 31 grudnia 2008 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes ghrzosiadal, poprzez swopotle zalezna Jonquille
Investments Limited 856 163 akcji, tj. 0,83% kalitaakladowego NFI Empik Media & Fashion S.A. Ddaato
Pani Ewa Podgorska, Czlonek Zadm, obgta w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Emplkdia &
Fashion S.A., ktore stanoavd,03% kapitatu akcyjnego NFI EMF.

Warunkowe podwsgzenie kapitatu zaktadowego

W dniu 10 wrzénia 2008 r. Spétka otrzymata postanowienigiBRejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego z dnia 3 wrZeia 2008 r., o dokonaniu przegdsrejestrowy zmiany w
Rejestrze Przedddiorcow, dotycacej wpisania zmiany war§oi nominalnej warunkowego podwszenia kapitatu
zaktadowego. Kapitat zakladowy zostat warunkowowepiszony o kwat nie wicksz niz 50 000 zt poprzez emisj
nie wiecej niz 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o t@éci nominalnej 0,10 zt kada. Po zarejestrowaniu
zmiany, wysoké¢ warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego wynosi 366 383,70 zt.
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11. Kredyty i pozyczki
Na dziea 31 grudnia 200¢ 31 grudnia 200°
tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 22 267 23 846
Kredyty bankow 101 232 25000
Srednioterminowe papiery dine 193 817 15 000
Pozostat - 327
317 316 64 173
Krotkoterminowe kredyty i po zyczki
Kredyty bankow 118 652 109 915
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 5515 4626
Obligacje 45075 71941
Kredyt w rachunku bigcym 58 890 1612
Pozostat 372 -
228 504 188 094
Kredyty i pozyczki razerr 545 820 252 267
Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne
Efektywna stope
procentowa Termin sptaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 207
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dtne 6M WIBOR + maia 2012 193 817 15 000
Obligacje WIBOR + mata 2009 45 075 71941
238 892 86 941

Zobowigzania Grupy na dzie31 grudnia 2008 r. z tytutu wyemitowanych obligagrednioterminowych papieréw
dhuznych przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

1) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemaczhej wartéci nominalnej 25 min zi. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR + maa. Obligacje rolowane o 2-migsznym terminie zapadaldai.
Kolejny termin zapadalrigi przypadat na 4 lutego 2009 r. Obligacje zostahacone.

2) Obligacje kuponowe mtznej wartéci nominalnej 151,5 min zt. Oprocentowanie obligargtalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug waftd nominalnej w
dniu 20 marca 2012 roku. Odsetki ptataensodstpach pétrocznych.

3) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 7,8 min zt. Oprocentowanie obligaggtalono jako
WIBOR 6M + mava. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug waftd nominalnej w
dniu 11 lipca 2012 roku. Odsetki ptatreeve odsgpach pétrocznych.

4) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 20 min zi. Oprocentowanie obligac§italono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug waftd nominalnej w
dniu 24 sierpnia 2012 roku. Odsetki ptataensodstpach pétrocznych.

5) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 15 min zt. Oprocentowanie obligacgtalono jako

WIBOR 6M + mava. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug waftd nominalnej w
dniu 29 wrzénia 2012 roku. Odsetki ptatne & odstpach potrocznych.
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6) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 15 min zt. Oprocentowanie obligacgitalono jako
WIBOR 3M + mava. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug waftd nominalnej w
dniu 9 maja 2009 roku. Odsetki ptatnevs odstpach kwartalnych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone.

Kredyty bankowe
Efektywna stope

procentowa Termin sptaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 207
tys. PLN tys. PLN

Kredyt bankowy w wysokii 10 EURIBOR 1M + mata 30 kwietnia 2012 41 837 35978
min EUR banku
Kredyt bankowy w wysokiei 7 EURIBOR + maza banku 3 stycznia 2011 29 207 25074
min EUR
Kredyt bankowy w wysokii 25 WIBOR 1M + mata banku 17 wrZmia 2009 25 000 40 000
min PLN
Kredyt bankowy w wysokii 25 WIBOR 3M + mara banku 31 grudnia 2011 24 995 30281
min PLN
Kredyt bankowy w wysoki 21 WIBOR 1M + masa banku 30 czerwca 2014 20 909
min PLN
Kredyt bankowy w wysokii 150 WIBOR 1M + mara banku 30 czerwca 2015 9 687 -
min PLN
Kredyt bankowy w wysokiei 1 EURIBOR + marza banku 8 sierpnia 2009 - 3582
min EUR
Kredyt bankowy w wysokiei 180 MIBOR + mara banku 5 lutego 2009 18 413
min RUB
Kredyt bankowy w wysokii 93 MIBOR + mata banku 16 czerwca 2009 9 363 -
min RUB
Kredyt bankowy w wysokii 0,7 EURIBOR + matza banku 15 sierpnia 2009 2921 -
min EUR
Kredyt bankowy w wysokiei 4 EURIBOR + maza banku niesprecyzowany 10 431 -
min EUR
Kredyt bankowy w wysokii 5,5 EURIBOR + matza banku niesprecyzowany 16 690 -
min EUR
Kredyt bankowy w wysokii 2,5 EURIBOR + marza banku 15 sierpnia 2010 10431 -
min EUR

219 884 134 915

Kredyt bankowy w wysokd 10 min EUR

W 2008 r. wszedt wycie aneks do umowy na podstawie ktérego termiatgtredytu przeditony zostat do 30
kwietnia 2012 r. Kredyt zabezpieczony jest na fradéciach z tytutu opcji sprzeda 24% udzialdw w spotce
Sephora Polska S. A.

Kredyt bankowy w wysoka 7 min EUR

W styczniu 2006 roku NFI EMF zagjreta kredyt na cele inwestycyjne w wys@ko7 min euro z terminem spiaty
15 kwietnia 2008 roku. Aneksem z dnia 10 kwietr@@& przesurto termin splaty na 3 stycznia 2011 roku. Kredyt
zostat sptacony dnia 22 stycznia 2009 r. z otrzyepaaptaty z tytutu sprzedaidziatéw w Zara Polska Sp. 0.0.

Kredyt bankowy w wysokd 25 min PLN

We wrzéniu 2007 roku NFI EMF zawarta umevkredytovs o kredyt odnawialny zfotowy w kwocie 65 min zi.
Do dnia 30 wrzénia 2008 r. NFI sptacita €%¢ zobowhzania w wysokéci 40 min zt. Pozostala e kwoty
kredytu w wysokéci 25 min zt Grupa sptaci do dnia 17 wén& 2009 r. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi
poreczenie splaty przez dwie spétki z Grupy NFI Empikdia & Fashion S.A.
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Kredyt bankowy w wysokd 25 min PLN

Na dzieh 30 wrzdnia 2008 r. spotka Smyk Sp. z 0.0. posiadata zodmamiie z tytutu kredytu w wysokoi 25 min
zk. Oprocentowanie kredytu réwne jest stawce WIB@Rvickszonej o mar banku. Kredyt podlega sptacie w
ratach do grudnia 2011 r. Zabezpieczenie kredwgniosta zapasy Smyk Sp. z 0.0.

Kredyt bankowy w wysokad 21 min PLN

12 czerwca 2008 r. pgizone spotki: Amersport Sp. z 0.0. (dawniej Amers@p. z 0.0., PolAndl Sp. z 0.0., Soul
Sp. z 0.0.), Optimum Sport Sp. z 0.0. i Poland Ydl@pment Sp. z 0.0. podpisaly z bankiem PEKAO SuAowe
kredytu inwestycyjnego o warci 20,5 min zt oraz kredytu w rachunku kieym o wartdci 12 min zt. Zadtaenie

z tytutu kredytu inwestycyjnegogtizie sptacane w ratach do 30 czerwca 2014 rokadhvznie z tytutu kredytu w
rachunku bigacym — jednorazowo 12 czerwca 2009 roku.

Kredyt bankowy w wysokad 150 min PLN

14 sierpnia 2008 r. NFI EM&F oraz jego spoiki zale: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimatehi@s Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0. oraz LearnBigstems Poland Sp. z 0.0. podpisaly z bankiem REISAA.
umowe kredytows o wartagci 150 min zt. Zasadnicza €€ kredytu zostanie przeznaczona na finansowanieapzw
sieci dystrybucji Grupy oraz infrastruktur logistyrych i IT. Zadtuenie kedzie sptacane w 20 réwnych ratach
poczwszy od 30 wrzénia 2010 do 30 czerwca 2015 r. Do dnia 31 grud@zBZoku Grupa wykorzystata 10 min zt
srodkéw dosgpnych na wydatki inwestycyjne oraz 22 min zt w raiméinansowania w rachunku bigym.

Pozostate kredyty bankowe

Pozostale kredyty w kwocie 68 min zt zgpicte zostaly przez GrypMaratex oraz Spiele Max AG. Terminy
splaty tych zobowizan nie przekraczaj12 miestcy od dnia bilansowego, a zabezpieczeniem spidipwinzan sa
zapasy odpowiednio Grupy Maratex Limited i Spiel@XMAG. W styczniu 2009 r. Maratex sptacit 18 min zi
kredytu zacignictego w Sberbanku Russia.

12. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogOllnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtoge — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na tesaainych okolicznéci, ktére mogtyby spowodowastotny
wzrost odnénych zobowizan.

2. Grupa NFI Empik Media & Fashion ma réwhnieobowhzania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzer udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zaleznych Grupy w celu zagwarantowania czynszow i zohpaii handlowych jednostek zdieych oraz
innych kwestii wynikajcych z prowadzenia zwyklej dziatakwd. Nie przewiduje s wystpienia z tego
powoduzadnych istotnych zobouzan.

3. W celu ochrony Inditex i Zara Polska Sp. z o.0.wjdi@&j Young Fashion Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowizaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarze, ktére miaty miejsce przed sprzed&b1% udziatow
w Zara Polska na rzecz Inditex S.A., tzn. gdy spdlk byla zarmzana i kontrolowana przez NFI Empik
Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.Aydat, na wniosek NFI Empik Media & Fashion S.A.,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Zara Polska Sp. z o.0kd»ata odpowiedzialng
Grupy wynikagca z umowy dotycxej sprzeday udziatdbw w Zara Polska Sp. z 0.0. ograniczona gies
kwoty 20 min EUR. Gwarancja bankowa wygasa w roB® Nie przewiduje siwystpienia z tego powodu
zadnych istotnych zobowzan.
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4. W ramach umowy zawartej z Sephora S.A., EMPiIK Sp.oz zobowizat sk zwolni¢ z odpowiedzialngci
Sephora S.A. w przypadku jakichkolwiek konsekwenpfidatkowych wynikajcych z transakcji lub w
przypadku, jeeli ktorakolwiek z przejtych uméw najmu dotyeza sklepow detalicznych zostanie rozzéna
przedterminowo wyicznie z powodéw lacych po stronie EMPIK Sp. z 0.0. lub DTC Real EstatA., jej
jednostki powazanej. Sephora S.A. e wyshpi¢ o zwolnienie z odpowiedzialdoi od Empik Centrum
Investments S.A., akcjonariusza Spétki, do kwotyksyaalnej wynoszcej 4,5 min EUR w przypadku gdy
EMPIK Sp. z 0.0. nie dtlzie w stanie pokyww. zabezpiecze

5. W dniu 26 czerwca 2007 NFI Empik Media & FashioA.Svystawit poeczenie na rzecz ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min zt w gzkiu z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30ml
zt. Dodatkowo na dzie 31 grudnia 2008 r. roku zobaowriania z tytutlu pagczen, jakie Fundusz udzielit za
zobowizania spétek zaimych, gldwnie wobec dostawcow i wynajracych, wynosity 103 790 tys. zt (24
875 tys. EUR), 791 tys. zt (267 tys. USD), oraz/5B tys. zi.

13. Transakcje z jednostkami powgazanymi

Empik Centrum Investments SA i jej jednostki zale oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostkezae uwaane
sa za jednostki powdzane dla celow spagdzania skonsolidowanej informacji finansowej.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, Flime Investments S.A. i Empik Centrum InvesiteeSA (obie
zarejestrowane w Luksemburgu), posiadi},85% udziatéw w NFI Empik Media & Fashion S.A.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i Empik Centrum Investnsei®A oraz jej jednostki zalee uwaane g za jednostki
powigzane dla celéw skonsolidowanego sprawozdania fovaego.

Stan transakcji z jednostkami paz@nymi na odnéne dni sprawozdawcze jest ngsijacy:

Na dziea 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
Naleznoéci od grupy Eastbrid¢ 606 411
Naleznoici od pozostatych spotek Eastbrit 2108 2136
2714 2 547
Zobowiazania wobec grupy Eastbric 71 83
Zobowigzania wobec pozostatych spétek Eastbr 2 634 219
2705 302
14. Polaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie udziatow w Learning System Poland Sp..z 0.0

NFI EMF nabyta w dniu 3 stycznia 2008 r. 2,47% uadtrv w kapitale zakladowym Learning System
Poland Sp. z 0.0. za kwol 894 tys. z. W wyniku tej transakcji udziat GguNFI EMF w kapitale zaktadowym
spotki ulegt zwgszeniu do 73,39%. W wyniku tej transakcji powstasatas¢ firmy w nastpujacej wysokgci:

tys. PLN
Opfata za nabycie
- platngi¢ gotéwkowa 1894
taczna optata za nabycie 1894
Wartas¢ godziwa nabytych aktywow netto (2,47%) 251
Warto ¢ firmy 1643

Powyzsza transakcja nie ma wptywu na skonsolidowanyuaek zyskéw i strat Grupy.
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Powotanie LuxPol Invest S.a r.l.oraz podpisanie wyno wspétprag z Perfums Christian Dior S.A.

W dniu 14 lutego 2008 r. NFI Empik Media & Fashi8A objt 75 % udziatéw (tj. 375 udzialdéw o wasm
nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérychzétg daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu widdv), w
spotce prawa luksemburskiego dziataj pod firmay LuxPol Invest S.a.r.l. (,LuxPol”) Udzialy te zostanabyte
bezpdrednio w zwizku z utworzeniem spdtki LuxPol i zostaly etg przez NFI Empik Media & Fashion S.A. po
ich wartgci nominalnej, tj. 37 500 EUR. Celem dziatalob sp6tki LuxPol jest inwestowanie w bran
kosmetycza w Polsce, Czechach, Stowacji oraz pozostatychaktajegionu.

Nastpnie 12 marca 2008 r. LuxPol nabyt 50 udziatéwz¢kaudziat o wartéci nominalnej 1 000 zi, kaly dapcy
prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wspélnikéwvgolskiej spdtce EPCD Sp. z o0.0adzna cena nabycia
100% udziatéw w EPCD Sp. z 0.0. zaptacona przeZPblixvyniosta 15 838,37 EUR. Dnia 19 marca 2008FI N
Empik Media & Fashion S.A. nabyt jeden udziat w isp6EPCD Sp. z 0.0. od LuxPol po wadonominalnej,
ktéry nasgpnie w dniu 24 kwietnia 2008 r. odsprzedat do Luxfe realizujc wyniku na transakcji.

Dnia 19 marca 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. nabyta 10apstédu zakladowego czeskiej spotki dziatasgj pod firmy
EPCD Cz & SK s.r.0., ktdrej kapitat zaktadowy wyn280 000 CZK. aczna cena nabycia wyniosta 11 500 EUR.
Spotki EPCD SP. z 0.0. i EPCD Cz & SK s.r.o., nievpadzity dziatalnéci operacyjnej na dzieich nabycia przez
LuxPol. Celem tej akwizycji bytlo pozyskanie podndat prawnych, ktére w ramach swoich struktugdd
realizowa umowe inwestycyjm, opisam W ponizszym paragrafie.

Nastpnie w dniu 24 kwietnia 2008 r. LuxPol zawarta ungaxvpodmiotem powizanym z Perfums Christian Dior
S.A., zgodnie z ktar EPCD Sp. z 0.0. i jego podmiot zaly EPCD Cz & Sk s.r.o.dola dystrybuowa luksusowe
perfumy i kosmetyki na rynkach: polskim, czeskistawackim. Rownoczgie na mocy tej umowy 20% udziatow
w EPCD Sp. z 0.0. zostata sprzedana do podmiotiisganego z Perfums Christian Dior S.A.

W okresie od dnia powotania LuxPol do 31 grudnia@d®Q. przychody uwzgbinione w wynikach Grupy,
wygenerowane przez nabyte spoétki LuxPol, EPCD Sp.az i EPCD Cz & SK s.r.owynosity 38 751 tys. zi,
natomiast zysk netto 2 721 tys. zt. Wadiote zostaly obliczone przy zastosowaniu zasadu@kowdci
stosowanych przez Grgp

Powyzsza transakcja nie miaty wplywu na sprawozdaniarfsowe za rok zakozony 31 grudnia 2008 r., gy
dane jednostek zalrych podlegaty w petni wytzeniom konsolidacyjnym.

Nabycie Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

NFI Empik Media & Fashion S.A. nabyta 100% udzialjw100 udziatéw o warkzi nominalnej 500 zt jeden
udziat, z ktérych kady daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu Iwikgdv), w spotce prawa polskiego
dziatapcej pod nazw Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. Udzigtyostaly nabyte bezfrednio w zwizku z
utworzeniem spotki Ultimate Fashion Internationa.  0.0. i zostaly obje przez NFI EMF po ich waroi
nominalnej, tj. 50 000 z} za wszystkie udzialy. Meie zostalo sfinansowane &g®dkow wtasnych NFI EMF.

Celem dziatalnéci sp6iki Ultimate Fashion International Sp. z gest handel hurtowy odzig, obuwiem i innymi
wybranymi produktami.

W okresie od dnia powotania do 31 grudnia 2008rzy¢ghody uwzgidnione w wynikach Grupy, wygenerowane
przez spotk wynosity 1 754 tys. zt.
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Powotanie Kids International Sp. 0.0. i Smyk®@iyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limitgiketi

W pierwszej potowie 2008 r. Smyk Sp. z 0.0. - spd#ialena NFI Empik Media & Fashion S.A. — utworzyta 2
podmioty zalene: Kids International Sp. z 0.0. i Smyk Childreoy$ Clothing and Accessories LLC (Smyk écu
Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limit&itketi) w celu przygotowania sido rozwoju sieci Smyk na rynku
tureckim. taczna warté¢ objetych udziatéw w tych podmiotach wyniosta 225 tys. z

W okresie od powotania do 31 grudnia 2008 r. preagshuwzgkdnione w wynikach Grupy, wygenerowane przez
spoiki Kids oraz Smyk Turcja wyniosty 1 126 tys.azhz odnotowaly stratnetto w kwocie 1 139 tys. zt. Waéto
te zostaty obliczone przy zastosowaniu zasad rdaiweosci stosowanych przez Grelp

Nabycie Amersport Sp. z 0.0., Soul Sp. z 0.0.,r@0lASp. z o.0.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. Optimum Sport Sp. z o.epdtka zalena od NFI Empik Media & Fashion S.A. —
zawarta warunkow umowe nabycia 100% udziatow w spotkach Amersport, zgjeych st dystrybucy odziery i
obuwia sportowego. Spdiki posiaddicencje na rynkach polskim, czeskim, stowackinatdruskim i ukrahskim.
Ostateczne rozliczenie transakcji byto uwarunkowamgetnieniem kilku warunkéw zawiesaajch. Ostateczna
umowa przenosza wlasné¢ udzialtdw w Amersport Sp. z 0.0., PolAnd 1 Sp. @.,0i Soul Sp. z 0.0. zostata
zawarta w dniu 2 czerwca 2008 r. i w jej wyniku lbptm Sport Sp. z 0.0. oraz PolAnd 1 DevelopmentzSp.o.,
kolejna spotka zakma od NFI Empik Media & Fashion S.A. ehyj udziaty o hcznej wartéci 50 582 tys. zt.

Ponizej zaprezentowane zostaty informacje na temat gahyaktywow netto oraz waroi firmy:

tys. PLN
Opfata za nabycie
- ptatngi¢ gotéwkowa 48 233
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 2349
taczna opfata za nabycie 50 582
Wartas¢ godziwa nabytych aktywéw netto (100%) 12 028
Warto ¢ firmy 38 554

Powyzsza warté¢ firmy wynika z wypracowanej pozycji spotek Amerspma rynkach dystrybucji Europy
Srodkowo-Wschodniej ddlacych dystrybutorem marek Converse, Caterpillar,islerCAT i AND1, déwiadczenia
w brarzy, jej dostpu do dostawcOw oraz potencjatu rozwoju, BEEgo generowaw przyszigei zyski w oparciu o
model dziatania Grupy NFI EMF, ktéra nie neozostéd oddzielnie ujta jako sktadnik aktywdw niematerialnych.

Aktywa oraz zobowizania powstate w zwiku z nabyciem przedstawione zostaly pep(w tys. zf):

Warto §¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4176
Wartdici niematerialne i prawne 34
Srodki trwate 5478
Podatek odroczony 620
Zapasy 10 126
Naleznosci 7123
Zobowigzania (15 529)
Razem nabyte aktywa netto 12 028
Udzialy mniejszéci (0%) -
Nabyte aktywa netto 12 028
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Wartos¢ godziwa nabytych zobowzan netto jest rowna ich wartoi bilansowej.

tys. PLN
Optata za zakup w postagbdkéw piengznych (48 233)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalgj (z uwzgtdnieniem kredytu w rachunku bigym) 332
Wyptyw srodkdw piengznych zwhzanych z nabyciem (47 901)

W okresie do 31 grudnia 2008 r. przychody uwdglone w wynikach Grupy, wygenerowane przez nabptaki
Amersport wynosity 33 845 tys. zi, natomiast zysktto 5 870 tys. zi. Warfei te zostaty obliczone przy
zastosowaniu zasad rachunka@weicstosowanych przez Grep

W dniu 31 grudnia 2008 nagiit wpis w KRS dotyczcy pohczenia Optimum Sport Sp. z 0.0. i Amersport Sp. z
0.0. W wyniku tej transakcji patzone podmioty kontynugijdziatalng¢ operacyjia pod firma Amersport Sp. z o.0.
Transakcja paiczenia nie miata wplywu na dane finansowe Grupy EMF. Tego samego dnia zarejestrowany
zostat rownie wpis dotycacy pohczenia Poland 1 Development Sp. z 0.0. i PolAndp1zS0.0. W wyniku tej
transakcji paiczone podmioty kontynugyjdziatalngé operacyjia pod firma Poland 1 Development Sp. z o.o.
Transakcja pakczenia nie miata wptywu na dane finansowe Grupy EHRF.

Nabycie dodatkowych udziatébw w Bukva Closed JaogkSCompany

W dniu 27 maja 2008 r. EMPIK Sp. z 0.0. — podmiatemy od NFI EMF - zakaczyt wykup udziatéw od
wspdlnikdw mniejszéciowych spétki Magalla Holdings Limited z siedzilma Cyprze tj. nabyt pozostate 21 %
udziatéw. Magalla Holdings Limited jest spatkpecjalnego przeznaczenia, ktéra poprzez gpotkestycyjr, Buk
Investment LLC jest posiadaczem 100% udziatéw watoeeze sieci kggarni Bukva Closed Joint Stock Company.

W wyniku transakcji udziat Grupy w kapitale zaktadon Bukva Closed Joint Stock Company ulegtgisizeniu
do 100%.

W wyniku dokonanych transakcji EMPIK nabwyicknie od dotychczasowych udzialowcdéw mniejsrmwvych tj.
Teroba Trading Limited oraz Davidson Distributioh@, 600 udziatéw o wartei i nominalnej 1,71 EUR (jeden
euro siedemdziegti jeden centéw). 4czna cena nabycia wyniosta 2 350 tys. USD. Zakup wdziatow w spéice
Magalla Holdings Limited zostat sfinansowanyszedkow wtasnych EMPIK.

Poniej zaprezentowane zostaty informacje na temat yahytobowizan netto oraz wartei firmy:

tys. PLN tys. UAH
Optata za nabycie
- platna¢ gotéwkowa 5159
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 603
taczna opfata za nabycie 5762
Wartads¢ godziwa nabytych zobowdan netto (21%) 1901
Wartas¢ firmy 3861 10 000

Transakcja nabycia dodatkowych udziatbw w Bukva s€tb Joint Stock Company nie ma wplywu na
skonsolidowany rachunek zyskdw i strat Grupy.
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Nabycie dodatkowych udziatow w Paritet Servis-Retai

W dniu 11 czerwca 2008 r. Smyk Sp. z 0.0. — potimédezny od NFI EMF- nabyta od spotki zaieej Pana Kirill
Lewin 15% udzialéw w kapitale zakladowym MadraseEpise Limited (,Madras”) z siedzitma Cyprze za kwet
2 400 tys. USD. Madras posiada 100% udziatéw wtEta8ervis-Retail, ktory prowadzi na Ukrainie dwdepy z
produktami dla dzieci i matek. W wyniku transakafiziat Grupy w kapitale zaktadowym Paritet Servistd,
ulegt zwikszeniu o0 15%, z 65% do 80%.

Ponizej zaprezentowane zostaly informacje na temat gahytobowizan netto oraz warti firmy:

tys. PLN tys. UAH
Optata za nabycie
- platna¢ gotowkowa 5293
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 139
taczna optata za nabycie 5432
Wartas¢ godziwa nabytych zobowzan netto (15%) 2 052
Wartas¢ firmy 3380 8 055

Transakcja nabycia dodatkowych udziatéw w Madrasma wptywu na skonsolidowany rachunek zyskowatstr
Grupy.

Nabycie Maratex Limited

Dnia 28 wrzénia 2007 roku, Grupa nabyta 794 690 udziatéw spdlidratex Limited z siedzib na Cyprze
(,Maratex”) o wartéci nominalnej 0,01 CYP kaly dapce 43,3% udzialdw w kapitale zaktadowym oraz praweo
51% ogdlnej liczby gtoséw. Udziaty NFI EMF nabytagyzez ohgcie 550 594 nowych udziatdw w pod#gzonym
kapitale zakladowym Maratex oraz zakup istgggh udziatdw od dwdch dotychczasowych udziatowcd@d8 472
udzialébw zostato nabyte od Mint Capital Il LP oraz5 624 udziatbw od innego udziatowcadicego osob
fizyczm. Laczna cena nabycia udziatéw wyniosta 15 788 413 Hiitlatkowo NFI EMF nadtlzie jeden udziat w
kapitale zakladowym Maratex za kwohie mniejsz niz 1 071 250 EUR (zobowzanie z tytutu korekty ceny
nabycia). Kwota ta zostata uwzdhiona podczas kalkulacji wagm firmy powstatj w wyniku transakcji nabycia.

Grupa Maratex Ltd. prowadzi poprzez swoje spotkezse si€ 109 sklepéw z magdzlokalizowanych w Rosji,
Kazachstanie oraz na Ukrainie. Sklepy te dzialaj oparciu o umowy franszyzowe z ‘décielami kilku
europejskich marek.

Na 31 grudnia 2007 r. rozliczenie ceny nabyciatalesie wartéci godziwych zostato ustalone prowizorycznie,
zgodnie z MSSF 3 par. 62.

Na 30 wrzénia 2008 r. dokonano ostatecznego rozliczenia alojiifsrupy Maratex Ltd Aktywa i zobowkania
powstate w zwizku z rozliczeniem akwizycjiasnastpujace:
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Warto §¢ godziwa Wartosé godziwa
przed zmiam po zmianie Ré@nica
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 39 31¢ 41 46¢ 2 14¢
Wartasci niematerialn 65€ 694 36
Srodki trwate 23 96: 25 87¢ 191¢
Zapas' 33 07: 36 99¢ 392
Naleznosci i pozostate aktyw 23 89; 30 15¢ 6 25¢
Kredyty i pazyczki diugoterminow (1 229 (2126 (897
Rezerw (44 219 (51 265 (7 046
Kredyty i paryczki krétkoterminow (16 955 (17 879 (924
Zobowiagzania handlowe i pozostate zobgrania
krétkoterminowe (54 917) (85 476) (30 559)
Razem aktywa nettc 3587 (21 562 (25 149

Udziaty mniejszéci (0%) - - -
Nabyte aktywa/zobowizania nettc 358 (21 562 (25149

Zmiany wartdci godziwej aktywdéw netto Grupy Maratex Ltd na dziekwizycji wynikaty z nasfpujacych
zdarzé:

1. Wyrazone w EUR aktywa netto zostaty przeliczonespadnim kursie NBP na dzieakwizycji tj. 29 sierpnia
2007 r. W sprawozdaniu finansowym spmzonym na 31 grudnia 2007 r. aktywa netto zostageupo
srednim kursie NBP na koniec roku 2007. Zmiany dedge srodkéw piengznych, wartéci niematerialnych i
prawnych, nalenosci i pozostatych aktywow oraz kredytéw i pezek wynikaty wykcznie z innego kursu
przeliczajcego aktywa netto.

2. Zmiany w obszarze zobowdan handlowych i pozostatych zobaed krotkoterminowych byty
spowodowane zmiankursu walutowego (0 czym mowa poiey) jak rownie korekta prezentacji skutkéw
przeszacowanigrodkéw trwatych zgodnie z opisem w punkciel.l rjgaego sprawozdania.

3.  Zmiany w obszarzérodkéw trwatych oraz zapaséw byly spowodowane zmiarsu walutowego (o czym
mowa powyej) jak rownie: korekt odpiséw aktualizujcych wartd¢ tych aktywow.

4. Zmiany w obszarzérodkéw trwatych oraz zapaséw byty spowodowane zmiaursu walutowego (0 czym
mowa powyej) jak rownie: korekt odpiséw aktualizujcych wartd¢ tych aktywow.

5. Zmiany w obszarze rezerw byly spowodowane zmikorsu walutowego (0 czym mowa poiey) jak
rowniez korekt rezerw jak opisano w punkcie 1.1 niniejszego spelania

W wyniku ostatecznego rozliczenia akwizycji zostaljykazane nasgpujace informacje na temat nabytych
zobowizan netto oraz wartkei firmy:

tys. PLN tys. RUB
Optata za nabycie
- platnag¢ gotéwkowa 59 641
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 5811
- zobowiazanie z tytutu korekty ceny nabycia
- zobowizanie z tytutu opcji put 193 647
taczna optata za nabycie 259 099
Wartas¢ godziwa nabytych aktywéw netto (100%) (21 562)
Warto §¢ firmy 280 661 2 551 459

W zwiazku ze zmiaa wartcsci aktywoéw netto o kwat 25 149 tys. zt oraz zmiarceny nabycia o kwet2 850 tys.
zt wynikajaca z poniesienia dodatkowych kosztow zranych z akwizyej Grupy Maratex w wysokii 984 tys. zi
oraz brakiem zobowkania z tytutu korekty ceny nabycia waddirmy zwigkszyta s§ o0 22 299 tys. zi.

40



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekzaakaczony 31 grudnia 2008 r.
Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

14. Pohczenia jednostek gospodarczych (cd.)

Powyzsza wartéc¢ firmy wynika ze znacxej pozyciji Maratex na rynkach Rosji, Ukrainy i kahstanu, jej dogbu
do dostawcéw oraz potencjatu rozwoju, roggo generowaw przysztgci zyski w oparciu o model dziatania
Empiku, ktéra nie mze zostéa oddzielnie ujta jako sktadnik aktywéw niematerialnych.

Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto jest réwna ich wartoi bilansowej.

tys. PLN
Optata za zakup w postaebdkéw pienéznych (59 641)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 41 464
Wyptyw srodkow piengznych zwizanych z nabyciem (18 177)

Ostateczne rozliczenie nabycia udziatdw w Maratiexma wptywu na skonsolidowany rachunek zyskéwratst
Grupy.

Nabycie udziatow w Spiele Max AG

W czerwcu 2008 roku podmiot zatey Grupy EM&F, spotka Smyk Sp. z 0.0. zawart ungavabycia Grupy Spiele
Max AG, prowadzcej si€ specjalistycznych sklepéw dla dzieci w Niemczebtansakcja zostata sfinalizowana 12
wrzesnia br. W jej wyniku Grupa nabyta 1 000 000 udamio wartgci 3 831 459 EUR, dagych 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym oraz prawo do 100% ogdlneghy gloséw. Wsipna cena nabycia wyniosta 12 577,6 tys.
EUR i obejmowata kweat 2 500 tys. EUR ptatrsoi warunkowej, ktérej ostateczne rozliczenie miabstpi¢ po
zakaczeniu roku 2008, dglacego podstawdo kalkulacji poziomu ptatréoi warunkowej. Po zamkegiu roku 2008
okazalo s, ze nie zostaly spetnione warunki do ptatriovarunkowej i ostateczna cena nabycia wyniost@49,6
tys. EUR. Dodatkowo NFI EMF poniosto koszty besednie padczenia w kwocie 7 544 tys. zt.

Nabyte udziaty NFI EMF traktuje jako inwestygajlfugoterminow. Poniej zaprezentowane zostaly szacunkowe
informacje na temat nabytych zobaguan netto oraz wartei firmy:

tys. PLN tys. EUR
Optata za nabycie
- pfatng¢ gotowkowa 33372
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 7544
taczna opfata za nabycie 40 916
Wartas¢ godziwa nabytych zobowzan netto (100%) (3 036)
Warto §¢ firmy 43 952 12 985

Powyzsza warté¢ firmy wynika ze znacgej pozycji Spiele Max na rynku niemieckim, jej tigai do dostawcéw
oraz potencjatu rozwoju, ktére nie mopzpst@ oddzielnie ujte jako skfadnik aktywdw.

Rozliczenie ceny nabycia i ustalenie waciogodziwych nie jest zakmzone i zostalo ustalone prowizorycznie,

zgodnie z MSSF 3 par. 62, poniewnaa dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ni¢aos
zakaczone prace zwrane z konwersgjksiag Grupy Spiele Max AG na MSSF.
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Aktywa oraz zobowizania zidentyfikowane w zwzku z nabyciem przedstawione zostaly pen{w tys. zi):

Warto §¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5928
Srodki trwate 6732
Wartasci niematerialne i prawne 575
Zapasy 52 372
Naleznoici i pozostate aktywa 8 651
Kredyty i pazyczki (43 037)
Zobowigzania (34 256)
Razem aktywa netto (3036)
Nabyte aktywa netto (3036)
Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto jest réwna ich wartoi bilanosowe.

tys. PLN
Optata za zakup w postagbdkéw piengznych (33372)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 2042
Wyptyw $rodkdw pien¢znych zwizanych z nabyciem (31 330)

W okresie od 2 wrzmia do 31 grudnia 2008 r. przychody uweglione w wynikach Grupy, wygenerowane przez
nabyt Grupe Spiele Max AG wyniosty 147 706 tys. zt oraz zysdtto 11 486 tys. zt. Waroi te zostaly obliczone
przy zastosowaniu zasad rachunkéevastosowanych przez Grep

15. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22 stycznia 2009 r., NFI EMF zbyla na rz&€dDITEX SA pozostajce dohd w portfelu NFI EMF 20%
udziatéw w spéice Zara Polska Sp. z 0.0. z siedwiWarszawie, z catkowitym kapitatem zaktadowymGBY 000
zt, tj. 4 255 udziatéw kaly o wartdci nominalnej 500 zi.

W umowie zbycia udziatldw cena sprzegaistalona zostata na 110 230 000 zt z czego 288982zt Inditex SA
przelat na konto NFI EMF w dniu 21 stycznia 2009z& reszta ceny sprzeziazostata zaptacona na rzecz NFI
EMF 2 lutego 2009 roku. Otrzymarczes¢ ceny sprzedsy za udzialy NFI EMF przeznaczyt w cath na spiat
kredytu w wysokéci 7-milionéw Euro zacignictego w ABN AMRO Bank NV.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdasec Gietdy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inaczej.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys.

EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok zakonczony
31 grudnia 2008]

Rok zakonczony|
31 grudnia 2007

Rok zakonczony
31 grudnia 2008]

Rok zakonczony|
31 grudnia 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy 2 317 300 1585 265 656 070 419 739
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 74 145 103 617 20992 27 435
Ill. Zysk (strata) brutto 140 022 101 748 39 643 26 940
IV. Zysk (strata) netto 120 835 83120 34211 22 008
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 32011 150 067 9 063 39734
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (303 056) (180 507) (85 801) (47 794)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 231928 105 925 65 663 28 046
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem (39 117) 75 485 (11 075) 19987
IX. Aktywa razem 2221 235 1663 394 532 364 464 635
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1715001 1248 230 411 035 348 668
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 496 039 309 731 118 886 86 517
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 1218962 938 499 292 149 262 151
XlIl. Kapitat wtasny 506 234 415 164 121 329 115 968
XIV. Kapitat zaktadowy 297 619 289 347 71 330 80 823
XV. Liczba akcji 103 154 808 102 586 645 103 154 808 102 586 645
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z/EUR) 1,1714 0,8102 0,3316 0,2145
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w Z/EUR)

XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,91 4,05 1,18 1,13

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ZEUR)
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