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Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat

Trzy miesiagce zakaiczone

Nota 31 marca 2009 31 marca 2008

tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedy ustug 4793 2 065
Koszty wynagrodzei $wiadczé pracowniczyc 2 (3770) (4 854)
Pozostate przychody operacy 3 12113 2278
Pozostate koszty operacy 4 (980) (2 140)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wasti 172) (144)
Pozostate zyski net 5 16 609 12 890
Zysk z dziatalncéci operacyjnej 28 593 10 095
Koszty finansowe net 6 (7 538) (2 787)
Zysk przed opodatkowanien 21 055 7 308
Podatek dochodov - -
Zysk netto 21 055 7 308
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochdd za rok obrotowy 21055 7308
Podstawowy i rozwodniony zysk na ak@rzypadaicy na akcjonariuszy Spotki
(nie w tysihcach) 0,20 0,07

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 27 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy bilans

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartdici niematerialne
Inwestycje w jednostkach zateych 7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8
Pochodne instrumenty finansowe 8
Naleznoéci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obligaciji 10
Pazyczki diugoterminow 10
Inne naleznéci diugoterminow 10
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Aktywa obrotowe
Pazyczki krétkoterminowe 10
Naleznosci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obligaciji 10
Naleznoici handlowe i pozostate nateosci 10

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow
PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitatl podstawowy 11
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki 9,10
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki 9,10
Zobowiazania handlowe i pozostate zobawrania 10

Razem zobowazania

Suma pasywow

Na dzien
31 marca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN
2789 2919
15 155 15 035
580 523 580 274
- 12 497
- 80 148
96 000 9®00
4 896 78 907
1378 -
- 1
700 741 865 781
188 286 74 164
54 500 5050
19 900 16 839
125 563 1033
388 249 146 536
1088 990 1012 317
740 391 736 660
8 587 10 281
(141 896) (162 951)
607 082 583 990
199 837 200 441
199 837 200 441
274 664 216 886
7 408 11 000
282 072 227 886
481 909 428 327
1088 991 1012 317

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 27 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitagtasnym

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej
Kapitat wartosci Niepodzielony Pozostaly kapitat
zaktadowy nominalnej wynik finansowy Pozostate rezerwy rezerwowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2008 10 258 718 130 (191 987) 9 645 (6 456) 539 590
Zysk netto okresu obrotowego

- - 29 036 - - 29 036
Podwysszenie kapitatu
zakladowego 57 1738 - - - 1795
Program akcji pracowniczych ) 6477 ) 7091 ) 13 568
Stan na 1 stycznia 2009 10 315 726 345 (162 951) 16 736 (6 456) 583 989
Zysk netto okresu obrotowego

- - 21 055 - - 21 055
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 31 - - - - 31
Program akcji pracowniczych

- 3700 - (1693) - 2007
Stan na 31 marca 2009 10 346 730 045 (141 896) 15 043 (6 456) 607 082

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 27 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy rachunek przeptywow piengznych

Zysk z dziatalnasci operacyjnej przed podatkiern

Korekta o

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd

Koszty finansowe net

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonygarancj
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansov

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach stowarzyszh
Program akcji pracowniczy

Pozostate, w tym roznice kursowe z tytutu udzietdnpayczek

Zysk operacyjna przed zmianami w kapitatach obrotowch

Zmiany w kapitale obrotowyr

Naleznoéci handlowe i pozosts

Zobowigzania handlowe i pozosti

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwaty

Nabycie wartéci niematerialnyc

Odsetki otrzyman

Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego prezzeni
Pazyczki udzielone spotkom powzanyn

Wplywy ze zbycia inwestyc

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplyw z emisji akcj

Wplywy z emisji obligacj

Whptyw kredytow i payczek od jednostek powdanyct
Sptlata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacor

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe,

Zmniejszenie netto stanurodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okres
Réznice kursowe z wycengrodkéw piengznych i ich ekwiwalentd
Zwigkszenie stanérodkow piengznych i ich ekwiwalento

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres

w tym:
Srodki pienizne na rachunku
Kredyt w rachunku bicym

Trzy miesiace

Trzy miesiace

zakonczone zakonczone
31 marca 2009 31 marca 2008
tys. PLN tys. PLN

21 055 7 308

172 144

7 538 2787
(6 622) (1 552)
1147 (12 890)
(17 766) -
1758 -
(4 593) 898
2 689 (3 305)

(4 245) (476)

(4 513) (5 560)

(6 069) (9 341)

(6) (1431)

(1 534) -

3636 -

- (189)

(31 017) (8117)
110 230 -
81 309 (9 737)
31 28

- 151 100

14 725 -
(61 536) (32 383)
(10 641) (1114)
(57 421) 117 631

17 819 98 553
(43 038) 46 279

(420)

17 819 98 553
(25 639) 144 832
125 563 154 786

(151 202) (9 954)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 27 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowdci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finamsaostalo spowzizone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowe nr 34 (,MSR 34") Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Zasady rachunkowégi, na podstawie ktérych zostalo spgtzone niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesty zakaiczony 31 marca 2009 ra ggodne ze wszystkimi odpowiednimi édzynarodowymi
Standardami Rachunkowa przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i oba@ujacymi na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same yzasakdunkowséci i metody wyliczé jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2008 r.

Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniwgrazone w tysicach ziotych.

Dane poréwnawcze

Spotka zmienita sposob prezentacji zyskéw z wygesghodnych instrumentéw finansowych zranych z wycemn
opcji sprzeday udziatow w spoétce Zara Polska. W sprawozdaniuzjgaonym na dzie 31 marca 2008 r. waié
tych zyskow byta ujmowana w pozycji ,Pozostale mtaydy operacyjne” rachunku wynikdéw. Na dzi@l marca
2009 r. roku zyski te prezentowargeve pozycji ,Pozostate zyski netto”.

Skutki zmiany prezentacji wgj wymienionych pozycji przedstawiahesiastpujaco:

) . Prezentacja w rachunku wynikéwrezentacja w rachunku wynikéw
Opis zmiany sporzydzonym na dzie31 marca sporzdzonym na dzie31 marca
2008 r. 2009 .

Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw Pozostate przychody operacyjnePozostate zyski netto
finansowych 12 890 tys. PLN 12 890 tys. PLN

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na wafth prezentowane w kapitale wtasnym.
Standardy, zmiany i interpretacje, obgaigce w 2009 roku

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez¢Rddidzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowdzuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wgja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatndici w formie akcji nie 8 uznawane, jako warunki nabycia uprawni8tandard wyjgnia, ze ugcie ksegowe
anulowania programu przez jednaslib inrg strore transakcji powinno hytakie samo.

Spotka zastosowata zmieniony MSSF 2 od 1 styczfi@92r. Powysza zmiana nie miatla wplywu na dane
finansowe Spoiki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Ritigdzynarodowych Standardéw Rachunkéwi0 listopada 2006 r. i
obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSBF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentéw dziatalda”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentow dziatalga, a take informacji dotyczcych produktow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pmbtalingé oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
spodejscia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych segmentéw dziatairio
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Informacja dodatkowa do §rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporadzenia (c.d.)

Spotka zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 najedv chwili obecnej nie ma on wplywu na sprawozdan
finansowe Spotki (Spoétka nie identyfikuje segmentdperacyjnych).

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad; Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiob wrzenia
2007 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygztéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatdéw wtasnych i miaty na
celu popraw zdolngci uzytkownikdw sprawozda finansowych do analizy i poréwhainformacji w nich
zawartych.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 styczni@920 Powysze zmiany zostaly ete w sprawozdaniu
finansowym Spéiki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez¢Rdizdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeia)?9 marca
2007 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi sido podejcia kstgowego dla kosztow finansowania zeivanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywdw#ory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usugd
mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w raktiayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyajZarzdu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasddimkowdci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacp” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane prBRat Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
14 lutego 2008 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnoazig do podejcia kskgowego dla niektrych instrumentéw finansowychré&téharakteryzuj
si¢ podobigéstwem do instrumentow kapitatowych, alge ldasyfikowane jako zobowrzania finansowe. Zgodnie
Zz nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowa&iet jak instrumenty finansowe z opcprzeday oraz
instrumenty, ktére naktadapa spétk obowhzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przga likwidacji
spoiki, po spetnieniu okéonych warunkow, sprezentowane jako kapitat wtasny.

Spotka zastosowataesilo powyej opisanej zmiany do standardu od momentiuaigjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma on wptywuspaiawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prRad; Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
23 maja 2008 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie.

Zmiany pozwalagj na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wartgodziwg albo warté¢ bilansovg
ustaloa wedlug dotychczasowych zasad rachunkaiodla jednostek zakmych, stowarzyszonych oraz
wspotzalenych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Pomadteliminowano definigj metody kosztowej

i zastpiono zasaglrozpoznania przychodu w zygku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spradamiu
finansowym.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 1 i MSR 27 otydzeia 2009 r jednak w chwili obecnej nie ma ortywu
na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Midzynarodowych Standardow Rachunkdeicopublikowata “Poprawki do MSSF”, ktére zmierigg0
standardéw. Poprawki zawiegajzmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie orz@wieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wkszai¢ zmian ledzie obowizywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se
z dniem 1 stycznia 2009 r.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z jsaep przejciowymi dotyczcymi powyzszych zmian.
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Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obgmuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramow lojalnéciowych dla swoich klientdw takich jak np. kartyjdtmosciowe
czy programy punktowe. W szczeg®op KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob edia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almmych cenach produktéwatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

KIMSF 13 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sé z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegdlne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi
budowlane, aby oké#¢, czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM 1
Umowy o ustug budowlanm czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazwjektérym momencie naky
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

KIMSF 15 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spokki.

KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okresOw rocznych rozpoczygw@jch st z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawmgalne wytyczne dotyeze okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursébw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnegdfostki zagranicznej i waluty prezentacji na palisz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktora jednostka
w grupie kapitalowej mee wykazé instrument zabezpiecaay w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostle zagranicza, a w szczegolnei czy jednostka dominaga utrzymujca inwestyai netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunkskdw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczagegdo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

KIMSF 16 obowiazuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecn& ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie gn@@szcze mocy obayziugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdweidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedlug wartéri godziwej albo ich udzialu w wardo godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydotzas posiadanych w nabytej jednostce udzialéw do
wartaici godziwej z odniesieniem aicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wghe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigk&po koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Spotka zastosuje sido powyzej opisanej zmiany do standardu od momentuseiejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spéiki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zamd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkowd Spotki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowqzuje dla okreséw rocznych rozpoczyajch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrmzejsiowymi bylty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegoOtawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednagtkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wakt godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow i strat.

Spoika zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010r. gdy rok obrotowy Spoéiki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zayd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Spatki.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczagn”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycigabezpieczari zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdwio 31 lipca 2008 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraj wyjasnienie jak naley w szczegélnych okoliczgoiach stosowa zasady okréajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub gZ przeptywow pieniznych spetniaj kryteria uznania za pozycjzabezpieczan
Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jakozAiwego do zabezpieczenia komponentu instrumentangigo o
statej stopie procentowej. Zmiany zabrasitgkze wikczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujegjako instrument zabezpieczay.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 201Barad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej
interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego opisane gejvgmiany do MSR 27, MSR 39, MSSF 3 oraz
KIMSF 15 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Bniropejsk.

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spadzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldtnkcjonalr i waluty
prezentacji NFI Empik Media & Fashion S.A. Walutunkcjonalra jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziak&no

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug¢ funkcjonalm wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozkgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw@sbowazan

pienigznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiv rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza &h

w kapitale wkasnym, gdy kwalifikajsic do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskéw i strat z tytutu zmian wako godziwej. Rénice kursowe z tytutu wyceny niepiepnych aktywow
i zobowhzan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wg@nych wedlug wartgi godziwej przez wynik
finansowy wykazuje giw ramach zyskow i strat. z tytulu zmian wadiogodziwej. Rénice kursowe z tytutu
wyceny niepieriznych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do akbyw finansowych dogpnych do
sprzeday uwzgkdnia s¢ w kapitale z wyceny w warfoi godziwe;.

12



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych (c.d.)

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Trzy miesiace zakaiczone 31 marca Dwanascie miesgcy zakaiczone 31 Trzy miesiace zakaiczone 31 marca
Waluta 2009 . grudnia 2008 r. 2008 r.

Kurs obowizujacy ne Kurs obowiazujacy née Kurs obowazujacy née

ostatn ostatn ostatn
dziea okresu Kurgsredni dziea okresu Kurgsredni dzien okresu Kurgsredni
EUR 4,17 4,5C 4,17 3,62 3,68 3,5¢
uUsSD 3,54 3,4€ 2,9€ 2,41 2,2¢ 2,3¢
CzK 0,17 0,1€ 0,1€ 0,14 0,14 0,14
CHF 3,1C 3,01 2,8C 2,22 2,24 2,2¢
UAH 0,42 0,4z 0,37 0,4¢ 0,4t 0,47
RUB 0,10 0,10 0,10 0,10 0,0¢ 0,1C
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spoiki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

Nazwa

Jednostki zalezne
EMPIK Sp. z o0.0.

EMPIK Technologies Sp. z 0.8

EMPiK Comfort Media
Sp. z0.0®
Esprentino Trading Limitef?

Magalla Holdings Limited"

Buk Investment LLGY

Kraj

Polska
Polska
Polska
Cypr

Cypr

Ukraina

Bukva Closed Joint Stock CompanyJkraina

1)

Polperfect Sp. z 0.(Y
Learning Systems Poland
Sp. z0.0%

LSP Master Sp. z 0.8

Smyk Sp. z 0.0.

Smyk GmbH®

Kids International Sp. z 0®
Prolex Services Limiteff

Polska
Polska

Polska

Polska
Niemcy
Polska
Cypr

GRUPA NFI EMF

31 marca 2009

31 grudnia 2008

NFI EMF S.A.

31 marca 2009

31 grudriz@08

Dziatalnos¢
% udziatow/
akciji
Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediéw, punkty 100,00
fotograficzne i szkotygzykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi 100,00
Wydawca pisma ,EMPiK News” 82,00
Spoétka specjalnego przeznaczenia posiadal4% udziatow w Magalla 100,00
Holdings Limited
Spotka inwestycyjna posiadaa 100% udziatdw w Buk Investment LLC 100,00
oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint Stock Company
Spéitka inwestycyjna posiadeq 100% - 1 udziatéw w w Bukva Closed 100,00
Joint Stock Company
Operator sieci kgiarni 100,00
Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej 94,00
Obstuga szkétzykowych 73,97
WH4ciciel licencji na zintegrowany system zaizania szkotami i 73,97
nauczaniagzykow
Sidomoéw towarowych z produktami dziecymi 100,00
Operator sieci domow towarowych z produktdaiecicymi 100,00
Operator sieci sklepoéw z produktami dziggni 100,00
Spéika inwestycyjna posiadap 100% udziatdw w Smyk-Rus Limited 100,00
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Jednostki zaleine

Smyk-Rus Limitec®
Madras Enterprises Limited

Paritet — Smyk LLC®)
Smyk Ukraine LLC®

Optimum Distribution Sp. z o.0.
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.
Poland 1 Development Sp. z d%.

Amersport Sp. z 0.¢®
PolAnd 1 Sp. z 049

Soul Sp. z 0.c?

Soul Shop s.r.quo)
Amersport Ukraing)
Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Kraj

Rosja
Cypr

Ukraina
Ukraina

Polska
Czechy
Polska

Polska
Polska
Polska
Czechy
Ukraina
Polska

Ultimate Fashion International Sp. 2olska

0.0.

Licomp EMPIK Multimedia

Sp. z o.0.

EMF Investment Project

Sp. z o.0.

East Services S.A.
HDS WP Sp. z 0.0.

Maratex Limited®

Polska

Polska

Szwajcaria

Polska
Cypr

Dziatalnosé

GRUPA NFI EMF

31 marca 2009

31 grudnia 2008

NFI EMF S.A.
31 marca 2009

31 grudr?@08

Operator sieci domoéw towarowych z produktaneakcymi
Spotka inwestycyjna posiadap 100% udziatow w Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domoéw towarowych z produktdeiectcymi
Uslugi logistyczne oraz inne ustugi pomoeerioa rzecz Paritet — Smyk
LLC

Obrét hurtomgbranymi kosmetykami, produktami optycznymi i
odzieza sportovg w Polsce

Obro6t hurpwybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i
odzieza sportove w Czechach i na Stowacji
Spéika specjalnego przeznaczenia posiealdj00% udziatow w
PolaAnd 1 Sp. z 0.0. i Soul Sp. z 0.0.
Obrét odzie i artykutami sportowymi
Obro6t odzie, i artykutami sportowymi
Obro6t odzie, i artykutami sportowymi
Obrét odzie i artykutami sportowymi
Obroét odziey i artykutami sportowymi

Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.
Obro6t hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi produktami.

Dystrybutor interaktywnego oprogramowaniaywkowego

Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia posied8,33% w HDS W
Sp. z o.0.

Handel hurtowy wybrarkoametykami i odzie, sportova

Spotka nieprowgdedziatalnéci
Spotka inwestycyjna posiadap udzialy w B4 SA, ZAO Maratex oraz
ZAO BTI Systems, Baza Limited
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% udziatow/
akcii

100,00
80,00

80,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
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95,00
100,00
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100,00
100,00
100,00

48,33
100,00

% udziatow/
akciji

100,00
65,00

5,80
100,00

100,00

100,00

100,00
95,00
100,00

100,00
100,00
100,00

438,
100,00

% udziatow/
akciji

100,00

100,00

100,00

100,00

43,30

% udziatow/
akciji

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

43,30
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (c.d.)
GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2009 31 grudr?@08
Nazwa Kraj Dziatalnosé
% udziatow/ % udziatow/ % udziatow/ % udziatow/
akcii akeii akeii akeii
Jednostki zalene
B4 SA® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00 - -
BAZA Limited ® Ukraina Si€ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 0000 100,00 - -
ZAO Maratex (poprzednio ZAO BTIRosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd. 100,00 100,00 - -
Systems M®
TOO BTI Systems M® Kazachstan  Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 000 100,00 - -
TOO BTI System® Kazachstan  Siefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 0000 100,00 - -
LuxPol Invest S.a.r.l Luksemburg Spotka inwestycypesiadajca 80% udziatéw w w EPCD Sp. z 0.0. 75,00 - 75,00 -
EPCD Sp. z 0.(? Polska Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce 60,00 - - -
EPCD Cz&SkK s.r.(? Czechy Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechach Stowacji 60,00 - - -
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve  Turcja Operator sieci doméw towarowych z produktdmiecicymi 100,00 - - -
Aksesuarlar®
Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska Simnszyzy Zara - 0,20 - 20,00
Empik Cafeqs) Polska Sié kawiarnii 49,00 - -

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o.0.
) Spoiki zalene od Smyk Sp. z 0.0.

(4) Spétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatu w gtosach Maratex teichi
(6) Spotki zaleéne od Maratex Limited

(7 Spotki zalene od LuxPol Invest S.a.r.l

(8) Spoiki zalene od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

9) Spétka zalena od Poland 1 Development Sp. z 0.0.
(10)  Spotka zatmna od Soul Sp. z 0.0.

(11) Spétka zalena od Amersport Sp. z 0.0.

(12)  Spotki zalene od EPCD Sp. z o.0.

(13) Spétka stowarzyszona z Empik Sp. z o.0.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

(i) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktongotka ma zdolnig kierowania ich polityk finansowa i operacyijn co zwykle towarzyszy posiadaniu
wiekszej ogolnej liczby gloséw w organach stangych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontroliges jednostk, uwzgkdnia sg istnienie i wptyw potencjalnych
praw glosu, ktére w danej chwili moa zrealizowa lub zmieng.

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdaekFundusz wywiera znagz/ wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwyklewarzyszy posiadaniu od 20% do 50%

ogolnej liczby gtoséw w organach stangeych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykane § po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpiytutu
utraty wartdci.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2. Koszty wynagrodze i swiadczen pracowniczych
Trzy miesiace zakaiczone 31 marca 2009 31 marca 2008
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spotet 2012 1224
Przyznane opcje na akcje 1758 3630
3770 4 854

Koszty wynagrodze zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 1 758 tys. PLN
(w roku 2008: 3 630 tys. PLN). Programem tym zgstabjcte nastpujace osoby z najwiszego kierownictwa
Grupy NFI EMF:

- pan Maciej Dyjas (Prezes Zadu),

- pan Jacek Bagski (Czlonek Zarzdu);

- pani Ewa Podgorska (Cztonek Zzaim);

- pan Dariusz Stolarczyk (Cztonek Zadn);

- pan Kjell Berggren (Cztonek Zajdu);

- pan Eyal Lahav (Prezes Zadn EMPIK Sp. z 0.0.)

- pan Tomasz Paszkowski (cztonek Zahz Ultimate Fashion Sp. z 0.0.)

Prezes Zargdu ma prawo zlay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne seriGFH, E i EL1. Warranty serii F,
G, H uprawniaj do obgcia 275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Kady z warrantéw serii
E i E1 kzdzie uprawniat do okgia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaty
wydane § nieodptatnie. Realizacja kdego warrantu jest uzaleiona od tego, czy Posiadacz opaidbie nadal
$wiadczyt ustugi na rzecz Spéiki na daieykonania warrantu.

W dniu 20 stycznia 2009 r. spétka Jonquille Investis Limited z siedzibna Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zardu NFI EMF posiada 100% kapitatu zakltadowegogiab] 50 000 akcji zwykiych serii B na okaziciela
spotki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okaela spétki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 P&l akcg.
Akcje zostaly nabyte w wyniku wykonania praw z veartiow subskrypcyjnych serii D i D1 wyemitowanyclzgx
NFI EMF na podstawie uchwaty numer 6 Walnego Zgrdmeaia Akcjonariuszy z 8 grudnia 2005 r. oraz udhfiwa
numer 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4&i2007 r.

Pan Jacek Bafyski ma prawo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.Xazdy warrant uprawnia
do zapisu na 300 000 akcji zwyktych serii D po kamgykonania réwnym cenie emisyjnej akcji Serii Pnoszcej
14 PLN o wartéci nominalnej akcji 0,10 PLN za akcjWarranty subskrypcyjnegta realizowane w cakei lub w
czesci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podsagenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty zostaty wydane nieodptatnie. Realizacjadkgo warrantu jest uzal@ona od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spoitki na dazierykonania warrantu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiejtaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanych zrze
Spotkg poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpraao ztdy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii L, M, N. Kady warrant uprawnia do zapisu na 30 000 akcji zyetiserii E po cenie nominalnej 0,10 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne moa zrealizowa w nasgpujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 grudnia 2011 r.
Seria M od wrz@ia 2008 r. do 31 grudnia 2011 r.
Seria N od wrzmia 2009 r. do 31 grudnia 2011 r.
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2. Koszty wynagrodze i $wiadczen pracowniczych (c.d.)

Warranty wydawaneasnieodptatnie. Realizacja kdego warrantu zaly od tego, czy Posiadacz opcjidzie nadal
Swiadczyt ustugi na rzecz Spoiki na dzierykonania warrantu.

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Pani Ewa PodgérskaciabB0 000 akcji zwyktych serii E na okaziciela $pdlFI
EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdjaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alyshabyte w
wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnydriisL wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie
uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dn#lipca 2007 r. zmienionej uchwahr 1 Walnego
Zgromadzenia NFI EMF z dnia 26 jafziernika 2007 r.

W dniu 20 stycznia 2009 r. Pani Ewa Podgorskatatjolejne 30 000 akcji zwyktych serii E na okaelei spotki
NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdiaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alyst
nabyte w wyniku wykonania praw z warrantéw subskgypych serii M wyemitowanych przez NFI EMF na
podstawie uchwatly nr 16 Walnego Zgromadzenia NFFEMInia 13 lipca 2007 r.

Pan Dariusz Stolarczyk jest uprawniony doeold 17 765 imiennych warrantdw subskrypcyjnych iskripo
sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoivaa Gietdzie Papieréw Wasktiowych w Warszawie z okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Kdy warrant uprawnia do aofjia akcji zwyktych serii E.
Prawa z warrantow magby¢ wykonywane w kadym terminie nie p#niej niz do dnia 31 grudnia 2011r.
Realizacja kadego warrantu zaly od tego, czy posiadacz opcjidzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spotki na
dzien wykonania warrantu.

Ponadto w dniu 24 kwietnia 2008 r. Panu Eyal LatRrezes Zarmdu Empik Sp. z 0.0., podmiot zatey od NFI
EMF) zostaly przyznane warranty subskrypcyjne rayog akcji NFI EMF serii E. Na 31 marca 2009 rnRahav
ma prawo zlay¢ zapis na warranty M. Warrant ten upawi do obgcia 125 000 akcji po cenie emisyjnej 14 PLN
za akcg. Warranty subskrypcyjne nina zrealizowé w kazdym terminie do 31 maja 2009 r.

Realizacja warrantéw zalg od tego, czy posiadacz opcgdzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na diie
wykonania warrantu.

Z kolei Panu Kjell Berggren zostaty przyznane \aaty subskrypcyjne serii L i M waéznej ilasci 160 000
uprawniajcych do obgcia akcji NFI EMF w tej samej ikei po sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoiva
na Gieldzie Papierow Warioiowych w Warszawie z nagtujacych okresow:

Seria L okresu trzech miesy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r.
Seria M okresu trzech miesy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r.

Warranty serii L mog by¢ wykonane w kadym terminie do 31 grudnia 2011 r. Z kolei warrasgyii M mog, by¢
wykonane w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 gau@012 r. Realizacja kdego warrantu zaky od tego, czy
posiadacz opcjidnizie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizieykonania warrantu.

W dniu 27 padziernika 2008 r wprowadzono program motywacyjniydmcy obgcia akcji zwyktych serii F przez
Pana Tomasza Paszkowskiego, CzionkaathrdJltimate Fashion Sp. z 0.0. w oparciu o warrantyskrypcyjne L.
Pan Tomasz Paszkowski jest uprawniony deadbjakcji zwykltych NFI EMF serii F po cenie rynkowe okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r. Prawa z warrantow artog wykonywane w kadym biezacym
terminie do 31 grudnia 2011 r.
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3. Pozostate przychody operacyjne

Trzy miesigce zakaiczone

Przychody z tytutu odsetek od jednostek nie pawmmyct
Przychody z tytutu odsetek od jednostek paanych
Raéznice kursowe

Pozostate

4. Pozostate koszty operacyjne

Trzy miesiagce zakaiczone

Uslugi doradcze

Ustugi marketingowe

Wynajem powierzchni

Uslugi pocztowe i informatyczne
Podré&e stzbowe

Vat nie podlegajcy odliczeniu
Optaty leasingowe

Pozostate

5. Pozostate zyski netto

Trzy miesiagce zakaiczone

Strata/Zysk z wyceny pochodnych instrumentow fimansh - Zara

Zysk ze sprzedgy udziatléw Zara
Pozostate

Razem pozostale zyski netto

31 marca 200!

31 marca 200!

tys. PLN tys. PLN
680 251
5833 1552
5159 (679)
441 1154

12 113 2278

31 marca 200!

31 marca 200:

tys. PLN tys. PLN
- 212

43 128

160 105

271 691

351 332

203 106

104 71
(153) 494
980 2 140

31 marca 2009

31 marca 2008

tys. PLN tys. PLN
(1 147) 12 890
17 766 -
(10) -
16 609 12 890

W dniu 22 stycznia 2009 r. NFI EMF zbyt udziaty wosce Zara Polska Sp. z 0.0. na rzecz Industri®idefio
Textil SA (,INDITEX SA”) realizujac zysk na transakcji w wysokd 17 766 tys. PLN.

6. Koszty finansowe netto

Trzy miesiagce zakaiczone

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgrainych
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek pgzénych
Dodatnie rénice kursowe

Ujemne rénice kursowe

Razem koszty finansowe netto
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tys. PLN tys. PLN
(5961) (2 424)
(505) (700)

- 337
(1072) -
(7 538) (2 787)
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7. Inwestycje w jednostkach zalénych
31 marca 2009 31 grudnia 2008
Warto $¢ biezaca Posiadant Warto$¢ biezaca Posiadant
udziatow udziaty udziatow udziaty
tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z o.( 100 195 100,0 100 195 100,0
Ultimate Fashion Sp z o 49 952 100,0 49 887 100,0
Empik Sp z o.c 269 723 100,0 269 539 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o. 6 503 100,0 6 503 100,0
East Services S.. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sr 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o. 35557 100,0 35 557 100,0
Learning System Poland Sp. z 6 723 9,7 6723 7,2
Maratex Ltc 68 606 43,3 68 606 43,3
Ultimate Fashion International Sp. z « 50 100,0 50 -
LuxPol Invest SAR 136 75,0 136 -
Kids International Sp. z o.0. 1 1,0 1 -
580 523 580 274
8. Pochodne instrumenty finansowe
31 marca 2009 31 grudnia 2008
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedgy - Zare - - 80 148 -
Razem pochodne instrumenty finansowe - - 80 148

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedladat®¢ godziwg przypisam do opcji sprzedegy
wynikajacej z umowy miedzy NFI Empik Media & Fashion S.Alnditex S.A., dotyczcej sprzeday Zara Polska
Sp. z 0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.). W dniu 32ztia 2009 r. NFI EMF zbyta udziaty w spoice Z&aiska Sp.
Z 0.0. na rzecz Industria de Disefio Textil SA (,INEX SA”).
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9. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Srednioterminowe papiery dine
Otrzymane pgyczki

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Kredyt bankowy w wysok&i 25 min PLN
Kredyt bankowy w wysoki 7 min EUR
Kredyt w rachunku bimcym PEKAO SA

Kredyt w rachunku bimcym ABN AMRO
Krétkoterminowe papiery dime

Otrzymane pgyczki oraz zobowizania z tytutu

uczestnictwa w ngdzygrupowym systemie
rozliczea finansowych

Pozostate

Efektywna stopa
procentowa

6M WIBOR + mata
3M WIBOR + maza

Efektywna stope
procentowa

WIBOR 1M + masa

EURIBOR + maa
WIBOR + maia
WIBOR + mata

WIBOR + maia

WIBOR 1M + mata

Termin splaty

31 marca 2009 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN
2012 193 882 193 817
2010 5955 6 624
199 837 200 441

Termin sptaty

17 wrzénia 2009
styczé 2009
30 czerwca 2009

31 sierpnia 2009
2009

31 marca 2008 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN
25000 25000
- 29 207
21624
129 578 44 071
25588 29 900
72 754 88 505
118 202
274 664 216 886

W styczniu 2006 roku NFI EMF zagjreta kredyt na cele inwestycyjne w wys@ko 7 min euro. Kredyt zostat
sptacony dnia 22 stycznia 2009 r. z otrzymanejatg tytutu sprzeds udziatéw w Zara Polska Sp. o.0.
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10. Transakcje z podmiotami powgzanymi

NFI Empik Media & Fashion SA jest kontrolowany pzz&MPIiK Centrum Investments S.A. (z siedgib
w Luksemburgu) posiadgga 60,49 % akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jesltko dominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbridge B.V./S.agspidtka z siedzipw Holandii i gtbwnym miejscem prowadzenia
dziatalngci w Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments SA i jej jednostki zade, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zale oraz Empik
Cafe Sp. z 0.0. uwane § za jednostki povazane dla celéw spagdzania skréconegérédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami zateymi NFI Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zalgymi dotycz pazyczek, jakie Fundusz udzielat swoim sp6tkom zajen pobierajc
z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBQR EURIBOR powkszone 01,0 do 2,2 punktow
procentowych maty, oraz jednorazoyvprowizje w wysokaci od 0,5% do 1% kwoty gtdwnej pgczki.

Ponadto NFI Empik Media & Fashion S.A. ebpbligacje wyemitowane przez podmioty zale pobierajc z tego
tytutu optat za zorganizowanie emisji w wysaka od 0,11% do 2,19% waioi emisiji.

Dodatkowo Fundusgwiadczyt ma rzecz jednostek zatgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dzriedel
gospodarczej i zagelzania oraz udzielat i otrzymywat pyczki od jednostek powranych.

W niniejszym skroconyngrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymraglzonym za okres trzech
mieskcy zakaiczony 31 marca 2009 r. wykazano rpsface salda i obroty ze spétkami zatgmi (w tys. PLN):
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10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)
Na dzien 31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2009 31 grudri2@08
Naleznosci Zobowiazania

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.¢ 13 296 11 481 37 490 66 254
Empik Cafe Sp. z o. 316 316 - -
Bookve 177 59 - -
Ultimate Fashion Sp. z o 93973 91101 1856 5082
Ultimate Fashion International Sp. z « - 3 - -
LuxPol Invest Sa 3179 2 867 - -
Smyk Sp. z o.( 89 533 88 034 - 615
Smyk Ukraini 245 91 - -
Smyk Rosji 98 - - -
Smyk Turcje 54 - - -
Prolex 15 - - -
Kids Internatione 15 - - -
EMF Investment Project Sp. z ¢ 126 15 - -
Learning Systems Poland Sp. z 246 205 30 30
LSP Master Sp. z o. - 120 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z c 27 782 27714 26 295 17 685
Optimum Sport Sp. z o. - 783 - -
EPCD Czech 3323 648 - -
Poland 1 Developme - 35 - -
Licomp Empik Multimedia Sp. z o. 45 23 - -
Amerspor 253 - -
Smyk Gmbt 34 19 5 4
Optimum Distribution CZ&S 1064 582 - -
East Services S. 20 - 13 289 5973
Madras Enterprises Limit 10 157 10 130 - -
Magalla Holdings Limite 20 053 20 245 - -
Eastbridge BV SAR 76 142 187 101
Maratex Limited 80 935 47 548 - -

345016 302 161 79 152 95 744

Na dzien

Giéwne tytuly naleznosci i zobowigzan

Pozyczk

Odsetki od payczek

Nabyte obligacj

Odsetki od nabytych obliga

Cash poc

Naleznoéci z tytutu leasingu finansowe
Ustugi konsultingowo -doradc

Inne nalénaosci/zobowizania handlow

31 marca 200! 31 grudnia 200¢

31 marca 200! 31 grudnia 200¢

Naleznosci Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
140 864 112 583 38330 38 043
4950 3082 1787 1655
150 500 150 500 - -
1109 1682 - -
33218 26 248 38 593 55 735
1378 - - -
5497 2059 - -
7 500 6 007 442 311
345 016 302 161 79 152 95 744

24



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2009 r.

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Trzy miesiagce zakaiczone

Empik Sp. z o.c

Bookve

Ultimate Fashion Sp. z o

Smyk Sp. z o.(

Smyk Ukraini

Smyk Rosji

Smyk Turcje

Prole>

Kids Internatione

EPCD Czech

EMF Investment Project Sp. z ¢
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
Optimum Distribution CZ&S
East Services S.

Smyk Gmbt

Madras Enterprises Limit
Magalla Holdings Limite

LuxPol Invest Sa

Maratex Limitec

Eastbridge BV SAR

Amerspor

Learning Systems Poland Sp. z

Trzy miesiagce zakaiczone

Gtéwne tytuty przychodow i kosztow

Odsetki od pgyczek

Odsetki od nabytych obliga
Ustugi konsultingowo -doradc
Ustugi informatyczno - logistyczi
Refaktun

Inne

w tym:
Odsetki z tytutu cash pc

31 marca 200!

31 marca 200:i

31 marca 200!

31 marca 200:

Przychody

Koszty

tys. PLN

2 449
104
1759
3125
138
99
59
15
15
15
49
1385
75
402
19
15
217
419
29
1538
(51)
207
94

tys. PLN

1231

1139
880

tys. PLN

373

tys. PLN

12175

4 308

31 marca 200!

31 marca 200!

31 marca 200!

31 marca 200!

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2775 1552 505 700
3046 - - -
4 448 2 065 136 428
346 596 - -
1561 95 261 -
- 921 -
12 175 4 308 1823 1128
11 - 596 108
11 - 596 108
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11. Kapitat podstawowy
Liczba akcji
(nie w Kapitat Nadwyzka ze sprzeday akciji
tysiacach) zaktadowy powyzej wartosci nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2008 102 586 645 10 258 718 130 728 388
Emisja akcji - program pracowniczy 568 163 - 6 477 8 47
Objecie akcji pracowniczych - 57 1738 1795
Stan na 1 stycznia 2009 103 154 808 10 315 726 345 736 660

Umorzenie akcji - R
Emisja akcji - program pracowniczy 305 000 31 3700 337
Pozostata emisja akc;ji - R

Stan na 31 marca 200 103 459 808 10 346 730 045 740 391

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media
& Fashion S.A. na dzfe31 marca 2009 r. roku wynosi 10 345 980,80 (nigysiacach) i dzieli s na 101 893 645
akcji zwyktych serii A, 1 131 163 akcji zwyktychrieB, 250 000 akcji zwyklych serii C oraz 185 08Kcji serii E.
Ogodlna liczba gloséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 103 888 gtosow.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 r. kapa#tadowy zostat podwgzony o kwat 30 tys. PLN poprzez
emisg 300 500 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada.

W dniu 10 wrzénia 2008 r. Spétka otrzymata postanowienigiBRejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego z dnia 3 wreia 2008 r., 0 wpisaniu zmiany waftd nominalnej
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zakltadowy aostarunkowo podwiszony o kwat
nie wiekszy niz 50 000 zt poprzez emispie wiecej niz 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o to&ci
nominalnej 0,10 zt kada. Po zarejestrowaniu zmiany, wysékavarunkowego podwszenia kapitatu zaktadowego
wynosi 366 383,70 zt.

Udzialy posiadane przez Zag

Na dzien 31 marca 2009 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes atrgposiadat, poprzez svaoppotie zalezng Jonquille
Investments Limited, 1 131 163 akcji, tj. 1,09 %itatu akcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A. Rakbwo
Pani Ewa Podgorska, czionek Zgdm, obglta w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Emplkdia &
Fashion S.A., ktéreatznie z wczéniej obgtymi, stanows 0,06% kapitatu akcyjnego.

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSm. na dzié 31 marca 2009 r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 31 marca 200
Empik Centrum Investments S.A. 62 578 383 60,49%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 10 000 000 9,67%
taczna liczba akcji 103 459 808 100%

Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzawv Luksemburgu) posiadgja 60,49 % akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednostfominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spétka z siedgibv Holandii i gtdbwnym miejscem prowadzenia dziatsti w
Luksemburgu). Jednostklominupca sprawujca kontrok nad Spotl jest pan Yaron Bruckner.
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12. Zobowigzania warunkowe i przyszite zobowjzania

1. Zgodnie z ogOllnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtow@ — ustalé domiar podatku oraz nate¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanat zadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowa istotny wzrost odninych zobowazan.

2. Spotka NFI Empik Media & Fashion S.A. posiada zolk@ania warunkowe wynikage z gwaranciji
bankowych oraz innych pgezen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zalenych Grupy NFI EMF w celu zagwarantowania czynszbwobowirzan handlowych jednostek
zalenych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dziatakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

3. W celu ochrony Inditex i Zara Polska Sp. z o.0.wi2] Young Fashion Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowgzaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarzé ktore miaty miejsce przed sprzed®1% udziatow
w Zara Polska na rzecz Inditex S.A., tzn. gdy spdk byta zarmzana i kontrolowana przez NFI Empik
Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.Aydat, na wniosek NFI Empik Media & Fashion
S.A., gwarang bankows do wysokdéci 500 tys. EUR na rzecz Zara Polska Sp. z o.okdvata
odpowiedzialné¢ Grupy wynikagca z umowy dotycej sprzedzy udziatldw Zara Polska Sp. z o.o.
ograniczona jest do kwoty 20 min EUR. Gwarancjakbaa wygasa w roku 2010. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

13. Udzielone gwarancje

Na dzien 31 marca 2009 r. roku zobagania z tytutu parczen, jakie Fundusz udzielit za zobagania spotek
zalenych, gléwnie wobec dostawcéw i wynajraecych, wynosity: 164 532 tys. PLN (34 997 tys. EUR),
946 tys. PLN (267 tys. USD), oraz 42 835 tys. PLN.

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI Empik Media & FashionAS wystawit poeczenie na rzecz spoiki
Sephora Polska Sp. z 0.0. do maksymalnej kwotydnBEUR jako zabezpieczenie potencjalnych rosz&ephora
Sp. z 0.0. w stosunku do EMPIK Sp. z 0.0. z tytwhowy zbycia dziatu sprzeghadetalicznej kosmetykéw EMPIK
Sp. z 0.0. do Sephora Polska Sp. z 0.0. z dnjac& R003 r.

W dniu 26 czerwca 2007 NFI Empik Media & Fashio®.Swystawit porczenie na rzecz ABN AMRO Bank

(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min PLN w gk z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30rml
PLN.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity wydarzenia po dniu bilansowym, kt6re miatybyphmww na dane finansowe na dzi81 marca 2009
roku.
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Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdasec Gietdy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.
Spis tresci
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Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inaczej.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Trzy miesi ace Trzy miesi ace| Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31
marca 2009 marca 2008 marca 2009 marca 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy 4793 2 065 1042 580
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 593 10 095 6217 2838
Ill. Zysk (strata) brutto 21 055 7 308 4578 2054
IV. Zysk (strata) netto 21 055 7 308 4578 2 054
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 069) (9 341) (1 320) (2 626)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 81 309 (9 737) 17 678 (2737)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (57 421) 117 631 (12 484) 33067
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 17 819 98 553 3874 27 704
IX. Aktywa razem 1088 990 885 550 231 636 251 163
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 481 909 334994 102 505 95012
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 199 837 203 546 42 507 57 730
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 282 072 131 448 59 999 37 282
XIll. Kapitat wkasny 607 082 550 556 129 131 156 151
XIV. Kapitat zaktadowy 740 391 731 740 157 486 207 539
XV. Liczba akcji 103 459 808 102 861 645 103 459 808 102 861 645
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w ZHEUR) 0,2035 0,0710 0,0442 0,0200
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w ZHEUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,87 5,35 1,25 1,52
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zZ{/ EUR)
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

z Korekta s . A
. . Warto $¢ . Warto $¢ Procent Udziat w ogolnej
Nazwa jednostki Charakter . . . N warto $ci . . N ;
. L . . . A ; Liczba akcji |ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego | liczbie glosow w
Lp. | ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania _ . ksiego wej - .
. . (udziatéw) (udziatéw) " akcji kapitatu walnym
formy prawnej kapitatowego akeji - .
przed korekt g o (udziatéw) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatow)
1|Smyk Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 176 080 100 195 100 195 100 100
ggln;e;te;Fashlon Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. | Spétka zalezna 222 000 49 952 49 952 100 100
. Sie¢ handlu detalicznego multimediami i . .
3|Empik Sp. z 0.0. Warszawa . Spoétka zalezna 51 147 269 723 269 723 100 100
szkot jezykowych
Licomp Empik
4Multimedia Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spotka zalezna 11 500 6 503} 6 503 100, 100
Sp. z 0.0.
Villars-sur- . ) )
5|East Services S.A. Glane, Obrét hurtqu kosmet}_/k‘aml _sellektywnym|, Spétka zalezna 100 20 260 20 260 100 100
s produktami optycznymi i odzieza sportowa,
Szwajcaria
Praga, Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi,
6|Optimum CZ&SK sro  |Republika produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 22 817 22 817 100 100
Czeska Czechach i Stowacji
’ T Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi,
gpn;n:r: Distribution Warszawa produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1] 35 557 35 557 100 100
p.zo.o0. Polsce
Learning System 0 . .
Poland Sp. 0.0, Warszawa Operator szkot jezykowych Spotka zalezna 1 6 723 6 723 100 100
. - Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu . .
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr Spotka zalezna 794 690 68 606 68 606 43 51
Castagnette
10 Ult|matg Fashion Polska Obroét hurtf)wy odaeia, obuwiem i innymi Spolka zalezna 100 50 50 100 100
International Sp. z o0.0. wybranymi produktami
11|LuxPol Invest S.a.rl.  |Luksemburg Spétka inwestycyjna Spotka zalezna 375 136 136 75 75
EMF Investment Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem
12{Project Warszawa papieréw wartosciowych nie bedacych Spétka zalezna 47 5141 (5 141) 0 100 100
Sp. zo.o0. czynnos$ciami maklerskimi
13 Kids International Sp. z Warszawa Opergtor sieci sklep6éw z produktami Spolka zaleznar* 1 1 1 1 100
0.0. dziecigcymi
Razem 585 664 (5 141) 580 523
** spotka, w ktorej 99% posiada Smyk Sp. z 0.0. i 1% posiada NFI Empik Media & Fashion S.A.
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Lp. Nazwa jednostki

Przychody netto ze

Zysk/(strata) na

Majatek obrotowy

Nalezno $ci

Naleznosci

Zapasy

Aktywa razem

sprzeda zy dziatalno sci operacyjnej krétkoterminowe diugoterminowe

1|Smyk Sp. z 0.0. 76 565 (4 653) 91 808 26 729 31518 47 278 287 475
2|Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 48 677 (10 031) 77 951 9 022 1532 63 507 191 629
3|Empik Sp. z 0.0. 205 387 2945 378 858 92 527 123 418 254 304 730 743
4]Licomp Empik Multimedia Sp. z 0.0. 4 596 (1120) 17 193 9314 0 7 826 18 138
5|Maratex Limited 63 323 6 502 101 435 25 945 7261 65 261 183 989
6]Optimum CZ&SK sro 9471 (366) 34 985 12 770 252 8 622 36 612
7]Optimum Distribution Sp. z 0.0. 12 017 (2 650) 63 801 50 257 0 12 184 95 946
8]EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (11) 2 0 83 0 1624
10]|East Services SA 0 900 16 774 16 346 14 677 0 31 452
11]LuxPol Invest Sarl 0 (45) 30 0 1192 0 3117
12| Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 854 (715) 1814 136 0 1659 6 074
Razem 420 889 (9 244) 784 652 243 046 179 933 460 642 1 586 800
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
. . ) na poczet wynik zysk (strata) . . . .
Lp. Nazwa jednostki ogotem zaktadowy Kapitatu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netio ogbtem krétkoterminowe | dtugoterminowe
zaktadowego ubiegtych
1|Smyk Sp. z 0.0. 81 848 28 604 9 000 5824 44 868 (6 448) 205 627 76 881 128 746
2|Ultimate Fashion Sp. z o.0. 19 870 31 050 10 156 2182 (12 206) (11 312) 171 759 154 987 16 772
3|Empik Sp. z 0.0. 250 664 49 203 0 20 666 183 977 (3183) 480 079 372 026 108 053
4|Licomp Empik Multimedia Sp. 2 7672 1150 1501 0 5 955 (936) 10 466 10 466 0
5|Maratex Limited (67 965) 59 176 (8362) (25 418) (97 603) 4242 251 954 161 112 90 842
6]|Optimum CZ&SK sro 4847 2272 0 608 2041 (73) 31 765 26 239 5526
7] Optimum Distribution Sp. z 0.0, 38 811 50 0 (621) 42 477 (3.095) 57 135 29 946 27 189
8]EMF Investment Project Sp. z g (1 006) 88 0 0 (1 037) (57) 2 630 113 2517
10|East Services SA 30 206 313 24 7729 21 789 351 1246 1110 136
11|LuxPol Invest Sarl (412) 209 0 (121) (427) (74) 3530 999 2531
12]Ultimate Fashion International § (1 560) 50 0 0 (967) (643) 7 634 6 102 1532
Razem 362 975 172 165 0 12 319 10 849 188 869 (21 228) 1223825 839 981 383 844
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana warto$ci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udzialy wiodace . de@y jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . p .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2009 580 274 12 497 592 771
a. Zwiekszenia (z tytutu) 249 249
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 0 0
- zawartej transakcji sprzedazy udziatéw wiekszosciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spotki dla pracownikow spétek zaleznych 249 249
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 (12 497) (12 497)
- odpisu aktualizujacego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 (12 497) (12 497)
- umorzenie udziatow 0 0
Wartos$¢ bilansowa na 31 marca 2009 580 523 0 580 523
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziatly mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 580 523
wartos¢ wedtug ceny nabycia 585 664
wartosé godziwa 580 523
wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartosc¢ bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0
warto$¢ godziwa 0
warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa 580 523
wartosé wedtug ceny nabycia 585 664
wartosé rynkowa 580 523
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Udzialy mniejszéciowe:

Wartas¢ Korekty Wartas¢ Wartas¢ Procent o zzz{e}:gbie
Nazwa jednostki ze wskazanieny _. . . Przedmiot | Liczba akcji] ksiegowa akcj wartcsci bilansowa | rynkowa dla] posiadanegg 9 J,
Lp. . Siedziba . . . . . . i - . . gtosow w
formy prawnej dziatalngci | (udziatéw) | (udziatdow) |ksiegowej akciji akcji spoétek kapitatu walnvm
przed koreld | (udziatow) (udziatéw) | notowanych| zaktadowego Y .
zgromadzeni
1| Ziotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. * Ziotoryja_|PrOdukeia obuwig 186 724 352 (352 33 33
Razem 3 52 (3520

* Spotka w upadtéci, brak danych finansowych
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