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Narodowy Fundusz Inwestycyjny EMPIK Media & FashiBpétka Akcyjna (zwany dalej ,NFI EMPiK Media &
Fashion S.A.”, ,Funduszem” lub ,SpafR, spotka prawa polskiego z siedzilprzy ulicy Zurawiej 8, 00-503
Warszawa, jest jednostklominupca Grupy Kapitatowej NFI EMPiK Media & Fashion.

NFI EMPIK Media & Fashion S.A. dziala nadal na moolreslonych przepisow regulagych dziatalnéé
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI EMPidedia & Fashion S.A. notowane :1a Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finamsa@ostato sporrizone, w zwizku z wymaganiami
sprawozdawczymi Gieldy Papieréw Waxtmwych w Warszawie. Powinno &yono rozpatrywaneatznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za tragsige zakaczone 31 marca 2008 r.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finarspostato zatwierdzone przez ZgZNFI Empik Media &
Fashion S.A. dnia 15 maja 2008 r.
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Przychody ze sprzedpaustuc

Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczyc
Pozostate koszty operacy

Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej utraty wasti
Pozostate przychody operacy

Zysk/(Strata) z dziatalnasci operacyjnej

Koszty finansowe net
Strata przed opodatkowanien

Podatek dochodov
Zysk (Strata) netto

Podstawowy i rozwodniony zy¢ (straté na akcg

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

tys. PLN tys. PLN
2 065 1989
(4 854) (2 636)
(2 140) (2 251)
(144) (126)
15 168 (523)
10 095 (3 547)
(2 787) 511
7 308 (3 036)
7 308 (3036)
0,07 (0,03)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 22 starinteigralry czs¢ niniejszego
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AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartaici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pochodne instrumenty finansowe 6
Pazyczki dtugoterminow 8

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa obrotowe

Pazyczki krétkoterminowe 8
Naleznoéci handlowe i pozostate nateosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywéw
PASYWA

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat podstawowy 9
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki 7,8
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki 8
Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania 8

Razem zobowjzania

Suma pasywow

Na dzien

31 marca 2008 31 grudnia 2007

tys. PLN tys. PLN
7525 6 206

438 470

540 211 540 052
12 497 12 497
37837 24 947
94 574 46 809

1 1

693 083 630 982
27 828 64 037
9853 9377
154 786 46 279
192 467 119 693
885 550 750 675
731 740 728 388
3495 3189
(184 679) (191 987)
550 556 539 590
203 546 47 215
203 546 47 215
121 078 147 939
10 370 15931
131 448 163 870
334 994 211 085
885 550 750 675

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 22 starinteigralry czs¢ niniejszego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2008 r.

Pozostak
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 728 388 3189 (191 987) 539 590
Zysk netto okresu obrotowe - - 7 308 7 308
Suma zyskow i strat ugta w kapitale wkasnyn - - 7 308 7 308
Program akcji pracowniczy:
- wartas¢ swiadczonych ustu - 3630 - 3630
- akcje zrealizowar 3324 (3324) - -
- akcje wyemitowar 28 - - 28
Stan na 31 marca 200 731740 3495 (184 679) 550 556
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2007 r.
Pozostat
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 725619 (2 433) (182 719) 540 467
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pienjznych po uwzgidnieniu
podatku - - - -
Zysk netto okresu obrotowe - - (3 036) (3 036)
Suma zyskow i strat ugta w kapitale wiasnyrr - - (3 036) (3 036)
Program akcji pracowniczy:
- wartas¢ swiadczonych ustu - - -
- akcje zrealizowar 495 - 495
- akcje wyemitowar - - -
Stan na 31 marca 200 725619 (1938) (185 755) 537 926
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Jednostkowy rachunek przeptywow piengznych
za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2007 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed podatkiernr

Korekta o

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wagtd

Koszty finansowe netto

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonygwarancji
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Pozostat

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch

Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznasci handlowe i pozostate
Zobowigzania handlowe i pozosti

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego prmzzenia
Pazyczki udzielone spétkom powzanym

Wplywy ze zbycia inwestycji

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplyw z emisji akcj

Wplywy z emisji obligaciji

Sptata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j

Zwigkszenie netto stanusrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu
Zwiekszenie stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres

Trzy miesigce

Trzy miesigce

zakonczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007

tys. PLN tys. PLN
7 308 (3 036)
144 126
2787 (511)
(1552 -
(12 890) 1631
898 469

(3 305) (1321)
(476) 10770

(5 560) (229)
9 341) 9220
(1431 (100)

- (20)

(189) -
(8117) (12 446)
9 737) (12 566)
28 -

151 100 -
(32 383) -
1 114) (183)
117 631 (183)
98 553 (3 529)
46 279 7294
98 553 (3 529)
144 832 3765




NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego

1. 1Sy Yo VA = Uod T[] 01T o OSSP
1.1. 0T Y P\ TR 0 To 2 2= g 1= OSSPSR
1.2. Wycena pozycji wyraonych w walutach obCYCh..............ueeiiiiiii e
1.3. Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych

2 Koszty wynagrodzei swiadCze praCoWNICZYCR ........oooiiiiiiiiiiiiiii e

3 Pozostale przyChody OPEIACY|NE ....... ... ittt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnnrenes

4 KOSZEY fINANSOWE ...ttt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e o e aaabt e s e e e eeeeaaaaaaaaaaesaesaaaaaannnnrnrbenaaeas

5. Inwestycje W jednostkach ZalByCh ...

6. Pochodne instrumenty fINANSOWE ..........cocuuiiiiiiiiiice e e e e e e e e e e e e s s e s s e e e eeeeeeaes

7 =10 )YV T 1072 074 (RSOSSN

8 Transakcje z podmiotami PONZIANYIMI .......c..uuuriiiiiiiiieeererreereeeeesescmmee e e s s e s s s s sssaansensbraarreerereeeeaaaeeeeannnnns

9. Kapitah POOSTAWOWY ......eiiiiiiiiiiiiieeeeees e s s e s e s ettt e e e e e et e aaaeeeeeeeaaaasssenebassansneeeeeaeaeaaaaeenessansnnnnnnes

10. Zobowigzania warunkowe i przyszie zob@a@ania............cccccvvvvieiiiieeeennnnnn,

(I W Lo A 1] (o] TN 1V = T = U g (o = PR

12.  Zdarzenia po dniu DIANSOWYIM .....ooiiiiii ettt e et e e e e e e e e e e e e e et e e e e e eeeeeas




NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowdci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawonanie finees@ostato spowrrizone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowe nr 34 (,MSR 34") Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Zasady rachunkowgi, na podstawie ktérych zostato spgizone niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe za
trzy miesice zakdczone 31 marca 2008 r.a szgodne ze wszystkimi odpowiednimi ddzynarodowymi
Standardami Rachunkoé@ przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obeijacymi na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same yaaeldunkowéci i metody wyliczé jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2007 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@szcze mocy obawiujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatncsci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przezeRdeedzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wgja, ze warunkami nabycia uprawmiess tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatnaici w formie akcji nie 8 uznawane jako warunki nabycia uprawniStandard wyjgnia, ze ugcie kstgowe
anulowania programu przez jednastib inmg strorg transakcji powinno hytakie samo.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 styczni®200

MSSF 3 (Zmiana) ,Polczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgdzen jednostek gospodarczych z gl@iabycia przypadaga na 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zaajemozliwos¢ wyboru ugcia udziatbw mniejszzi albo

wedtug wartéci godziwej albo ich udziatu w waoi godziwej zidentyfikowanych aktywOw netto, przasawanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialdwvartgci godziwej z odniesieniem #oicy do rachunku
zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zast@soa metody nabycia, w tym traktowanie kosztow sedit;ji

jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Spoéika zastosujeesido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuicigejej wzycie, tj. od 1 lipca

2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowée Spoiki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kitiledzynarodowych Standardéw Rachunkéwai0 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczyg@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczca segmentow dziatalgo”. Standard ten okééa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentéw dzialalédi, a take informaciji dotyczcych produktéw i ustug,
obszar6w geograficznych, w ktérych prowadzona patalngé oraz gtownych klientéw. MSSF 8 wymaga
.podejscia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych segmentéw dziatairio

Standard nie dizie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio29 marca
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdwory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usud
mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w raktiayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyzj Zarzadu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasdimgowadci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.
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Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@@szcze mocy obawujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmiana do MSR 27 zostata opublikowana przezeRditdzynarodowych Standardow RachunkdeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrzejsiowymi byly ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegotawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do wasi godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskéw i strat.

Spotka zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuseigjjej w zycie, tj. od 1 lipca
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyachunkowé¢ Spoétki.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad; Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeio6 wrze&nia
2007 r. i obowdazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany mialy na celu popeaedolngci uzytkownikéw sprawozda finansowych do analizy i
poréwna informacji w nich zawartych.

Spoétka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@@rzd jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy
Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 marca
2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigstpujace wytyczne dotycce:
" zastosowania MSSF 2 ,Ptatimp w formie akcji wlasnych” dla transakcji ptatm w formie akcji wkasnych,
w ktorych biorn udziat dwie lub wicej jednostek powzanych; oraz
" podegcia kstgowego w nagpujacych przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swar@trumentéw kapitalowych, ktére mopdub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowarnbawviazania wobec pracownikow,
- jednostka lub jej wiiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa astiumentéw kapitatowych tej
jednostki, przy czym dostawdych instrumentow jest wéaiciel jednostki.
Spotka zastosuje KIMSF11 od 1 stycznia 2008 r. athjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgzudje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigydyczne w zakresie zastosowania istqiggh standardéw przez
podmioty uczestnicze w umowach koncesji na ustugietity sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktérych zlecggy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te ustugi i za jakcere.

Spotka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2008 r. athjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komidst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obguje dla okreséw rocznych rozpoczy@jch sé z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigylyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych z
wdrozonych przez jednostkprograméw lojalnéciowych dla swoich klientdéw takich jak np. kartyjdmosciowe
czy programy punktowe. W szczegdop KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposoéb ccipa zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almnych cenach produktowatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spotka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. ghracenia i ta interpretacja nie wplynie na sprawozdanie
finansowe Spokki.
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Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@@szcze mocy obawujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programu okre §lonych swiadczea, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komidst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obazije dla okresdw rocznych rozpoczyg®jch s¢ z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegalne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nglelokon& oceny
putapu dla nadwiki wartasci godziwej aktywOw programu ponad Biea wartas¢ zobownzania z tytutu programu
okreslonych swiadcze, ktdra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhim w jaki sposob
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnéigansowania mog wpltywaé na wysoké¢ aktywa lub
zobowhzania z tytutu programu oldlenychswiadcze.

Spotka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2008 rzathjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spaedzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldunkcjonalr i waluty
prezentacji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Wajufunkcjonalry jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spéika prowadzi dziakino

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug¢ funkcjonal wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozlgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywi@asbowhzan

pienieznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza ish w

kapitale wlkasnym, gdy kwalifikgjsie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskéw i strat z tytutu zmian waic godziwej. Rénice kursowe z tytutu wyceny niepiepnych aktywow i
zobowizan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe wgi@ane wedtug wartsi godziwej przez wynik
finansowy, wykazuje giw ramach zyskéw i start z tytulu zmian wddogodziwej. Réanice kursowe z tytutu
wyceny takich niepieriznych aktywow i zobowazah finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfileme do
aktywow finansowych dogpnych do sprzedg uwzgkdnia s¢ w kapitale z wyceny w warfoi godziwej.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Kwartat zakoficzony Dwanascie miesgcy zakaiczone31 Kwartat zakoniczony
Waluta 31 marca 2008 r. grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.
Kurs obowizujacy ne Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne
ostatn ostatn ostatn
dzien okresu Kursredni dzien okresu Kursredni dzien okresu Kurssredni
EUR 3,5z 3,5¢ 3,5¢ 3,7¢ 3,87 3,8¢
usD 2,2t 2,3¢ 2,44 2,71 2,91 2,97
CzK 0,14 0,14 0,13 0,14 0,14 0,14
CHF 2,24 2,2t 2,1€ 2,3C 2,3¢ 2,4C
UAH 0,4t 0,47 0,4¢ 0,5t 0,5¢ 0,5¢
RUB 0,09 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11
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1.3. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spotki bezpérednio i pérednio zalene i stowarzyszone od NFI EMPIK Media & Fashion S.A

Nazwa

Jednostki zaleine
EMPIK Sp. z 0.0.

EMPIK Technologies Sp. z 0.8
EMPiK Comfort Media Sp. z 0.

Esprentino Trading Limitef

Magalla Holdings Limited”

Buk Investment LLCY

Bukva Closed Joint Stock Compafy
Polperfect Sp. z 0.8"

Learning Systems Poland Sp. z d'b.
LSP Master Sp. z 0.8

Smyk Sp. z 0.0.

Smyk GmbH®

Prolex Services Limite

Smyk-Rus Limited®

Madras Enterprises Limited!

Paritet — Smyk LLC?

Smyk Ukraine LLC®

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.

Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Ultimate Fashion International Sp. z o.0.

Kraj

Polska

Polska
Polska

Cypr

Cypr

Ukraina

Ukraina
Polska
Polska
Polska
Polska
Niemcy
Cypr
Rosja
Cypr
Ukraina
Ukraina

Polska

Czechy

Polska

Polska

31 grudnia
Dziatalnosé 31 marca 2008 2007
% udziatéw/ % udziatéw/
akciji akcji
Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i 100,00 100,00
multimediéw, punkty fotograficzne i szkoty
jezykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi 00,00 100,00
Wydawca pisma ,EMPiIK News” 82,00 82,00
Spétka specjalnego przeznaczenia posigdal 4% 100,00 100,00
udziatéw w Magalla Holdings Limited
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatdw \ 79,00 79,00
Buk Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Clo:
Joint Stock Company
Spotka inwestycyjna posiadegq 100% - 1 79,00 79,00
udzialéw w w Bukva Closed Joint Stock Company
Operator sieci kgyarni 79,00 79,00
Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej 94,00 94,00
Obstuga szk&tgykowych 71,50 71,50
Widciciel licencji na zintegrowany system 100,00 100,00
zarzdzania szkotami i nauczanigykéw
Siedoméw towarowych z produktami dziecymi 100,00 100,00
Operator sieci doméw towarowych z produktami 100,00 100,00
dzieckcymi
Spotka inwestycyjna posiadag 99% udziatow w 75,00 75,00
Smyk-Rus Limited
Operator sieci doméw towarowych z produktami 75,00 75,00
dzieckcymi
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw \ 65,00 65,00
Paritet — Smyk LLC
Operator sieci domoéw towarowych z produktami 65,00 65,00
dzieckcymi
Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomoegioa 100,00 100,00
rzecz Paritet — Smyk LLC
Obrét hurtomgbranymi kosmetykami, 100,00 100,00
produktami optycznymi i odzig sportova w
Polsce
Obroét hurtpwybranymi kosmetykami, 100,00 100,00
produktami optycznymi i odzig sportova w
Czechach i na Stowacji
Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd. 100,00 100,00
®hbrdtowy odziea, obuwiem i innymi 100,00 -

wybranymi produktami.
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Licomp EMPiK Multimedia Sp. z 0.0. Polska Dystrybutoteraktywnego oprogramowania 100,00 100,00
rozrywkowego

EMF Investment Project Sp. z o.0. Polska Jednostkastycyjnego przeznaczenia 100,00 100,00
posiadaica 48,33% w HDS WP Sp. z o.0.

East Services S.A. Szwajcaria Handel hurtowy wybranymi kosmetykami i odzi¢ 100,00 100,00
sportovy

HDS WP Sp. z 0.0. Polska Spotka nieprowgdzdziatalnéci 48,33 48,33

Maratex Limited® Cypr Spotka inwestycyjna posiadap udziaty w B4 SA, 43,30 43,30

ZAO Maratex oraz ZAO BTI Systems

LuxPol Invest Sarl Luksemburg Spotka inwestycyjnaigdapca 98% udziatdw w 75,00 -

w EPCD Sp. z 0.0.
EPCD Sp. z 0.d” Polska Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce 5,0 -
EPCD Cz&Sk s.r.o" Czechy Dystrybucja kosmetykéw w Czechach i na Stgiwac 75,00 -
B4 SA® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
BAZA Limited © Ukraina Sig franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
ZAO Maratex (poprzednio ZAO BTI Rosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, 43,30 43,30
Systems M® itd.
TOO BTI Systems M® Kazachstan Siefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
00O BTI Systems M Sp®© Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
ZAO BTI System<® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
00O BTI Systems Sp® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30
TOO BTI System® Kazachstan  Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 43,30

Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska Simnszyzy Zara 20,00 20,00

1) Jednostki zatme od EMPIK Sp. z 0.¢

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o.0.
3) Spoiki zalene od Smyk Sp. z 0.0.

4) Spétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatu w glosach Maratex tdchi
(6) Spoiki zalene od Maratex Limited

(@) Spotki zalene od LuxPol Invest Sarl

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérny@hotka ma zdolng kierowania ich polityk
finansowa i1 operacyjn co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotlgey jednostl, uwzgkdnia st istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowé lub zmien¢.

(iii) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@ek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 26%50% ogolnej liczby gloséw w organach stargwch.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.
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2. Koszty wynagrodze i swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzee zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 3 630 tys. PLN (w
roku 2007 - 495 tys. PLN). Programem tym zostajtolMaciej Dyjas (Prezes Zagdu), Jacek Bagski (Cztonek
Zarzadu) i Pani Ewa Podgorska (Prokurent).

Opcje na nabycie akcji wyemitowanych przez Spikprzez warranty subskrypcyjne zostaty przyznaezdsowi
Zarzdu i Cztonkowi Zarzdu w cihgu roku 2007.

Prezes Zamdu ma prawo zioy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii R, B, G, H, E1. Warranty serii
D uprawniaj do obgcia 150 000 akcji zwyktych serii B po cenie nomigjl 0,10 PLN. Warranty serii D1
uprawniaj do obgcia 125 000 akcji zwykilych serii C po cenie emigyj®,10 PLN. Warranty serii F, G, H
uprawniaj do obgcia 275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Kady z warrantéw serii E1
bedzie uprawniat do okfia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaly wydane
nieodptatnie. Realizacja kdego warrantu jest uzaigiona od tego, czy Posiadacz opajdbie nadaliwiadczyt
ustugi na rzecz Spotki na daievykonania warrantu.

W dniu 29 stycznia 2008 r. spotka Jonquille Invesits Limited z siedzibna Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowego,clabjLl50 000 (sto pitdziesit tysiccy) akcji
zwyktych serii B na okaziciela spétki NFI EMF, ord25 000 (sto dwadzeia pi¢ tysiecy) akcji serii C na
okaziciela spotki NFI Empik Media & Fashion SA, penie nominalnej 0,10 PLN. (dzie&igroszy) za akej
taczna cena transakcji wyniosta 27 500 PLN. Akcjetagsnabyte w wyniku wykonania praw z warrantu
subskrypcyjnego serii C wyemitowanego przez NFI kndedia & Fashion SA na podstawie uchwaty numer 6
Walnego Zgromadzenia NFI Empik Media & Fashion SzA8 grudnia 2005 r., oraz na podstawie warrantu
subskrypcyjnego serii C1 wyemitowanego na podstamibwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia NFI Empik
Media & Fashion SA z 13 lipca 2007 r.

W przypadku Czionka Zagdu ma on prawo zky¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.JKazdy
warrant uprawnia do zapisu na 300 000 akcji zwytiigerii D po kursie wykonania rownym cenie emisypgiaji
Serii D wynoszcej 14 PLN (nie w tysicach) o wartéci nominalnej 0,10 PLN za akcjWarranty subskrypcyjne
beda realizowane w cakei lub w czsci w nastpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty zostaty wydane nieodptatnie. Realizacjadkgo warrantu jest uzal@ona od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizieykonania warrantu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiggtalty przyznane opcje na nabycie wyemitowanyclezprz
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpraao ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii L, M, N. Kazdy warrant uprawnia do zapisu na 30 000 akcji zywfiserii E po cenie nominalnej 0,10 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne moa zrealizowaw nasgpujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 grudnia 2011 r.
Seria M od wrzéia 2008 r. do 31 grudnia 2011 r.
Seria N od wrzmia 2009 r. do 31 grudnia 2011 r.

Warranty wydawaneasnieodplatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcijidzie nadal
swiadczyt ustugi na rzecz Spotki na dzierykonania warrantu.

14



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

3. Pozostate przychody operacyjne
Trzy miesiace Trzy miesiace
zakoinczone zakonczong
Rok zakoinczony 31 grudnia 31 marca 2008 31 marca 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowyare 12 890 772
Zysk z tytutu wyceny aktywéw finansowych w waitogodziwej przez wynik finansowy -
Coffeeheaven - (2 375)
Opcja sprzedgy - LSF - (41)
Pozostat 2278 1121
15 168 (523)
4. Koszty finansowe
Trzy miesiace Trzy miesiace
zakoiczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepzainyct (2424) (218)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek pagz@nyct (700) (559)
Réznice kursowe 337 1288
(2 787) 511
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5. Inwestycje w jednostkach zalénych

W ciggu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2008 r. mialy miejsce gaspice zmiany inwestycji w
jednostkach zafmych:

2008 2007
Warto §¢ biezaca Posiadant Warto §¢ biezaca Posiadane
udziatéw udzialy udziatéw udzialy
tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z o.( 79 695 100,0 79 695 100,0
Ultimate Fashion Sp z o 34 387 100,0 34 387 100,0
Empik Sp z o.c 268 887 100,0 268 887 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o. 6 003 100,0 6 003 100,0
East Services S. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sr 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o. 35557 100,0 35587 100,0
Learning System Poland Sp. z: 4828 71,5 4828 71,5
Maratex Ltc 67 588 43,3 67 588 43,3
Ultimate Fashion International Sp. z « 50 100,0 - -
LuxPol Invest SAR 138 75,0
Pozostat 1 2,0 -
540 211 540 052

W dniu 14 lutego 2008 r. NFI Empik Media & Fashi&#A obpt 75% udziatow (tj. 375 udzialtdw o wakm
nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérych.étg daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu hiddv), w
spéice prawa luksemburskiego dziatagj pod firmy LuxPol Invest S.a.r.l. Udzialy te zostaty nabyezparednio w
zwiazku z utworzeniem spoétki LuxPol i zostaly etg przez NFI Empik Media & Fashion S.A. po ich weéct
nominalnej, tj. 37 500 EUR.. Celem dziatadoo spétki LuxPol Invest SARL jest inwestowanie wahie
kosmetycza w Polsce, Czechach, Stowacji oraz pozostatychaktajegionu.

Nastpnie 12 marca 2008 r. LuxPol Invest S.a.r.l. nab@t udziatow (kady udziat o wartéci nominalnej

1 000 PLN , kady dapcy prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wspomiké polskiej spétce EPCD Sp.

Z 0.0. taczna cena nabycia 100% udziatow w EPCD Sp. z a@aptacona przez LuxPol Invest S.a.r.l. wyniosta
15 838,37 EUR. Dnia 19 marca 2008 r. NFI Empik Megli Fashion SA nabyt jeden udziat w spétce EPCD Sp.
Z 0.0. od LuxPol Invest S.a.r.| po waitonominalne;j.

Dnia 19 marca 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. nabyta 10apstédu zakladowego czeskiej spotki dziatasgj pod firmy
EPCD Cz & SK s.r.o, ktorej kapitat zakladowy wyn@8i0 000 CZK. kczna cena nabycia wyniosta 11 500 EUR.
W przyszigci EPCD Sp. z 0.0. i EPCD Cz & SK s.r.edh dystrybuowa luksusowe perfumy i kosmetyki na
rynku polskim, czeskim i stowackim.

NFI Empik Media & Fashion SA offj 100% udziatéw w spétce prawa polskiego Ultimatesition International

Sp. z 0.0. Udzialy te zostaty nabyte begpdnio w zwizku z utworzeniem spéiki. W przys# spotka Ultimate
Fashion Internationaledlzie zajmowaé sie hurtowym obrotem odzig, obuwiem i innymi wybranymi produktami.
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6. Pochodne instrumenty finansowe
31 marca 2008 31 grudnia 2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zara 37 837 - 24 947
Razem pochodne instrumenty finansowe 37837 - 24 947

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatayargodzivwa przypisam do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI EMPIK Media & Fashion S.Alngitex S.A., dotyczcej sprzedzy Zara Polska
Sp. z o.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.) . Wé&rtgodziwa tego instrumentu jest ustalana albo weghigncjalnej
ceny wykonania w wysokai 8 min EUR lub na bieicej wartgci rynkowej 20% udziatéw w Zara Polska Sp. z 0.0.
przez zdyskontowanie wielkoi EBIDTA do kaaca 31 marca 2008 roku wedtug stopy dyskontowej wgue|
10,19%,. W bigacym okresie zysk z tytutu wado godziwej wynidst 12 890 tys. PLN (2007: 772 ty4.N) i
zostat wykazany w ,pozostatych przychodach operam)j”.

7. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania spoétki na dzie31 marca 2008 roku z tytutu wyemitowanych obliggcgedstawia sie w spos6b
nastpujacy:

1) Obligacje kuponowe m¢znej wartéci nominalnej 3,9 min PLN. Oprocentowanie obligagtalono jako
WIBOR 3M + mara. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r

2) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemyezhej wartéci nominalnej 29 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR 12M + maa. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 radzna warté¢ emisji dokonanej w 2007 roku wyniosta
46,1 min PLN. W marcu 2008 roku spétka wykupitasézebligaciji na 4czm kwotg 17,1 min PLN.

3) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemezhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR 1M + maa. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 2 kwietnia 2008 r.

4) Obligacje kuponowe ocatznej wartéci nominalnej 151,5 min PLN. Oprocentowanie obljgastalono
jako WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wediug wastd
nominalnej 20 marca 2012 roku.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone.
We wrzéniu 2007 roku Spétka zawarta umewkredytows o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLNoD
dnia 31 marca 2008 r. Spotka sptacitasézzobowinzania w wysokéci 40 min PLN. Pozostata ¢ kwoty kredytu

w wysokaci 25 min PLN Spéika sptaci do dnia 17 wém 2008 r.. Zabezpieczenie spiaty kredytu stanowi
poreczenie splaty przez dwie spétki z Grupy NFI Empikdia & Fashion S.A.
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8. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Fundusz jest kontrolowany przez EMPIK Centrum Itvesnits S.A. (z siedzibw Luksemburgu) posiadga
62,55% akcji NFI EMPIK Media & Fashion S.A. Jedhastiominupca najwyzszego szczebla w Funduszu jest
Eastbrige B.V./S.a.r.l. (spotka z siedzitw Holandii i glébwnym miejscem prowadzenia dziatdci w
Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments SA i jej jednostki zale, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zale, oraz Zara
Polska Sp. z 0.0., uwane § za jednostki powizane dla celéw spogdzania skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami zateymi NFI Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaigymi dotyca pozyczek, jakie Fundusz udzielat swoim spotkom zajen pobieraic
z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBIDR EURIBOR z 1,0% do 2,2% maf, oraz jednorazoav
prowizje w wysokdci od 0,5% do 1% kwoty gtéwnej pgczki.

Dodatkowo Fundusgwiadczyt ma rzecz jednostek zatgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziedel
gospodarczej i zagdzania oraz udzielat i otrzymywat pyczki od jednostek powkanych.

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdanimafisowym sporglzonym za okres trzech miesy
zakaiczonym 31 marca 2008 r. wykazano ppejace salda i obroty ze spétkami zatgmi (w tys. PLN)

Na dziea 31 marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2008 31 grudr2@07
Naleznosci Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.¢ 13 565 13 541 41 430 47 131
Ultimate Fashion Sp. z o 60 767 60 270 - 133
LuxPol Invest Sa 1234 - - -
Smyk Sp. z o.( 25 759 25421 1 1
EMF Investment Project Sp. z ¢ 41 - - -
Learning Systems Poland Sp. z 1519 1293 3072 25
LSP Master Sp. z o. - 120 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢ 257 261 9933 9785
Licomp Empik Media Sp. z o. 46 140 - -
Optimum Distribution CZ&Sk 479 731 - -
East Services S. - 5 2761 1003
Maratex Limite 7 052 - - -
110 719 101 782 57 197 58 078
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Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

Rok zakaiczony 31 grudnia 1-3/2008 1-3/2007 1-3/2008 1-3/2007
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp.zo0.0. 1231 951 553 445
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 1139 598 -
Smyk Sp. zo.0. 880 562
EMF Investment Project Sp. z o.0. 44 34 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢ 566 561 147 115
Licomp Empik Media Sp.z o0.0. 58 65 - -
Optimum Distribution CZ&Sk 298 339
Learning Systems Poland Sp. z 92 - - -
4 307 3110 700 560

Naleznosci w kwocie 106 426 tys. PLN wykazane na 31 mar6@82. (31 grudnia 2007 r.: 97 401 tys. PLN)
dotycz pazyczek udzielonych spétkom zaleym. Pozostata ¢&¢ naleznosci, tj. 4 293 tys. PLN wykazanych na
31 marca 2008 r. (31 grudnia 2007 r.: 4 381 tysNPldotyczy rozrachunkéw z tytutu ustug doradczych.
Zobowigzania Funduszu stanawpozyczki otrzymane od spétek zaleych oraz kwoty z tytutu uczestnictwa w
migdzygrupowym systemie rozlicadinansowych.

Ogolny wzrost sald nat@osci i zobowinzan wynikat gtéwnie z udzielonych pgczek grupowych irozlicze
gotéwkowych, uregulowanych umawe ABN AMRO Bank.

Przychody funduszu obejmupustugi doradcze w kwocie 2 065 tys. PLN (w anatagym okresie roku 2007:
1811 tys. PLN), odsetki od udzielonychzgozek w kwocie 1 552 tys. PLN (w analogicznym olee®ku 2007:
906 tys. PLN), ustugi informatyczne w kwocie 596.tf"LN (w analogicznym okresie roku 2007: 377 BkN)
oraz pozostate przychody w wysak094 tys. PLN (w analogicznym okresie roku 2006 tyls. PLN).

Transakcje z Eastbridge B.V./S.a.r.|

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku spB#stbridge B.V./S.a.sWiadczyta na rzecz Funduszu ustugi
doradcze w zakresie prowadzenia dziatédhagospodarczej i zagdzania. taczne wynagrodzenie Eastbridge
B.V./S.a.r.| z tego tytutu wyniosto 111 tys. PLN émalogicznym okresie roku 2007: 112 tys. PLN). @elazanie
do Eastbridge B.V./S.a.r.| z tego tytutu wyniosk 3L marca 2008 roku 85 tys. PLN (na dz4 grudnia 2007 r.
zobowhzanie z tego tytutu wyniosto 72 tys. PLN).
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Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

9. Kapitat podstawowy
Liczba akcji
(nie w Kapitat Nadwyzka ze sprzeday akcji
tysiagcach) zaktadowy powyzej wartosci nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 715 404 725619
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 43
Objecie akcji pracowniczych - - 2726 2726
Stan na 1 stycznia 2008 102 586 645 10 258 718 130 728 388
Emisja akcji - program pracowniczy 275 000 28 - 28
Objecie akcji pracowniczych - - 3324 3324
Stan na 31 marca 200 102 861 645 10 287 721 454 731 740

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tsich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media & Fashion
SA na dzien 31 marca 2008 roku wynosi 10 286 16hEOw tysiacach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyktych
serii A oraz 843 000 akcji zwyktych serii B oraz51@00 akcji zwyklych serii C. Ogélna liczba gloséwnikajaca
ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowgrodwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 102 861 645.

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2008 r. kapitat zaktadowy zosbalwyzszony o kwog 27,5 tys.
PLN poprzez emigj 275 000 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada. Spoétka z siedzibna Cyprze,
bedaca wyhczm wlasndcia pana Macieja Dyjasa, Prezesa ZdizNFI Empik Media & Fashion S.A., zrealizowata
prawa z warrantow subskrypcyjnych i elaj 275 000 akcji po cenie nominalnej.

Udzialy posiadane przez Za

Na dzies 31 marca 2008 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes athrzposiada, poprzez swospotke zalezna Jonquille
Investments Limited 718 000 akcji, tj. 0,7 % kafitakcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A.

Gtownymi akcjonariuszami NFI EMPIK Media & FashiSnA. na dzié 31 marca 2008r. byli:

Liczba posiadanyct
akcji (gtosoéw) Bezpdredni udziat

Stan na 31 marca 200

Empik Centrum Investments S.A. 64 344 435 62,55%
Flime Investments S.A. 3082674 3,00%

Flime Investment S.A. jest jednostipowiazara z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPIK Centrum Investitge S.A.
Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzw Luksemburgu) posiadgja 62,55% akcji NFI
EMPIK Media & Fashion S.A. Jednostklominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe
jest Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spétka z siedzMy Holandii i gldbwnym miejscem prowadzenia dziatsi w
Luksemburgu). Jednostkiominupca sprawujca kontrok nad Spétk jest pan Yaron Bruckner.
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10. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogoélnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksijgi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtow®m — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanae zadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowa istotny wzrost odnmych zobowizan.

2. Grupa NFI Empik Media & Fashion ma réwnieobowhzania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zaleznych Grupy w celu zagwarantowania czynszow i zohpaii handlowych jednostek zaieych oraz
innych kwestii wynikajcych z prowadzenia zwyklej dziatakwd. Nie przewiduje s wystpienia z tego
powoduzadnych istotnych zobowazan.

3. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oa@bédcnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowinzaniami warunkowymi wynikapymi ze zdarze ktore mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatow, tzn. gdy Young Fashion Sp. z o.0. bylezadzana i kontrolowana przez NFI EMPIK Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydal, waiosek NFI EMPIK Media & Fashion S.A,,
gwarancg bankows do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.alkdwita
odpowiedzialné¢ Spoétki wynikajca z umowy dotyccej sprzeday udzialtdw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do dnia 31 maja 2008 r. do kwa@yrin EUR a od 1 czerwca 2008 r. do kwoty 20 min
EUR. Nie przewiduje giwystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowaan.

11. Udzielone gwarancje

Na dziéd 31 marca 2008 r. roku zobawania z tytutu parczen, jakie Fundusz udzielit za zobawania spotek
zaleznych, gtdéwnie wobec dostawcéw i wynajrcych, wynosity 65 911 tys. PLN (18 694 tys. EUR),
1 070 tys. LN (367 tys. USD), oraz 6 116 tys. PLN.

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI EMPiK Media & FashiorASwystawit poeczenie na rzecz sp6tki Sephora Polska
Sp. z o0.0. do maksymalnej kwoty 15 866 tys. PLN6 (Ahin EUR) jako zabezpieczenie potencjalnych roszcz
Sephora Sp. z 0.0. w stosunku do EMPIK Sp. z o.dyt@tu umowy zbycia dzialu sprzeda detalicznej
kosmetykéw EMPIK Sp. z 0.0. do Sephora Polska Spozz dnia 8 lipca 2003 r..

W dniu 26 czerwca 2007 NFI Empik Media & Fashio®.Swystawit porczenie na rzecz ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min PLN w gku z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30rml
PLN.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24 kwietnia 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. — spdikzna NFI Empik Media & Fashion S.A. — zawarta ungaw
podmiotem powdzanym z Perfums Christian Dior SA, zgodnie z kt&PCD Sp. z 0.0. i jego podmiot zahy

EPCD Cz & Sk s.r.o. dula dystrybuowéa luksusowe perfumy i kosmetyki na rynkach: polskiozeskim i
stowackim. Grupa Empik Media & Fashion posiadérednio 80 % udziatéw w EPCD Sp. z 0.0. i 20 % wires

Christian Dior SA.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. Optimum Sport Sp. z 6-osp6tka w organizacji, zalea od NFI Empik Media &
Fashion S.A. — zawarta warunkewmowe nabycia udziatéw w spétkach: Amersport Sp. z daml, And 1 Sp. z
0.0., i Soul Sp. z 0.0. zajmaglych st dystrybucja hurtowa obuwia sportowego. Spétki pdaj licencje na rynkach
polskim, czeskim, stowackim, biatoruskim i ukigkim.

Smyk Sp. z 0.0. - spotka zatem NFI Empik Media & Fashion S.A. — utworzyla 2 pudty zalene: Kids

International Sp. z o0.0. i Smyk Children Toys Clothand Accessories LLC (Smyk dc@iyim Oyuncak ve
Aksesuarlari Ticaret Limitefirketi) w celu przygotowania sido rozwoju sieci Smyk na rynku tureckim.
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12 Zdarzenia po dniu bilansowym (cd.)
W dniu 10 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza NFI Emplkdia & Fasion S.A. podja uchwat w sprawie

powotania pana Kjell Berggren oraz pana Dariuspéa8tzyka do Zarmu Spétki ze skutkiem od dnia 10 kwietnia
2008 r. Obaj panowiecha pehili funkcjg cztonka Zarzdu NFI Empik Media & Fashion S.A.
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Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdasec Gietdy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.
Spis tresci
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Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inaczej.
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1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

3 miesi ace|
zakonczone 31
marca 2008 r.

3 miesi ace|
zakonczone 31
marca 2007 r.

3 miesi ace|
zakonczone 31
marca 2008 r.

3 miesi ace|
zakonczone 31
marca 2007 r.

I. Przychody netto ze sprzedazy 2 065 1989 581 509
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 095 (3547) 2838 (908)
IIl. Zysk (strata) brutto 7 308 (3 036) 2 055 777)
IV. Zysk (strata) netto 7 308 (3 036) 2 055 777)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (14 571) 9 220 (4 096) 2 360
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 737) (12 566) (2 738) (3217)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 122 861 (183) 34541 (47)
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem 98 553 (3529) 27 707 (903)
IX. Aktywa razem 885 550 617 067 251 163 159 469
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 334 994 79 141 95012 20 453
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 203 546 52 232 57 730 13 498
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 131 448 26 909 37282 6 954
Xlll. Kapitat wiasny 550 556 537 926 156 151 139 017
XIV. Kapitat zaktadowy 731 740 725 619 207 539 187 523
XV. Liczba akcji 102 861 645 102 304 270 102 861 645 102 304 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,0710 -0,0297 0,0200 -0,0076
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZ/EUR)

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 5,35 5,26 1,52 1,36

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR)
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Korekta
. . Warto $¢ . Warto $¢ Procent Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki ze Charakter . . . . warto sci ) ) s p
. N . . . . . Liczba akcji |[ksi eggowa akcji . . bilansowa posiadanego liczbie gtoséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania . L ksiggowej " ;
. ) (udziatow) (udziatéw) P akgji kapitatu walnym
prawnej kapitatowego akcji S .
przed korekt g L (udziatow) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatéw)
1|Smyk Sp. z o.0. Warszawa Sie¢ domoéw towarowych dla dzieci Spotka zalena 162 080 79 695 79 695 100 100
;J’I;lr:ege;Fashlon Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. |Spétka zalezna 191 000 34 387 34 387 100 100
3|Empik Sp. z o.0. Warszawa S'e? h'andlu detalicznego mulimediamii Spétka zalezna 51147 268 887 268 887 100 100
szkot jezykowych
Licomp Empik Multimedia ] . . . .
4 Sp. 200 Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spétka zalezna 11500 6 003 6003 100 100
5|East Services SA. Villars-sur-Glane, | Obrat hurtowy kosmetykami selektywnymi, o g0 2 j05na 100 20 260 20260 100 100
Szwajcaria produktami optycznymi i odziezg sportowg
P Renublik Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi,
6|Optimum CZ&SK sro Crz?agsT(’a €publika produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 32 959 32 959 100 100
Czechach i Stowaciji
. N Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi,
7 gptlm um Distribution Warszawa produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 25 415 25415 100 100
p-z00. Polsce
;Zarzmong System Poland Warszawa Operator szk 6t jezykowych Spétka zalezna 1 4 828 4828 100 100
- - Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu . .
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr p Spédtka zalezna 794 690 67 588 67 588 43 51
astagnette
10 Ult matg Fashion Polska Obrét hurtgwy 0d2|eza', obuwiem i innymi Spolka zalema 100 50 50 100 100
International Sp. z o.0. wybranymi produktami
11{Zara Polska Sp. z0.0. Warszawa Sie¢ franszyzy Zara Spotka 4016 12 497 12 497 20 20
stowarzyszona
12|LuxPol Invest S.a.r.l. Luksemburg Spodtka inwestycyjina Spdtka zalezna* 375 138 138 75 75
13|EPCD Sp. zo.o. Polska Dystrybuga wybranych kosmetykéw w Polsce]Spotka zalezna 1 1 1 2 75
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Korekta . —
Nazwa iednostki ze Charakter Warto $¢ warto $ci Warto $¢ Procent Udziat w ogdlnej
J . Lo . . - . . Liczba akcji |ksiegowa akciji . . bilansowa posiadanego liczbie gtoséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania o . ksiegowej - .
rawnej Kapitalowego (udziatéw) (udziatéw) akeji akcji kapitatu walnym
P przed korekt g (udziatéw) (udziatéw) zaktadowego zgromadzeniu
. Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem
14 EMFZIQ\;estment Project Warszawa papieréw wartosciowych nie bedacych Spotka zalezna 47 5141 5141 0 100 100
p.z0o0. czynno$ciami maklerskimi
Razem 557 849 5141 552 708
* spotka, w ktérej 98% posiada Luxpol Invest S.a.r.l i 2% posiada NFI Empik Media & Fashion S.A.
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.

Przychody netto ze

Zysk/(strata) na

Naleznosci

Naleznosci

Lp. Nazwa jednostki sprzeda zy dziatalno sci operacyjnej Majatek obrotowy krétkoterminowe diugoterminowe Zapasy Aktywa razem
1|Smyk Sp zoo 67 271 (1 946) 55 990 13172 22 460 40 218 164 370
2|Ultimate Fashion Sp z 0o 49 723 (5 025) 57 003 5038 1 50 369 154 372
3]|Empik Sp z oo 183 242 4 698 197 799 41 748 148 655 149 226 551 957
4]Licomp Empik Multimedia Sp z oo 20 243 2 749 38 183 26 074 25 183 11 342 68 456
5]Maratex Limited 48 832 2 345 65 653 23 707 2 265 29 909 103 207
6|Optimum CZ&SK sro 11433 (113) 28 197 14 241 0 9 036 29 913
7] Optimum Distribution Sp z 0o 20 243 2 749 38 183 26 074 25 183 11 342 68 456
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (11) 3 0 83 0 1625

Razem 400 987 6 153 484 942 152 399 240 476 301 442 1162 933
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.):

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.
I
Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
. . . na poczet wynik zysk (strata) . . . .
Lp. Nazwa jednostki ogoétem zaktadowy kapitalu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netto ogotem krétkoterminowe | dlugoterminowe
zaktadowego ubiegtych

1|Smyk Sp zoo 34 242 8 104 9 000 (2 252) 21 357 (1967) 130 125 67 428 62 697
2|Ultimate Fashion Sp z oo 17 527 15 550 10 156 (2311) (1 068) (4 800) 136 845 63 126 73719
3|Empik Sp z oo 232 141 49 203 20 458 (731) 159 070 4141 319 607 255 319 64 288
4[Licomp Empik Multimedia Sp z 6 439 0 2151 0 3941 347 6423 6423 0
5|East Services S.A. 19 351 264 0 585 17717 785 1235 1235 0
6|Optimum CZ&SK sro 3372 1978 0 141 987 266 26 540 21 383 5157
7|Optimum Distribution Sp z oo 39770 50 50 0 37 440 2230 28 736 28 736 0
8|EMF Investment Project Sp. z g (116 333) 88 0 0 (123 728) 7307 334 988 158 807 176 181
10{Maratex Limited (10 700) 50 465 12 8 (61 310) 125 183 940 91 970 91 970
Razem 225 809 125 703 0 41 826 (4 560) 54 406 8 434 1168 439 694 427 474 012
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udzialy wiodace . L_Jd2|e'1iy_ jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . . .
zaleznych wsp6tzaleznych stowarzyszonych
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2008 r. 540 052 12 497 552 549
a. Zwiekszenia (z tytutu) 189 189
- nabycia 189
b. Zmniejszenia (z tytutu) (30) (30)
- umorzenie udziatéw (30)
Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2007 r. 540 211 12 497 552 708
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udzialy wiodace

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

7578

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Udzialy mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

21 366

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

540 211

wartos¢ wedtug ceny nabycia

557 849

wartos¢ godziwa

540 211

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

12 497

wartos¢ wedtug ceny nabycia

17155

wartos¢ godziwa

12 497

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

552 708

wartos¢ wedtug ceny nabycia

575 004

28 944

wartosé rynkowa

552 708
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Udzialy mniejszéciowe:

Wartas¢ Korekty Wartas¢ Wartas¢ Procent ogggzza}:gbie
Lp Nazwa jednostki ze wskazanien Siedziba Przedmiot | Liczba akcjil ksiegowa akcj wartcsci bilansowa | rynkowa dla| posiadanegd gloséw w

' formy prawne;j dziatalngci | (udziatow) | (udziatdow) | ksiegowej akcji akcji spoétek kapitatu

przed korekt | (udziatéw) (udziatéw) | notowanych| zaktadowego walnym .

zgromadzeni

1| Browary Zachodnie "Lubusz" S.A.q] Zielona Gqredukcja piwa 520 134 2 44 (2 448) 32 32

2| Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. *| Zlotoryja |produkcja obuwia 186 721 352 (3 529) 33 33

Razem 5 964 (5 968

* Spoétki w upadidci, brak danych finansowych
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