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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashi§mdtka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.” lub ,SpoK), spotka prawa polskiego z siedziprzy ulicy Zurawiej 8, 00-503 Warszawa, jest
jednostls dominupca grupy kapitatowej NFI Empik Media & Fashion (zwamlej ,Grum”), w sktad ktérej
wchodz jednostki zalene naleace bezpérednio lub pérednio do spotki NFI Empik Media & Fashion S.A.,
ktérej podstawowa dziataléé obejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzonyte@nie Polski, Czech i
Stowacji. Grupa jest kontrolowana przez Empik Cemir Investments S.A. (sp&@hkzarejestrowan w
Luksemburgu) ktéra jest wdeicielem 62,55% akcji NFI Empik Media & Fashion S.Jednostk dominupca
najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V./$.a(sp6tka prawa
holenderskiego, prowadea dziatalné¢ przede wszystkim w Luksemburgu).

NFlI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na mamkreslonych przepiséw regulagych dziatalné¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Empikedia & Fashion S.A. notowanes ::a Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie

Dziatalna¢ handlowa Grupy jest podzielona naajiprzedstawione segmenty:

Moda i uroda. Segment ten obejmuje sprzedaarkowe] odzigy oraz akcesoriow i dodatkow, perfum i
kosmetykow, gtéwnie licencjonowanych od najkszychswiatowych producentéw.

Media i rozrywka. Segment ten obejmuje sprzedesiazek i prasy, nagramuzycznych, filméw, produktéw
edukacyjnych dla dzieci, wzornictwa i produktow [apiczych, gier i oprogramowania komputerow
osobistych, spkzu i produktéw fotograficznych oraz szkokzykowe.

Pozostala dziatalnéé. Segment ten obejmuje sp6itki holdingowe NFI Emgidia & Fashion S.A.

Dodatkowo, Grupa posiada udziaty w spotkaelabych wtasnécia NFI Empik Media & Fashion S.A., ktére
nie zostaty sprzedane do dnia pez& odwrotnego. IntengjGrupy jest sprzedaposiadanych udziatow w
niedalekiej przyszizi.

Istotna cz$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatkwartale roku, tj. w okresie od
pazdziernika do grudnia. W 2008 roku przychody ze sgazy za ten okres w segmentach ,Moda i uroda” oraz
.Media i rozrywka” wyniosty odpowiednio 30,2% (w ko 2007 — 37,0%) i 69,8% (w roku 2007 — 37,9%)
rocznych przychoddw ze sprzegta Ze wzgkdu na dua wysokd¢ przychoddéw ze sprzed w ostatnim
kwartale roku (gtéwnie w grudniu), oraz wsze mate na sprzedgy w tym okresie, przy przewaie statych
kosztach dziatalni@i operacyjnej, istotna cgé& rocznego zysku operacyjnego z dziatatiopodstawowej
generowana jest w ostatnim kwartale roku kalendeszo.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfowe zostato zatwierdzone przez ZdrdNFI Empik
Media & Fashion S.A. dnia 15 maja 2008 r.

Maciej Dyjas Jacek Bagiiski
Prezes Zaradu Czionek Zarzadu
Kjell Berggren Dariusz Stolarczyk
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Informacja dodatkowa na stronach od 2 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowarsipajace terminy:
Grupa kapitatowa NFI Empik Media & Fashion Grupa Spétek Sprzeda Detalicznej i Hurtowej
powigkszona o spokNFI Empik Media & Fashion S.A. w wyniku odwrotnegtzegcia.

Grupa - Grupa NFI Empik Media & Fashion lub Grupa Spo&rzeday Detalicznej i Hurtowej, zalmie od
kontekstu.

Grupa Eastbridge- Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa. W tekie wyto obu nazw -
Eastbridge N.V. w kontekie historycznym oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. wniedieniu do ostatnich wydarze
ktore miaty miejsce po zmianie nazwy.

Pozostate spotki Eastbridgespdtka Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostélezne nie nalgace do Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od 3 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Wybrane dane finansowe zwjzane z dziatalndcia operacyjna
Grupy NFI Empik Media & Fashion za rok zakonczony:

31 marca 2008 31 marca 2007 zmiana
tys. PLN tys. PLN %

Przychody netto ze sprzedzay 428 171 295 924 +44,7
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej* 23717 9098 +160,7
% sprzeday 5,54% 3,07%
Zysk netto* 2805 (997) +381,3
% sprzeday 0,66% -0,34%
Liczba punktéw sprzedg** 474 306
Powierzchnia handlowa** 185 469 117 137

* z wytaczeniem instrumentow finansowych i wyceny prograakaji pracowniczych
** stan na 31 marca dziatalddkontynuowana

Uzgodnienie wybranych danych finansowych do skadealanego sprawozdania finansowego za kwartat

zakaczony:
31 marca 2008 31 marca 2007 zmiana
tys. PLN tys. PLN %
EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej 23717 9098 +160,7
Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffitdansowych 8726 1147
(nota 4)*
Zrealizowana strata / zysk ze sprzgdadziatéw Cofeeheaven (2 375)
Wycena programu akcji pracowniczych (nota 3) (3630) (495)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd (16 125) (9 426)
Zysk z dziatalndci operacyjnej 12 688 -2 051
* wycena instrumentéw finansowych Zara i Sephora
31 marca 2008 31 marca 2007 zZmiana
tys. PLN tys. PLN %
Zysk netto* 2 805 -997 +381,3
Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffitd@nsowych 7783 1076
(nota 4)
Zrealizowana strata / zysk ze sprzgdadziatéw Cofeeheaven (2 375)
Wycena akcji pracowniczych (nota 3) (3630) (495)
Zysk netto 6 958 -2 792

* wycena instrumentéw finansowych Zara, Sephor&vRy Paritet-Smyk, Smyk Rosja i Maratex

Informacja dodatkowa na stronach od 4 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Trzy miesiace zakaiczone

Nota 31 marca 2008 31 marca 2007
tys. PLN tys. PLN
Dziatalnosci kontynuowana
Przychody netto ze sprzeq 428 171 295924
Zakup produktéw i zmiana stanu zapaséw (242 808) (170 086)
Koszty osobow 3 (83 112) (56 140)
Wydatki marketingow (11 080) (10 239)
Koszty budynké (58 632) (33 030)
Pozostate koszty operacy (31 154) (22 583)
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatlej utraty wasti (16 125) (9 426)
Pozostate zyski operacyjne n¢ 4 27 428 3529
Zysk z dziatalndci operacyjnej 12 688 (2 051)
Przychody finansow 1047 -
Koszty finansowe 5 (10 244) (2 350)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszon 2373 1402
Zysk brutto 5 864 (2 999)
Podatek dochodov 1094 207
Zysk roku obrotowegc 6 958 (2792)
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spott 6 776 (2 845)
Udziatowcow Mniejszéciowyct 182 53
6 958 (2 792)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akprzypadaicy na akcjonariuszy Spotki
(nie w tysihcach) 7 0,07 0,03

Informacja dodatkowa na stronach od 5 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Inne wartdci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Pozostate naimosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci handlowe i pozostate nateosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywéw
PASYWA

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

Udziaty mniejszéci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate zobowrzania

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe i pozostate zobgrania
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowrania

Kredyty i pazyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowazania

Suma pasywow

Nota

13

8,9

10

10

Na dzien

31 marca 2008 31 grudnia 2007

tys. PLN tys. PLN
407 948 376 648
290 768 291 997
36 814 42 855
18 753 16 380
9314 7997

37 837 24 948

1 1
104 121 106 684
905 556 867 510
335919 373085
151 846 179 530
196 425 201 621
684 190 754 236
1589 746 1621746
292 699 289 347
(27 009) (22 261)
146 018 139 242
411 708 406 328
7 250 7 068
418 958 413 396
217 607 216 039
238 765 64 175
24 501 24 501
480 873 304 715
452 531 654 634
537 12 432
33793 44 258
196 513 188 095

6 541 4216
689 915 903 635
1170788 1208 350
1589 746 1621 746

Informacja dodatkowa na stronach od 6 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

6



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skroconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegy zakaczony 31 marca 2008 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2008 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Kapitat Pozostate kapitah Niepodzielony Razem kapital
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udziaty mniejszéci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 289 347 (22 261) 139 242 406 328 7 068 413 396
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pienjznych po uwzgidnieniu podatku - (1 803) - (1 803) - (1 803)
Réznice kursowe z przeliczenia - (3 251) - (3 251) - (3 251)
Straty netto ujete w kapitale wtasnyn - (5 054 - (5 054 - (5 054
Zysk netto okresu obrotowe - - 6 776 6 776 182 6 958
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wtasnyn - (5 054) 6 776 1722 182 1904
Program akcji pracowniczy
- wartas¢ swiadczonych ust - 3630 - 3630 - 3630
- akcje zrealizowar 3324 (3324) - - - -
- akcje wyemitowar 28 - - 28 - 28
3352 (4 748) 6 776 5 380 182 5562
Stan na 31 marca 200 292 699 (27 009) 146 018 411708 7 250 418 958

Informacja dodatkowa na stronach od 7 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skroconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegy zakaczony 31 marca 2008 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2007 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Kapitat Pozostate kapitah Niepodzielony

Razem kapital

podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udzialy mniejszéci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 286 578 (15 732) 55 028 325874 11493 337 367
Whplyw zabezpieczeprzeptywoéw piengznych po uwzgidnieniu podatku - 681 - 681 - 681
Réznice kursowe z przeliczenia - (60) - (60) - (60)
Zyski netto ujete w kapitale wtasnyn - 621 - 621 - 621
Zysk netto okresu obrotowe - - (2 845) (2 845) 53 (2 792)
Suma zyskdw i strat ugta w kapitale wlasnyn - 621 (2 845) (2 224) 53 (2171)
Program akcji pracowniczy:
- wartai¢ s$wiadczonych ustu - 495 - 495 - 495
- 1116 (2 845) (1729) 53 (1 676)
Stan na 31 marca 200 286 578 (14 616) 52 183 324 145 11 546 335691

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Zysk brutto

Korekta o

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wastd

Strata na sprzedwp aktywow trwalych i wartéci niematerialnyc
Rezerw

Koszty finansowe net

Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansow

Udziat w zysku jednostek stowarzyszon

Dywidendy

Program akcji pracowniczy

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch

Zmiany w kapitale obrotowyr

Zapas'

Naleznoéci handlowe i pozoste

Zobowigzania handlowe i pozost:

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjne;

Odsetki zaptacor
Podatek zaptacol
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitd niematerialnych i prawnych
Nabycie spétek zalmyct

Nabycie inwestycji / pozostate instrumenty finansowwartdci godziwej przez
wynik finansowy

Odsetki otrzymar

Whptywy ze sprzeday srodkéw trwatycl

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplyw z emisji akcj

Whplyw z emisji obligac]

Otrzymane kredyty i pyczki

Finansowanie netto w ramach jednostek paamnych
Sptaty kredyté\, pozyczek i leasing

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe,

Zwigkszenie netto standrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okres
Zmniejszenie stanérodkow pienéznych i ich ekwiwalenté
Réznice kursowe z wycenfrodkéw piengznych i ich ekwiwalenté

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres
w tym kredyt w rachunku bigcym

Nota

13

8,9

Trzy miesiace zakaiczone

31 marca 2008

31 marca 2007

tys. PLN tys. PLN
5 864 (2 999)
16 125 9426
1248 3411

- 714
9197 2352
(8 726) 1256
(2373) (1 402)
(9 000) -
3630 502
15 965 13 260
36 055 651
27 604 50 737
(201 623) (94 730)
(121 999) (30 082)
(5 748) (2 259)
(4 612) (994)
(132 359) (33 335)
(56 419) (32 570)
- (462)

(23) -
1143 518

- 1457
(55 299) (31 057)
28 -

151 500 -
17 605 2147

- (67)

(34 746) (862)
134 387 1218
(53 271) (63 174)
201 621 125 721
(53 271) (63 174)
(574) (281)
147 776 62 266

(48 649) -

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 24 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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1. ZaSaAY FACHUNKOWEBI........cciiiiiei i e e e e e e ee e e e e e e e e et e e s s s s aaaaas e eaeeeeeeeaaeaeeaaeeesanas 11
1.1. Ksiegi rachunkowe i sSprawozdawGZOfiNANSOWAL............ccccuuuririirireeeeeee s eeeeeaaaaeeeeeesssssasannnnnnns 11
1.2. [ oTo 5y P\ TR 00 12 7.4 = 4 1= PSSR 14
1.3. Transakcje wyrzone w walutach 0BCYCH ..........ooeviiiiiii e 14

2 Informacja 0 segmentach dzZiatadBi................oooiiiiiiii e ——————— 15

3 KOSZEY OSODOWE ...ttt ettt ettt et e e e e e e e e e s e aaae b ettt s se e et e eeeeaaaaaaeaaeaesaaaaanas 17

4. Pozostale zyski OPEracCyjNe NETO ... ..o i ettt e e e e ee e 18

5. ] Q= U= e TSRS 18

6 ZEStaAWIENIE AKCJONAIUSZY ....ceeeiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e e et b bt et e e e e eeeaaaaaaaaaaass 91

7 Kapital POOSTAWOWY ... ..ottt ettt e e e e e aae s e e s e e nnnnbebbe s ts e e e e eeeeeaaaaaaaaaeans 20

8. =10 )Y A T 102 074 | H P PPPRRPRRR 21

9. Zobowigzania warunkowe i przyszte ZODQIBANIA .............uuvuuiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e e s e 21

11. Transakcje z jednoStKami POUIBINYMI .......uuuuurureerieiiierieeeeseessesssimmmmmsessssssssssaseeeeaeseeeeererreeeeeaaeeeaesaaannns 22

12. Pohczenia jednostek gOSPOUAICZYCRN .. ..uuveiiit e e e e e e s eeeeeae s 23

13.  Zdarzenia po dniu DIlaNSOWYM .......oiiiiiii e e e e e e e e e s e e s e ae e 23

10



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1. Zasady rachunkowdci

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweweatat zakaéczony 31 marca 2008 r.
odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatafeg aktywa i pasywa Grupy NFI Empik Media & Fashion

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa

Grupa prowadzi ksgi rachunkowe oraz spamdza sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi ghszemi

rachunkowymi i podatkowymi. Niniejsze skroco&droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéalpos
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe prowadzone dla celéw sprawozdawaiZ8rupowej, aby przedstadvi
skonsolidowaa sytuacg maptkowa, wyniki finansowe oraz przeplywy pieithe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéci&inansowej (MSSF).

Niniejsze skrocondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaipoprzygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawciofinansowa”. Zasady rachunkowm zastosowane przy przygotowaniu skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowey zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegaokaobrotowy zakaczony 31 grudnia 2007 r.
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae nalgy odczytyw& w powigzaniu ze zbadanym
skonsolidowanych sprawozdaniem finansowym grupyt&hqpvej za rok zakaczony 31 grudnia 2007 r. oraz razem
ze zwhzam z nim informacy dodatkovy.

Koszty, ktore powstajw sposéb nieregularny wagju roku obrotowego,asnaliczane lub rozliczane w czasie w
srédrocznym sprawozdaniu finansowym, jedyniélijech naliczenie lub rozliczanie w czasie bylob§wniez
uzasadnione na koniec roku obrotowego.

Koszty z tytutu podatku dochodowege wykazywane w oparciu 0 najlepsze szacuitkidniej waonej rocznej
stopy podatku dochodowego spodziewanej za petnyboktowy. Za kwartat zakmzony 31 marca 2008 r. stopa
podatku dochodowego wyniosta 19%.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty przadsbno w tysicach ziotych.

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga,Zalosad dokonat oszacowiai przyjat zatozenia, ktére maj
wplyw na wykazywane warfgi aktywdw i zobowizan oraz ujawnienie warunkowych aktywéw i zobanan na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego oraz wykazywango$eamprzychodéw i kosztow w ggu roku
obrotowego. Faktyczne wyniki tia si¢ od tych wartéci szacunkowych. Szacunki stosowane gtéwnie przy
wykazywaniu utraty wartei aktywéw, amortyzacji i obgken podatkowych. Wartd godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nieasprzedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (na pragldpcje sprzeds Sephory i Zary)
ustala si z wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystsubiektywnego cglu, aby wybra sposoby i
poczynt zalazenia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowgchzié bilansowy. Grupa stosowata analiz
zdyskontowanych przeptywow piezanych do ranych aktywow pieriznych dost¢pnych do sprzedg, ktérymi nie
prowadzi s obrotu na aktywnych rynkach.

Dane poréwnawcze

Grupa zmienita zasady rachunkaieb w zakresie ujawniania w rachunku zyskow i stskutkow wyceny
instrumentéw finansowych zwdanych z nabywaniem udziatéw od udzialowcoéw mnigsiowych (opcje Bukva,
Parytet) wycenianych wedlug wastd godziwej. W poprzednim okresie zalozonym 31 marca 2007 r. zmiany
wartasci tych instrumentéw finansowych bylty prezentowan@ozostatych zyskach operacyjnych netto. Na koniec
31 marca 2008 r. skutki wyceny instrumentow finamgth wycenianych wedlug waieci godziwej zostaly
zaprezentowane w pozycji koszty finansowe.

Skutki zmiany prezentacji wyceny wgj wymienionych instrumentow finansowych nie miatptywu na dane
poréwnawcze rachunku zyskow i strat za okres trzasicy zakdiczony 31 marca 2008 r. poniewveachunek
zyskéw i strat za okres trzech migsi zakaiczony 31 marca 2007 r. nie obejmowat skutkow praeswa tych
instrumentéw finansowych.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@@szcze mocy obawaujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spoéik(cd.)

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatncsci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przezeRdedzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: Wgja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatnaici w formie akcji nie 8 uznawane jako warunki nabycia uprawniStandard wyjgnia, ze ugcie kstgowe
anulowania programu przez jednastib inmg strorg transakcji powinno hytakie samo.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 styczni®200

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdweidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgdzen jednostek gospodarczych z gl@iabycia przypadaga na 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zaajemozliwos¢ wyboru ugcia udziatbw mniejszzi albo

wedtug wartéci godziwej albo ich udziatu w wao godziwej zidentyfikowanych aktywOw netto, przasawanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialdwvartdci godziwej z odniesieniem #dicy do rachunku
zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zast@soa metody nabycia, w tym traktowanie kosztow sedaji

jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Spoéika zastosujeesido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuicigejej wzycie, tj. od 1 lipca

2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowse Spotki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kitiledzynarodowych Standardéw Rachunkéwi0 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczyg@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentow dziatalgo”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentéw dzialalédi, a take informaciji dotyczcych produktéw i ustug,
obszar6w geograficznych, w ktérych prowadzona patalngé oraz gtownych klientéw. MSSF 8 wymaga
.podejcia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw dziatgitio

Standard nie dizie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio29 marca
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdwory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usud
mazliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rakbayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyzj Zarzadu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasdimgowadci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmiana do MSR 27 zostata opublikowana przezeRditdzynarodowych Standardéw RachunkdeidlO stycznia
2008 r. i obowqzuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrmzejsiowymi byty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegotawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wak godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskoéw i strat.

Spotka zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuiaigejjej w zycie, tj. od 1 lipca
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowse Spotki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@@szcze mocy obawaujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spoéik(cd.)

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiob wrzenia
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany mialy na celu popeaedolngci uzytkownikéw sprawozda finansowych do analizy i
poréwna informacji w nich zawartych.

Spoitka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@9rzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy
Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obamuije dla okres6w rocznych rozpoczyaw@jch skt z dniem 1 marca
2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigstpujace wytyczne dotyece:
" zastosowania MSSF 2 ,Ptatitp w formie akcji wlkasnych” dla transakcji ptatm w formie akcji wkasnych,
w ktorych biorn udziat dwie lub wicej jednostek powzanych; oraz
" podegcia kstgowego w nagpujacych przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swai@dtrumentoéw kapitatowych, ktére mopdub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowaribaviazania wobec pracownikow,
- jednostka lub jej wigiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa aistrumentow kapitatlowych tej
jednostki, przy czym dostawdych instrumentow jest wéaiciel jednostki.
Spotka zastosuje KIMSF11 od 1 stycznia 2008 r. athjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgeudje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawisydlyczne w zakresie zastosowania istggrh standardoéw przez
podmioty uczestnicce w umowach koncesji na ustugiatity sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktérych zlecggy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te ustugi i za jakcere.

Spotka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2008 r. athjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komidst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obggmje dla okresow rocznych rozpoczy@jch s¢ z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawigy#lyczne w zakresie gfia ksegowego transakcji wynikagych z
wdrozonych przez jednostkprograméw lojalnéciowych dla swoich klientdéw takich jak np. kartyjdmosciowe
czy programy punktowe. W szczegdop KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposoéb ccia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almnych cenach produktowatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spotka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. gthiacenia 1 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

KIMSF 14 ,Pufap dla aktywow z tytutu programu okre §lonych swiadczea, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 rglelokon& oceny
putapu dla nadwaki wartasci godziwej aktywOw programu ponad Biea wartas¢ zobownzania z tytutu programu
okreslonych swiadczei, ktdra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhim w jaki sposob
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnéigansowania mog wpltywaé na wysoké¢ aktywa lub
zobowizania z tytutu programu oldlenychswiadczé.

Spotka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2008 rzathjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpoit na
sprawozdanie finansowe Spotki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.2. Podstawa sporadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone wedtug zasady kosztu historycznego, ztkigm
aktywow finansowych wycenianych wedtug wddiogodziwej.

1.3. Transakcje wyrazone w walutach obcych

Jak ju podano w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanan§owym za rok zakezony 31 grudnia 2007 r.,
Grupa jest narana na ryzyko wynikage z waha kurséw wymiany walut obcych. Zmiany najméejszych
kursbw wymiany maicych wptyw na sytuaej finansows iwyniki Grupy w okresach sprawozdawczych
przedstawiaj sic nastpujaco:

Kwartat zakonczony Dwanascie miesgcy zakaiczone 31 Kwartat zakonczony
Waluta 31 marca 2008 r. grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.
Kurs obowizujacy ne Kurs obowizujacy ne Kurs obowizujacy ne
ostatn ostatn ostatn
dzien okresu Kursgiredni dzien okresu Kursgsredni dzien okresu Kursgsredni
EUR 3,52 3,5¢ 3,5¢ 3,7¢ 3,87 3,8¢
ush 2,2 2,3¢ 2,44 2,71 2,91 2,97
CzK 0,14 0,14 0,1z 0,14 0,14 0,14
CHF 2,24 2,2 2,1¢€ 2,3C 2,3¢ 2,4C
UAH 0,4t 0,47 0,4¢ 0,5¢ 0,5¢ 0,5¢
RUB 0,09 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skroconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegy zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

2. Informacja o segmentach dziatalnéci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branwe

Trzy miesiagce zakaiczone 31 marca 2008 r. Moda i uroda Media i rozrywka Pozostate Nie zaalokowaa Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 129 341 298 830 - - 428 171
Zysk z dziatalndci operacyjnej 204 3049 9435 - 12 688
Koszty finansowe netto (9197)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 2373 - - - 2373
Zysk brutto 5 864
Podatek dochodowy 1094
Zysk netto 6 958
Suma aktywéw 616 499 626 733 212 201 134 313 1589 746
Suma zobowjzan (386 817) (481 902) (277 792) (24 501) (1171 012)

Pozostate informacje dot. segmentéw

Wydatki inwestycyjne 19919 35 069 1431 - 56 419
Amortyzacjasrodkow trwatych 4761 11 220 144 - 16 125
Program akcji pracowniczych - - 3630 - 3630

Pozycja ,Pozostate” odzwierciedla wyniki NFI Empitedia & Fashion S.A. oraz EMF Investment Project5p.0. oraz korekty konsolidacyjne.

Aktywa segmentdéw obejmujgtéwnie rzeczowe aktywa trwale, waitd niematerialne, inwestycje w jednostkach stowszeyych, zapasy, naleosci handlowe i inne

naleznosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczermysgych transakcji handlowych or&mdki pienkzne i ich ekwiwalenty. Nie obejmupatomiast odroczonego
podatku dochodowego, natexci z tytutu opcji Sephora, opcji sprzegaudzitbw w Zara oraz aktywow finansowych wykazyweh w wartdci godziwej przez wynik

finansowy.

Zobowizania segmentéw obejmugobowhzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne uzrmneabezpieczenia przysztych transakcji handloyvyiie obejmug
pozycji podatkowych oraz kredytow i pazek.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

Trzy miesiace zakaiczone 31 marca 2007 r.

Sprzeda
Zysk/strata z dziatalncéci operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Suma aktywow*
Suma zobowjzan*

Pozostale informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne
Amortyzacjasrodkéw trwalych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Odpis z tytutu utraty wartei

Program akcji pracowniczych

* dane na 31 grudnia 2007 r.

Moda i uroda Media i rozrywka Pozostate Nie zaalokowae Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
61 350 234574 - - 295924
3646 (2 141) (3 556) - (2 051)
(2 350)
1402 - - - 1402
(2 999)
207
(2792)
618 675 804 256 73904 124 829 1621 664
(391 307) (375 390) (152 449) (289 204) (1 208 350)
13 044 20 532 120 - 33696
1375 6 521 126 - 8 022
104 1295 - - 1399
4 - - - 4
- - 502 - 502
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Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 31 marca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

3. Koszty osobowe

Koszty wynagrodzé obejmuj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 3 630 tys. PLN
(2007: 495 tys. zl). Programem tym zostaliggbpan Maciej Dyjas (Prezes Zadu), pan Jacek Bafgki (Cztonek
Zarzdu) i pani Ewa Podgérska (Prokurent).

Prezes Zamdu ma prawo zigy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii @, B, G, H, E1. Warranty serii
D uprawnia do obgcia 150 000 akcji zwyktych serii B po cenie 0,10NRIWarranty serii C1, D1 uprawnigfo
objecia 125 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Warranty serii F, G, H uprawniajo obgcia
275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emisyjnel@PLN. Kady z warrantéw serii E1dolzie uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaly wydanea shieodptatnie.
Realizacja kadego warrantu jest uzaieiona od tego, czy Posiadacz opgjibie nadakwiadczyt ustugi na rzecz
Spoiki na dzié wykonania warrantu.

W dniu 29 stycznia 2008 r. spétka Jonquille Invesstts Limited z siedzibna Cyprze, w ktorej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowegogiab] 50 000 akcji zwyktych serii B na okaziciela
spoétki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okaela sp6tki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 Pk&lakcg.
taczna cena transakcji wyniosta 27 500 PLN. Akcjetatgsnabyte w wyniku wykonania praw z warrantu
subskrypcyjnego serii C wyemitowanego przez NFI EMpodstawie uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia
NFI EMF z 8 grudnia 2005 r., oraz na podstawie a@tu subskrypcyjnego serii C1 wyemitowanego na jaodes
uchwaly nr 14 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z 184di2007 r.

W przypadku Czionka Zagdu ma on prawo zky¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.JKazdy
warrant uprawnia do zapisu na 300 000 akcji zwytktgerii D po kursie wykonania réwnym cenie emisyjcii
Serii D wynoszcej 14 PLN o wartéci nominalnej akcji 0,10 PLN za akcj Warranty subskrypcyjne eba
realizowane w cakei lub w czsci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty zostaty wydane nieodptatnie. Realizacjadkgo warrantu jest uza@ona od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizieykonania warrantu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiestaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanych zprze
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjprawo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii L, M, N. Kazdy warrant uprawnia do zapisu na 30 000 akcji zystiserii E po cenie nominalnej 0,10 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne nma zrealizowé w nas¢pujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 grudnia 2011 r.
Seria M od wrz@ia 2008 r. do 31 grudnia 2011 r.
Seria N od wrzaia 2009 r. do 31 grudnia 2011 r.

Warranty wydawaneasnieodplatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcijidzie nadal
swiadczyt ustugi na rzecz Spoiki na dzierykonania warrantu.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

4. Pozostate zyski operacyjne netto
Trzy miesiace zakaiczone
31 marca 2008 31 marca 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansow- Sephor. (4 164) 375
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&lara 12 890 772
Nalezna dywidenda 9 000 -
Zysk z tytutu wyceny instrumentéw finansowych w teéci godziwej przez wynik
finansowy - Coffeeheaven - (2 375)
Pozostate przychody operacyjne (netto) 9 702 4757
27 428 3529
5. Koszty finansowe
Trzy miesiagce zakaiczone 31 marca 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsete
- obligacje (248) (448)
- kredyty bankow (5 424) (1 555)
- leasing finansow (526) (235)
Strata z wyceny opcji Maratex Limit (2 110) -
Strata z wyceny opcji Smy (90) -
Pozostat, w tym ujemne rénice kursow (1 846) (112)
Koszty finansowe (10 244) (2 350)
6. Pochodne instrumenty finansowe
31 marca 2008 31 grudnia 2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zare 37 837 - 24 948
37 837 - 24 948
Krétkoterminowe pochodne instrumenty finans
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -
zabezpieczenia przeptywéw piemych - 6 541 - 4216
6 541 - 4216
Razem pochodne instrumenty finansowe 37 837 6 541 2439 4216

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatesargodziwg przypisam do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI EMPIK Media & Fashion S.Alnglitex S.A., dotycgcej sprzeday Zara Polska
Sp. z o.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.) . Wé&rtgodziwa tego instrumentu jest ustalana albo weghigncjalnej
ceny wykonania w wysokei 8 min EUR lub na bimcej wartdci rynkowej 20% udziatdbw w Zara Polska Sp. z 0.0.
przez zdyskontowanie wielkoi EBIDTA do kaica 31 marca 2008 roku weditug stopy dyskontowej wgiue|
10,19%,. W bigacym okresie zysk z tytutu wao godziwej wynidst 12 890 tys. PLN (2007: 772 tf.N) i
zostat wykazany w ,Pozostatych zyskach / (stratacitio”.
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpblicza st jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy Grupysiedniej
wazonej liczby akcji zwyktych w danym roku, z wagzeniem akcji zwyklych nabytych przez Geup
utrzymywanych jako akcje wtasne. Efekt rozwodniespawodowany programem wynagradzania Prezesadarz
Czionka Zarzdu i Prokurenta (zobacz Nota 3) zostat uwdglony w wyliczeniu zysku na akgjnie powodujc
réznicy w zwigzku z faktem zaolglenia do dwédch miejsc po przecinku.

Trzy miesiace

zakoiczone
31 marca 2008
tys. PLN
Zysk netto przystugypy akcjonariuszom Spoiki (tys. PL 6 776
Srednia waona liczba akcji — podstawor 102 776 089
Srednia waona liczba akcji — rozwodniol 103 085 115
Podstawowy zysk na akgprzystugugcy akcjonariuszom Spo! 0,07
Rozwodniony zysk na akcj 0,07

Rozwodniony zysk na jedrakci wyliczany jest poprzez skorygowanieedniej waonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zateeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadigggh akcji zwyklych. Rozwadniage
akcje zwykile stanowi rozwadniajca opcg na akcje przyznan Prezesowi Zardu, Cztonkowi Zarzdu i
Prokurentowi. Przy zaokgleniu do dwoch miejsc po przecinku, rozwodnionyskzyna akgj odpowiada
podstawowemu zyskowi na akcj

8. Zestawienie akcjonariuszy

Giownymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSrA. na dzié 31 marca 2008 r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 31 marca 2008
Empik Centrum Investments S.A. 64 344 435 62,55%
Flime Investments S.A. 3082674 3,00%

Flime Investment S.A. jest jednostRowiazary z Eastbridge B.V./S.a.r.l i Empik Centrum InvesinseS.A. Spotk
kontroluje Empik Centrum Investments S.A. (z siedav Luksemburgu) posiadgja 62,55% akcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. Jednostkdominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.rl. (spotka z siedgilw Holandii i gldbwnym miejscem prowadzenia dziat#lti w
Luksemburgu). Jednostklominupca sprawujca kontrok nad Spotl jest pan Yaron Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na d4i&1 marca 2008 r. wynositadznie 102 861 645.
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9. Kapitat podstawowy
Liczba akcji Nadwyzka ze sprzeday
(nie w akcji powyzej wartosci
tysiacach) Akcje zwykte nominalnej  Akcje wlasne Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2007 r. 102 154 270 10 215 276 363 286 578
Umorzenie akcji - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 - 43
Obijecie akcji pracowniczych - - 2726 2726
Stan na 1 stycznia 2008 r. 102 586 645 10 258 279 089 289 347
Umorzenie akcji - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 275 000 28 - 28
Obijecie akcji pracowniczych - - 3324 3324
Stan na 31 marca 2008 102 861 645 10 286 282 413 292 699

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tygsich). Kapital akcyjny NFI EMF wynosi
10 286 164,50 (nie w tygiach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyktych serii A oraz 843 GiKji zwyktych
serii B oraz 125 000 akcji zwyktych serii C.

W ciagu pierwszego kwartatu roku 2008 nominalny kapatgttadowy zostat podwgzony o kwat 27,5 tys. PLN
poprzez emisgj 275 000 akcji o wartei 0,10 PLN kada. Spoétka z siedzina Cyprze, &daca wyhczm wlasndcia

Pana Macieja Dyjasa, Prezesa ZAdiz NFI Empik Media & Fashion S.A., zrealizowata \weaz warrantow
subskrypcyjnych i dokonata zapiso6w na 275 000 (Wur@007 — 432 375) akcji zwyklych serii B o waxd
nominalnej 27,5 tys. PLN (w roku 2007 — 43 tys. BLN

Udzialy posiadane przez Za

Na dzies 31 marca 2008 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes afhrzposiada, poprzez swospotke zalezna Jonquille
Investments Limited 718 000 akcji, tj. 0,7% kapitakcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A.
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10. Kredyty i pozyczki

Zobowizania Grupy na dzie31 marca 2008 r. z tytutu wyemitowanych obliggojzedstawiaj sie w spos6b
nastpujacy:

1) Obligacje kuponowe mtznej wartéci nominalnej 3,9 min PLN. Oprocentowanie obligagtalono jako
WIBOR 3M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r

2) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemyazhej wartéci nominalnej 29 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR 12M + ma. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 radzna warté¢ emisji dokonanej w 2007 roku wyniosta
46,1 min PLN. W marcu 2008 roku Grupa wykupitasézebligacji na 4czm kwote 17,1 min PLN.

3) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemyezhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR 1M + maa. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 2 kwietnia 2008 r.

4) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 151,5 min PLN. Oprocentowanie obljgarstalono
jako WIBOR 3M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wediug wastd
nominalnej w dniu 20 marca 2012 roku. Odsetki @atnw odstpach poétrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone.

We wrzéniu 2007 roku Grupa zawarta umewkredytows o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLNoD
dnia 31 marca 2008 r. Spotka sptacitasézzobowinzania w wysokéci 40 min PLN. Pozostata ¢& kwoty kredytu

w wysokaci 25 min PLN Grupa sptaci do dnia 17 wémia 2008 r. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi
poreczenie splaty przez dwie spétki z Grupy NFI Empikdia & Fashion S.A.

Ponadto w okresie trzech miesy zakaczonym 31 marca 2008 r. Grupa NFI Empik Media Fashi

zaprezentowata zoboadania z tytutu umow kredytowych w kwocie 21 min Plzdcagnietych przez Maratex

Limited. Oprocentowanie zoboydan kredytowych miéci sig w przedziale 9,5%-11% a ich termin sptaty nie
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego. Zabezpieczeniem splaty widra Stanowd zapasy Maratex

Limited.

11. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogOllnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtoge — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temaainych okolicznéci, ktére mogtyby spowodowastotny
wzrost odnénych zobowizan.

2. Grupa NFI Empik Media & Fashion ma réwhnieobowhzania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych perzer udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zaleznych Grupy w celu zagwarantowania czynszow i zohpaii handlowych jednostek zaieych oraz
innych kwestii wynikajcych z prowadzenia zwyklej dziatakwd. Nie przewiduje s wystpienia z tego
powoduzadnych istotnych zobouzan.
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11. Zobowhgzania warunkowe i przyszte zobowjzania (cd.)

3.  Na mocy jednej z umoéw franchisingowych zawartychegr Ultimate Fashion Sp. z o.0., jednestialezna
Grupy, Ultimate Fashion Sp. z 0.0. zobgxéna jest do podpisania d9m najmu dotyczicych trzech
okreslonych lokalizacji w okresie trzech lat od dnia padnia umowy franchisingowej lub do otwarcia
punktow sprzeday w tych trzech okrdonych lokalizacjach w agu piciu lat od podpisania umowy
franchisingowej. Jd Ultimate Fashion Sp. z o0.0. nieedzie w stanie wypehiitego zobowizania, lrdzie
zmuszona zaptatikare umowry w wysokdaci 200 tys. EUR za kaly nieotwarty sklepgmaksymalnie trzy
sklepy) Nie przewiduje s wystpienia z tego powodzadnych istotnych zobowzan.

4. W celu ochrony Inditex i Zara Polska Sp. z o.o.wji@j Young Fashion Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowizaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarze, ktére miaty miejsce przed sprzed&b1% udziatow
w Zara Polska na rzecz Inditex S.A., tzn. gdy spdlk byla zarmzana i kontrolowana przez NFI Empik
Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.Aydat, na wniosek NFI Empik Media & Fashion S.A.,
gwarancg bankows do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Zara PolskaSp. z 0.0. @dtk odpowiedzialné
Spotki wynikapca z umowy dotyccej sprzeday udziatdbw w Zara Polska Sp. z 0.0. ograniczonaidesdnia
31 maja 2008 r. do kwoty 12 min EUR a od 1 czer20a8 r. do kwoty 20 min EUR. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

5. W ramach umowy zawartej z Sephora S.A., Empik Sp.oz zobowizat st zwolni¢ z odpowiedzialnéci
Sephora S.A. w przypadku jakichkolwiek konsekwenpfidatkowych wynikajcych z transakcji lub w
przypadku, jeeli ktérakolwiek z przejtych uméw najmu dotyeza sklepow detalicznych zostanie rozzéna
przedterminowo wylcznie z powoddéw leicych po stronie Empik Sp. z o0.0. lub DTC Real EstatA., jej
jednostki powiazanej. Sephora S.A. me wysypi¢ o zwolnienie z odpowiedzial§oi od Empik Centrum
Investments S.A., akcjonariusza Spotki, do kwotyksyanalnej wynoszej 4,5 min EUR (18,1 min PLN) w
przypadku gdy Empik Sp. z 0.0. niedzie w stanie pokiyww. zabezpiecze

12. Transakcje z jednostkami powazanymi

Empik Centrum Investments SA i jej jednostki zalke oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostkezae uwaane
sa za jednostki powdzane dla celow spagdzania skonsolidowanej informacji finansowe;j.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, Flime Investments S.A. i Empik Centrum InvesiteeSA (obie
zarejestrowane w Luksemburgu), posiadi,55% udziatéw w NFI Empik Media & Fashion S.A.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i Empik Centrum Investnsei®A oraz jej jednostki zalee uwaane g§ za jednostki
powigzane dla celéw skonsolidowanego sprawozdania fovaego.

Stan transakcji z jednostkami paz@nymi na odnéne dni sprawozdawcze jest ngstjacy:

Na dziea
31 marca 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
Naleznoici od pozostatych spotek Eastbrit 516 2136
Naleznoéci od grupy Eastbrid¢ 407 411
923 2547
Zobowigzania wobec pozostatych spétek Eastbr 894 219
Zobowiazania wobec grupy Eastbric 96 83
990 302
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13. Nabycia jednostek gospodarczych

Nabycie LuxPol Invest SARL.

W dniu 14 lutego 2008 r. NFI Empik Media & Fashi8i objt 75 % udziatow (tj. 375 udzialdbw o wakm
nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérychzétg daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu widdv), w
spotce prawa luksemburskiego dziataj pod firma LuxPol Invest S.a.r.l. Udziaty te zostaty nabyezjpdrednio w
zwiazku z utworzeniem spotki LuxPol i zostaly etg przez NFI Empik Media & Fashion S.A. po ich wéct
nominalnej, tj. 37.500 EUR.. Celem dziatalob spoétki LuxPol Invest S.a.r.l jest inwestowanie lwarre
kosmetycza w Polsce, Czechach, Stowacji oraz pozostatychaktajegionu.

Nastpnie 12 marca 2008 r. LuxPol Invest S.a.r.l. naitudziatéw (kady udziat o wartéci nominalnej 1.000
PLN , kady dapcy prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wspaiiké polskiej spétce EPCD Sp. z o.0.
taczna cena nabycia 100% udzialtéw w EPCD Sp. z paplacona przez LuxPol Invest S.a.r.l. wyniosta338,37
EUR. Dnia 19 marca 2008 r. NFI Empik Media & Fash®.A. nabyt jeden udziat w sp6tce EPCD Sp. z od.
LuxPol Invest S.a.r.l. po waroi nominalnej.

Dnia 19 marca 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. nabyta 10kapttatu zaktadowego czeskiej sp6iki dziatagj pod firmy
EPCD Cz & SK s.r.o, ktérej kapitat zaktadowy wyn@6i0,000 CZK. faczna cena nabycia wyniosta 11.500 EUR.
W przyszigci EPCD Sp. z 0.0. i EPCD Cz & SK s.r.azdb dystrybuowa luksusowe perfumy i kosmetyki na
rynku polskim, czeskim i stowackim.

NFI Empik Media & Fashion SA ol 100 % udziatéw w spoétce prawa polskiego UltimBgeshion International
Sp. z 0.0. Udzialy te zostaty nabyte begpdnio w zwizku z utworzeniem spotki. W przys# spotka Ultimate
Fashion International ¢bzie zajmowa si¢ hurtowym obrotem odzig, obuwiem i innymi wybranymi produktami.

Nabycie Ultimate Fashion International Sp. z o.0.

NFI Empik Media & Fashion S.A. nabyta 100% udziat@yv 100 udziatéw o wartei nominalnej 500 PLN jeden
udzial, z ktérych kady daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wiiddv), w spéice prawa polskiego
dziatapcej pod nazw Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. Udziatygostaly nabyte bezfrednio w zwizku z
utworzeniem spoitki Ultimate Fashion Internationabstaty obgte przez NFI EMF po ich wardoi nominalnej, tj.
50 000 PLN za wszystkie udzialy. Nabycie zostalmasfsowane zesrodkéw wiasnych NFI EMF. Celem
dziatalngci spoétki Ultimate Fashion International jest handertowy odziea, obuwiem i innymi wybranymi
produktami.

Powyzsze transakcje nie mialy wpltywu n&ddroczne sprawozdanie finansowe za okres trzechsihoy
zakaczony 31 marca 2008 r., gddane jednostek zaleych podlegaty w petni wgtzeniom konsolidacyjnym.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24 kwietnia 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. — spdizna NFI Empik Media & Fashion S.A. — zawarta ungaw
podmiotem powdzanym z Perfums Christian Dior SA, zgodnie z kt&PCD Sp. z 0.0. i jego podmiot zahy

EPCD Cz & Sk s.r.o. dula dystrybuowéa luksusowe perfumy i kosmetyki na rynkach: polskiozeskim i
stowackim. Grupa Empik Media & Fashion posiadarednio 80 % udziatbw w EPCD Sp. z 0.0. i 20 % wiires

Christian Dior SA.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. Optimum Sport Sp. z 6-osp6tka w organizacji, zalea od NFI Empik Media &
Fashion S.A. — zawarta warunkewmowe nabycia udziatéw w spétkach: Amersport Sp. z daml, And 1 Sp. z
0.0., i Soul Sp. z 0.0. zajmaglych st dystrybucja hurtowa obuwia sportowego. Spétki pdaj licencje na rynkach
polskim, czeskim, stowackim, biatoruskim i ukigkim.

Smyk Sp. z 0.0. - spotka zatem NFI Empik Media & Fashion S.A. — utworzyla 2 pudty zalene: Kids

International Sp. z o0.0. i Smyk Children Toys Clothand Accessories LLC (Smyk dc@iyim Oyuncak ve
Aksesuarlari Ticaret Limitefirketi) w celu przygotowania sido rozwoju sieci Smyk na rynku tureckim.
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14. Zdarzenia po dniu bilansowym (cd.)
W dniu 10 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza NFI Emplkdia & Fasion S.A. podja uchwat w sprawie

powotania pana Kjell Berggren oraz pana Dariuspda8izyka do Zardu Spoétki ze skutkiem od dnia 10 kwietnia
2008 r. Obaj panowiechla peili funkcje cztonka Zarzdu NFI Empik Media & Fashion S.A.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdesec Gietdy Papieréw Wartziowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inacze;.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys.

EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

3 miesiace]
zakonczone 31
marca 2008 r,

3 miesiace
zakonczone 31
marca 2007 r.

3 miesiace
zakonczone 31
marca 2008 r.

3 miesiace]
zakonczone 31
marca 2007 r,

I. Przychody netto ze sprzedazy 428 171 295924 120 374 75761
IIl. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 12 688 (2 051) 3567 (525)
Ill. Zysk (strata) brutto 5 864 (2 999) 1649 (768)
IV. Zysk (strata) netto 6776 (2 845) 1905 (728)
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (132 359) (33 335) (37 211) (8534)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (55 299) (31 057) (15 547) (7 951)
VII. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 134 387 1218 37781 312
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (53 271) (63 174) (14 976) (16 174)
IX. Aktywa razem 1589 746 831 022 450 889 214 762
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1170788 495 331 332 063 128 009
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 480 873 75810 136 387 19 592
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 689 915 419 521 195 676 108 417
XIll. Kapitat wkasny 411708 324 145 116 770 83769
XIV. Kapitat zaktadowy 292 699 286 578 83016 74 061
XV. Liczba akcji 102 861 645 102 304 270 102 861 645 102 304 270
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zZ/EUR) 0,0659 -0,0278 0,0185 -0,0071
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z/EUR)

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,00 5,29 1,14 0,82

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR)
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