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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashi§mdtka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.” lub ,SpoK), spotka prawa polskiego z siedziprzy ulicy Zurawiej 8, 00-503 Warszawa, jest
jednostls dominupca grupy kapitatowej NFI Empik Media & Fashion (zwamlej ,Grum”), w sktad ktérej
wchodz jednostki zalene naleace bezpérednio lub pérednio do spotki NFI Empik Media & Fashion S.A.,
ktérej podstawowa dziataldé obejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzony taeenie Polski, Rosji,
Ukrainy, Kazachstanu, Czech i Stowacji. Grupa jeshtrolowana przez Empik Centrum Investments S.A.
(spotke zarejestrowanw Luksemburgu) ktdra jest wieicielem 59,90% akcji NFI Empik Media & Fashion S.A
Jednostl dominujca nhajwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V./$.a.r.
(spotka prawa holenderskiego, prowaekr dziatalné¢ przede wszystkim w Luksemburgu).

NFlI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na mamkreslonych przepiséw regulagych dziatalné¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Empikedia & Fashion S.A. notowanes :a Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie

Dziatalna¢ handlowa Grupy jest podzielona naajiprzedstawione segmenty:

Moda i uroda. Segment ten obejmuje sprzedaarkowe] odzigy oraz akcesoriow i dodatkow, perfum i
kosmetykow, gtéwnie licencjonowanych od najkgzychswiatowych producentéw.

Media i rozrywka. Segment ten obejmuje sprzedesiazek i prasy, nagramuzycznych, filméw, produktéw
edukacyjnych dla dzieci, wzornictwa i produktow [apiczych, gier i oprogramowania komputerow
osobistych, spkzu i produktéw fotograficznych oraz szkokzykowe.

Pozostala dziatalnéé. Segment ten obejmuje sp6itki holdingowe NFI Engidia & Fashion S.A.

Dodatkowo, Grupa posiada udziaty w spotkaelabych wtasnécia NFI Empik Media & Fashion S.A., ktére
nie zostaty sprzedane do dnia pez& odwrotnego. IntengjGrupy jest sprzedaposiadanych udziatow w
niedalekiej przyszizi.

Istotna czs¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatkwartale roku, tj. w okresie od
pazdziernika do grudnia. W okresie sz&s miesgcy 2008 roku przychody ze sprzeglav segmentach ,Moda i
uroda” oraz ,Media i rozrywka” wyniosty odpowiedn&8,3% (w analogicznym okresie 2007 roku — 21,7%) i
66,7% (w analogicznym okresie 2007 roku — 78,3%gyghodow ze sprzedg. Ze wzgkdu na dua wysokaé
przychodoéw ze sprzeéa w ostatnim kwartale roku (gtéwnie w grudniu), braryzsze mate na sprzedg w
tym okresie, przy przewaie statych kosztach dziataléw operacyjnej, istotna c&e rocznego zysku
operacyjnego z dziataldoi podstawowej generowana jest w ostatnim kwartahe kalendarzowego.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfowe zostato zatwierdzone przez ZdrdNFI Empik
Media & Fashion S.A. dnia 14 sierpnia 2008 r.

Maciej Dyjas Jacek Bagiiski
Prezes Zaradu Czlonek Zarzadu
Kjell Berggren Dariusz Stolarczyk
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Ewa Podgorska
Czionek Zarzadu
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowarsipajace terminy:

Grupa kapitatowa NFI Empik Media & Fashion Grupa Spétek Sprzeda Detalicznej i Hurtowej
powigkszona o spotk NFI Empik Media & Fashion S.A. (zwana dalej ,NFME") w wyniku odwrotnego
przegcia.

Grupa - Grupa NFI Empik Media & Fashion lub Grupa Spo&krzeday Detalicznej i Hurtowej, zalmie od
kontekstu.

Grupa Eastbridge- Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa. W tekie wyto obu nazw -
Eastbridge N.V. w kontgkie historycznym oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. wniedieniu do ostatnich wydatze
ktore miaty miejsce po zmianie nazwy.

Pozostate spotki Eastbridgespdtka Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostlezne nie nalgace do Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od 3 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Wybrane dane finansowe zwjzane z dziatalndcia operacyjna Grupy
NFI Empik Media & Fashion za okres trzech miesgcy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.:

Przychody netto ze sprzeday

EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej*

% sprzeday

Zysk netto*
% sprzeday

Liczba punktow sprzedg**
Powierzchnia handlowa**

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 zZmiana
tys. PLN tys. PLN %
918 664 620 935 +44.,7
64 044 36 226 +76,8
6,97% 5,83%
18 193 11 865 +53,3
1,98% 1,91%
534 326
200 906 126 260

* 7 wytaczeniem instrumentéw finansowych i wyceny prograakeiji pracowniczych

** stan na 30 czerwca dziataléiokontynuowana

Uzgodnienie wybranych danych finansowych do skadswelanego sprawozdania finansowego za kwartat

zakaczony:

EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej*

Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffitdansowych

(nota 5)*

Wycena programu akcji pracowniczych (nota 3)
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej utraty wastd

Zysk z dziatalncsci operacyjnej

* wycena instrumentéw finansowych Zara i Sephora

Zysk netto*

Niezrealizowane zyski z przeszacowania instrumeffil@ansowych

(noty 5,6)

Wycena akcji pracowniczych (nota 3)

Zysk netto

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 zZmiana
tys. PLN tys. PLN %
64 044 36 227 +76,8
11 926 3617
(7 974) (2 891)
(33 699) (20 326)
34 297 16 627
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 Zmiana
tys. PLN tys. PLN %
18193 11 865 +53,3
14 789 1798
(7 974) (2 891)
25008 10772

* wycena instrumentéw finansowych Zara, Sephorait@s&Smyk, Smyk Rosja i Maratex z uwzdhieniem podatlu odroczonego

Informacja dodatkowa na stronach od 4 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnosci kontynuowana
Przychody netto ze sprzeg
Zakup produktéw i zmiana stanu
zapasow

Koszty osobow

Wydatki marketingow

Koszty budynkén

Pozostate koszty operacy
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwatej
utraty wartgci

Pozostate zyski operacyjne ne
Zysk z dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansow
Koszty finansowse

Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk brutto

Podatek dochodov
Zysk netto z dziatalngci
kontynuowanej

Zysk roku obrotowegc

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotk
Udziatlowcéw Mniejszéciowych

Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcje przypadajcy na akcjonariuszy
Grupy (nie w tysicach)

Sz&¢ miesiecy

Trzy miesiace

Sz&¢ miesiecy

Trzy miesiace

zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 cB&rwca 2007
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
918 664 490 493 620 935 325011
(487 654) (244 846) (346 155) (176 069)
(171 287) (88 175) (115 386) (59 246)
(27 266) (16 186) (21 104) (10 865)
(124 629) (65 997) (66 558) (33 528)
(76 103) (44 949) (48 517) (25 934)
(33 699) (17 574) (20 326) (10 900)
36 271 8 843 13737 10 208
34 297 21 609 16 626 18 677
974 (73) 1727 1206
(12 476) (2 232) (5 002) (2131)
6011 3638 2 067 665
28 806 22 942 15 418 18 417
(3799) (4 893) (4 646) (4 853)
25 007 18 049 10772 13 564
25 007 18 049 10772 13564
24 574 17 798 11121 13 966
433 251 (349) (402)
25 007 18 049 10 772 13 564
0,24 0,11

Informacja dodatkowa na stronach od 5 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Inne wartdci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Pozostate naimosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci handlowe i pozostate nateosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywéw
PASYWA

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

Udziaty mniejszéci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate zobowrzania

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiagzania handlowe i pozostate zobgrania
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowrania

Kredyty i pazyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowazania

Suma pasywow

Na dzien
Nota 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN

436 685 370771

8 337221 291 997
55 610 48 732

22 419 16 380

14779 7997

9 40 196 24 948

1 1

101 616 106 684

1008 527 867 510

411 387 373085

188 239 179 530

69 551 201 621

669 177 754 236

1677704 1621746

11 297 619 289 347
(43 242) (22 261)

163 816 139 242

418 193 406 328

2 897 7 068

421 090 413 396

212 422 216 039

12 238913 64 175
31 506 24 501

482 841 304 715

509 214 654 634

1999 12 432

49 026 44 258

12 204 297 188 095
9 9 237 4216
773773 903 635

1256 614 1208 350

1677704 1621 746

Informacja dodatkowa na stronach od 6 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Kapitat Pozostate kapitah Niepodzielony Razem kapital
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udzialy mniejszdci whasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 289 347 (22 261) 139242 406 328 7 068 413 396
Wplyw zabezpieczieprzeptyw6w pieniznych po uwzgidnieniu
podatku - (4 271) - 4 271) - (4271)
Réznice kursowe z przeliczenia - (5 455) - (5 455) (401) (5 856)
Straty netto ujete w kapitale wtasnyn - (9 726 - (9 726 (401) (10127
Zysk netto okresu obrotowego - - 24574 24 574 433 25 007
Suma zyskow i strat ugta w kapitale wiasnym - (9 726) 24574 14 848 32 14 880
Udziatly mniejszéci z transakceji przefgia - - - - (4 203) (4203)
Program akcji pracowniczy:
- wartos¢ $wiadczonych ustug - 7974 - 7974 - 7974
- akcje zrealizowane 6477 (6 477) - - - R
- akcje wyemitowane 1795 - - 1795 - 1795
Opcje put zwizane z transakcjami nabycia - (12 752) - (12 752) - (12 752)
Razem zmiany w kapitale wtasnym 8272 (20 981) 24574 11 865 4 171) 769
Stan na 30 czerwca 20( 297619 (43 242) 163816 418 193 2 897 421 090

Informacja dodatkowa na stronach od 7 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasny(ad.)

Stan na 1 stycznia 200

Przypadajacy na akcjonariuszy Grupy

Wptyw zabezpieczeprzeptywdéw pieniznych po uwzgidnieniu

podatku
R&nice kursowe z przeliczenia
Zyski netto ujete w kapitale wiasnym

Zysk netto okresu obrotowego
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wtasnym

Program akcji pracowniczych

- wartas¢ swiadczonych ustu

- akcje zrealizowane

- akcje wyemitowane

Razem zmiany w kapitale wtasnym

Stan na 30 czerwca 20(

Kapitat Pozostale kapitah Niepodzielony Razem kapital
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem Udzialy mniejsz éci wilasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
286 578 (15732 55 028 325874 11 493 337 367
- 1967 - 1967 - 1967
- (1007) - (1 007) (925) (1932
- 960 - 960 (925) 35
- - 11 121 11121 (349) 10 772
- 960 11 121 12 081 (1 274) 10 807
- 2 890 - 2890 - 2 890
2726 (2726) - - - -
43 - - 43 - 43
2769 1124 11 121 15014 (1 274) 13 740
289 347 (14608) 66 149 340888 10 219 351 107

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Szeé miesigcy zakaiczonych

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

tys. PLN tys. PLN
Zysk brutto 28 806 15418
Korekta o
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wastd 33699 20 326
Strata na sprzedp aktywow trwatych i wartéci niematerialnyc 1307 1465
Koszty finansowe net 11 502 (2 035)
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansov (11 634) (8 089)
Strata ze zbycia inwestycji i @i dziatalngci - 6 677
Udziat w zysku jednostek stowarzyszon (6 011) (2 067)
Zyskil(straty) z pozostatych instrumentéw finansot (9 309) -
Program akcji pracowniczy 7974 2890
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch 56 334 34 585
Zmiany w kapitale obrotowyr
Zapas' (31 101) (7 244)
Naleznoéci handlowe i pozoste (10 857) 29 968
Zobowigzania handlowe i pozost: (161 302) (101 389)
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjne; (146 926) (44 080)
Odsetki zaptacor (11 278) (3819)
Podatek zaptaco (13 466) (7 611)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (171 670) (55 510)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadoo niematerialnych i prawnych (112 985) (78 052)
Nabycie spétek zakmyct - (268)
Nabycie inwestycji / pozostate instrumenty finaneawwartgci godziwej przez
wynik finansowy (55 729) -
Odsetki otrzymar 1597 676
Dywidendy otrzymar 9 339 2916
Wplywy ze sprzedgy srodkow trwatycl 3315 5042
Whplywy ze zbycia inwestyc 356 29 406
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (154 107) (40 280)
Wplyw z emisji akcj 1795 43
Whplyw z emisji obligac] 151 500 -
Otrzymane kredyty i pyczki 33 756 20983
Sptaty kredytoéw, payczek i leasing (38 265) (2 283)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe, 148 786 18 743
Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (176 991) (77 047)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek okresi 201 621 125721
Zmniejszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalenté (176 991) (77 047)
Raéznice kursowe z wycenfrodkéw piengznych i ich ekwiwalentd (2 348) (89)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 22 282 48 585
w tym kredyt w rachunku biacym (47 269) (13 327)

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 34 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1. Zasady rachunkowdci

Niniejsze skréconérodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowenzatat zakéczony 30 czerwca 2008 r.
odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatafeg aktywa i pasywa Grupy NFI Empik Media & Fashion

1.1. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa

Grupa prowadzi ksgi rachunkowe oraz spamdza sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi ghszemi

rachunkowymi i podatkowymi. Niniejsze skroco&droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéalpos
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe prowadzone dla celéw sprawozdawaiZ8rupowej, aby przedstadvi
skonsolidowaa sytuacg maptkowa, wyniki finansowe oraz przeplywy piegne Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

Niniejsze skrocondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaipoprzygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawciofinansowa”. Zasady rachunkowm zastosowane przy przygotowaniu skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowey zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegaokaobrotowy zakaczony 31 grudnia 2007 r.
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae nalgy odczytyw& w powigzaniu ze zbadanym
skonsolidowanych sprawozdaniem finansowym grupyt&lpvej za rok zakaczony 31 grudnia 2007 r. oraz razem
ze zwhzam z nim informacy dodatkovy.

Koszty, ktore powstajw sposéb nieregularny wagju roku obrotowego,asnaliczane lub rozliczane w czasie w
srédrocznym sprawozdaniu finansowym, jedyniélijéch naliczenie lub rozliczanie w czasie bylob§wniez
uzasadnione na koniec roku obrotowego.

Koszty z tytutu podatku dochodowege wykazywane w oparciu 0 najlepsze szacuitkidniej waonej rocznej
stopy podatku dochodowego spodziewanej za peinyboktowy. Za kwartat zak@zony 30 czerwca 2008 r. stopa
podatku dochodowego wyniosta 19%.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty przadsbno w tysicach ziotych.

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga,Zaosad dokonat oszacowiai przyjat zatozenia, ktore maj
wplyw na wykazywane warfgi aktywdw i zobowizan oraz ujawnienie warunkowych aktywéw i zobanan na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego oraz wykazywango$eamprzychodéw i kosztow w ggu roku
obrotowego. Faktyczne wyniki tia si¢ od tych wartéci szacunkowych. Szacunki stosowane gtéwnie przy
wykazywaniu utraty wartei aktywéw, amortyzacji i obgken podatkowych. Wartd godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nieasprzedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (na pragldpcje sprzeds Sephory i Zary)
ustala st z wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystesubiektywnego cglu, aby wybréd sposoby
i poczynt zalazenia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowyahdzié bilansowy. Grupa stosowata
analiz zdyskontowanych przeptywéw pieanych do régnych aktywow pieriznych dosgpnych do sprzeds,
ktorymi nie prowadzi siobrotu na aktywnych rynkach.

Dane poréwnawcze
Prezentacja skutkdw wyceny instrumentéw finansowych

Grupa zmienita zasady rachunkaieb w zakresie ujawniania w rachunku zyskow i stskutkow wyceny
instrumentéw finansowych zwdanych z nabywaniem udziatéw od udzialowcoéw mnigsiowych (opcje Bukva,
Parytet) wycenianych wedtug wasth godziwej. W poprzednim okresie zalkzonym 30 czerwca 2007 r. zmiany
wartasci tych instrumentéw finansowych bylty prezentowan@ozostatych zyskach operacyjnych netto. Na koniec
30 czerwca 2008 r. skutki wyceny instrumentéw fe@amych wycenianych wedtug wasth godziwej zostaty
zaprezentowane w pozycji koszty finansowe.

Skutki zmiany prezentacji wyceny wgj wymienionych instrumentow finansowych miaty rasfacy wpltyw na
dane poréwnawcze rachunku zyskow i strat za okagsis miesecy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.:
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Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 30 czerwca 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczé& finansowa (cd.)

prezentacja w rachunku zyskéwprezentacja w rachunku zyskow i
strat za okres szeiu miesgcy strat za okres sZeiu miesgcy
Opis zmiany zakaiczonych 30 czerwca 2008 zakoiczonych 30 czerwca 2007 r.

Zmiana prezentacji skutkéw wyceny

instrumentéw finansowych zwdanych z

nabywaniem udziatéw od udzialowcéw  koszty finansowe w kwocie pozostate zyski operacyjne netto
mniejszgciowych (1 061 tys. PLN) w kwocie (1 061 tys. PLN)

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na waétd prezentowane z kapitale wkasnym.

Prezentacja poniesionych nakladéw na projekty IT

W drugim kwartale 2008 r. Grupa zmienita sposolzenéacji nakltadéw zwrzanych z pracami projektowymi, w
wyniku ktérych powstam systemy informatyczne dzial@e na potrzeby spotek z Grupy. W sprawozdaniu
sporazdzonym na dzi@ 31 grudnia 2007 r. war§é tych nakladéw byta ujmowana w pozycgrodki trwate w
budowie’. Na dzié 30 czerwca 2008 roku nakitady te prezentowanevspozycji ‘Wartgci Niematerialne i
Prawne’.

Skutki zmiany prezentacji wgj wymienionych pozycji przedstawiatyesiastpujaco:

) _ prezentacja w bilansie prezentacja w bilansie
Opis zmiany sporzxdzonym na dzie30 sporzidzonym na dzie31
czerwca 2008 r. grudnia 2007 r.

naklady zwiazane z pracami projektowymi i
wdrozeniowymi nowych systemow
informatycznych

wartasci niematerialne i prawne $rodki trwate w budowie
5877 tys. PLN 5877 tys. PLN

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na waétd prezentowane z kapitale wkasnym.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie gn@@szcze mocy obayziugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Grup

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez¢Rdd:dzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: gja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
Swiadczenia ustugi oraz warunek azw@ny z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatncici w formie akcji nie 8 uznawane jako warunki nabycia uprawniStandard wyjgia, ze ugcie kstegowe
anulowania programu przez jednastib inrg strore transakcji powinno hytakie samo.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2088rzd jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
rachunkowé¢ Grupy.

MSSF 3 (Zmiana) ,Polczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw RachunkgeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedlug wartéri godziwej albo ich udzialu w wardo godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydotzas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do
wartasci godziwej z odniesieniem tdicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wyhe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigkéjo koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1 Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa (cd.)

Grupa zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuseigjjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zayd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkowd Grupy.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Ritigdzynarodowych Standardéow Rachunkéwai0 listopada 2006 r. i
obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSBF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentdéw dziatalda”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentow dziataléa, a take informacji dotyczcych produktow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pbtalingé oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
spodejscia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych segmentéw dziatairio

Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r. adajest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
rachunkowé¢ Grupy.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad; Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeio6 wrzenia
2007 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygzgtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatow wiasnych i miaty na
celu popraw zdolngci uzytkownikéw sprawozdéa finansowych do analizy i poréwhainformacji w nich
zawartych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@@rzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez¢Rdizdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeia)?9 marca
2007 r. i obowdazuje dla okreséw rocznych rozpoczyg®jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi sido podejcia kstgowego dla kosztow finansowania zeivanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywdw#ory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usugd
mazliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rakbayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyajZarzdu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasddimkowdci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spramzdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrzejsiowymi byly ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegoOtawia sposébegja w przypadku utraty kontroli nad jednagtkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do waki godziwej i ugcie r@nicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigjjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zamd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkowd Grupy.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacf” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane prBRat Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
14 lutego 2008 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnoazig do podejcia kskgowego dla niektérych instrumentéw finansowychré&téharakteryzuj
si¢ podobigistwem do instrumentéw kapitatowych, aleldasyfikowane jako zobowkania finansowe. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowejetglik instrumenty finansowe z opcgprzeday oraz
instrumenty, ktére naktadapa spétk obowhzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przga likwidacji
spéiki, po spetnieniu okéonych warunkow, sprezentowane jako kapitat wtasny.

Grupa zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuseigejjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyachunkowéé Grupy.
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1.1 Kskegi rachunkowe i sprawozdawczé&é finansowa (cd.)

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prRad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
23 maja 2008 r. i obowtuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie.

Zmiany pozwalagj na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wartgodziwg albo warté¢ bilansovg
ustaloa wediug dotychczasowych zasad rachunkaiodla jednostek zakmych, stowarzyszonych oraz
wspotzaleny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponasyeliminowano definicg metody kosztowej
i zastpiono zasaglrozpoznania przychodu w zyzku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spragamiu
finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 i MSR 27 od 1alip809 r. Zargd nie przewiduje istotnego wptywu tych
zmian na rachunkowsé Grupy

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdéeicopublikowata “Poprawki do MSSF”, ktére zmieri&l0
standardéw. Poprawki zawiegajzmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie orz@wieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Whkszd¢ zmian lgdzie obowizywat dla okresdw rocznych rozpoczyaeych se
z dniem 1 stycznia 2009 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepipazegciowymi dotycacymi powyzszych zmian.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obggmje dla okresow rocznych rozpoczyjch s¢ z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramow lojalnéciowych dla swoich klientdw takich jak np. kartyjdtmosciowe
czy programy punktowe. W szczeg®op KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob edia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almmych cenach produktéwatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Grupa zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. gthr@cenia 1 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okresdw rocznych rozpoczya®jch s¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegdlne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi
budowlane, aby oké#¢, czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM 1
Umowy o ustug budowlanm czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazwjektérym momencie naky
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2009 r. gthiacenia 4 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawmgalne wytyczne dotyeze okrgélenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnegfostki zagranicznej i waluty prezentacji na peltsz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktora jednostka
w grupie kapitatowej mge wykaza instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostk zagraniczn, a w szczego6lnei czy jednostka domingga utrzymuica inwestyg; netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunksekdw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczagego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od 1 stycznia 2009 r. #hjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpodit na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.1 Kskegi rachunkowe i sprawozdawczé&é finansowa (cd.)

Na dzieér sporadzenia sprawozdania finansowego opisane pejgmiany do MSSF 2, MSSF 3, MSR 1, MSR 23,
MSR 27, MSR 32, KIMSF 13, KIMSF 15, KIMSF 16 niestaty jeszcze zatwierdzone przez ¢JBuropejsk.

1.2. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae za drugi kwartat zakozony 30 czerwca 2008 r.
zostato spormlzone wedlug zasady kosztu historycznego, zatkigm aktywow i zobowjzan finansowych
wycenianych wedtug waroi godziwe;j.

1.3. Transakcje wyrazone w walutach obcych

Jak ju podano w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanan§owym za rok zakezony 31 grudnia 2007 r.,
Grupa jest natmna na ryzyko wynikage z waha kurséw wymiany walut obcych. Zmiany najmaejszych
kurséw wymiany majcych wplyw na sytuagj finansowa iwyniki Grupy w okresach sprawozdawczych
przedstawiaj sic nastpujaco:

Szé&¢ miesigcy zakoiczonych 30 Dwanascie miesicy zakonczonych 31 Sz&¢ miesigcy zakoiczonych 30
Waluta czerwca 2008 grudnia 2007 czerwca 2007
Kurs obowazujacy ne Kurs obowazujacy ne Kurs obowazujacy né
ostatn ostatn ostatn
dzien okrest Kurs $redni dzien okrest Kurs $redni dzien okresu Kurgredni
EUR 3,35 3,49 3,58 3,78 3,77 3,85
usD 2,12 2,28 2,44 2,77 2,80 2,90
CzK 0,14 0,14 0,13 0,14 0,13 0,14
CHF 2,0¢ 2,17 2,1€ 2,3C 2,27 2,3€
UAH 0,47 0,46 0,48 0,55 0,56 0,57
RUB 0,09 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11
1.4. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych
0] Jednostki zalne i stowarzyszone

Spoiki bezpérednio i pégrednio zalene i stowarzyszone od NFI EMPiK Media & Fashion S.A

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Nazwa Kraj Dziatalnosé

% udziatow/ % udziatow/
akcji akciji
Jednostki zaleine
EMPIK Sp. z 0.0. Polska Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediow 100,00 100,00
punkty fotograficzne i szkoteiykowe

EMPIK Technologies Sp. z Polska Handel detaliczny produktami informatycznymi 100,00 100,00
@

0.0.

EMPiIK Comfort Media Sp. Polska Wydawca pisma ,EMPiK News” 82,00 82,00
@

0.0.

Esprentino Trading Limited Cypr Spotka specjalnego przeznaczenia posiada}4% 100,00 100,00

@) udziatébw w Magalla Holdings Limited

Magalla Holdings Limited® Cypr Spotka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw w Buk 100,00 ™,0

Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint
Stock Company
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1.4

Nazwa Kraj
Jednostki zalezne

Buk Investment LLGY Ukraina

Bukva Closed Joint Stock Ukraina
Ccompany?

Polperfect Sp. z 0.V Polska
Learning Systems Poland ¢ Polska

z 0.0

LSP Master Sp. z 0.8 Polska
Smyk Sp. z 0.0. Polska
Smyk GmbH® Niemcy
Kids Sp. z 0.8” Polska

Prolex Services Limitetf ” Cypr

Smyk-Rus Limited® Rosja

Madras Enterprises LimitedCypr
®)

Paritet — Smyk LLC?Y Ukraina

Smyk Ukraine LLC® Ukraina

Optimum Distribution Sp. z Polska
0.0.

Optimum Distribution
CZ&SK s.r.0.

Czechy

Optimum Sport Sp. z 0.6 Polska

Poland 1 Development Sp. Polska
0.0 (10)

Amersport Sp. z 0.V Polska
PolAnd 1 Sp. z 0.2 Polska
Soul Sp. z 0.d*? Polska
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. Polska
Ultimate Fashion Polska

International Sp. z o.0.
Licomp EMPIK Multimedia Polska
Sp. z o.0.

EMF Investment Project SpPolska
Z0.0.

East Services S.A.

HDS WP Sp. z 0.0. Polska

Szwajcaria

Transakcje wyrazone w walutach obcych (cd.)

Dziatalnosé

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

Spéika inwestycyjna posiadeq 100% - 1 udziatdw w
w Bukva Closed Joint Stock Company

Operator sieci kgjarni

Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej
Obstuga szk&tgykowych

Widciciel licencji na zintegrowany system zadzania
szkotami i nauczanigzykow
Sidomow towarowych z produktami dziecymi

Operator sieci domow towarowych z produktami
dzieckcymi
Operator sieci sklepéw z produktami dzigghi

Spoéitka inwestycyjna posiadap 100% udziatow w
Smyk-Rus Limited

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dzieckcymi

Spotka inwestycyjna posiadaa 100% udziatéw w
Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domow towarowych z produktami
dzieckcymi

Uslugi logistyczne oraz inne ustugi pomocnicze zecr
Paritet — Smyk LLC

Obroét hurtowy wybranymi kosmetykami, produkita
optycznymi i odziea sportova w Polsce

Obroét hurtowy wybranymi kosmetykami, produkita
optycznymi i odzieq sportowa w Czechach i na
Stowacji

Spétka specjalnego przeznaczenia posiealdj00%
udzialébw w Amersport Sp. z 0.0.

Spétka specjalnego przeznaczenia posiealdj00%
udzialéw w PolaAnd 1 Sp. z 0.0. i Soul Sp. z 0.0.

Obroét odzie i artykutami sportowymi

Obroét odzie i artykutami sportowymi

Obroét odzie i artykutami sportowymi
Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.

Obrét hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi
produktami.
Dystrybutor interaktywnego oprogramowania
rozrywkowego
Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia pgstad
48,33% w HDS WP Sp. z 0.0.
Handel hurtowy wybrdrkgametykami i odzii
sportovy
Spotka nieprowgdzdziatalnéci

16

% udziatow/
akciji

100,00

100,00

94,00
73,97

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

79,00

79,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

48,33

% udziatow/
akcji

™,0

79,00

94,00
71,50

100,00
01@0

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

8,43
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.4 Transakcje wyrazone w walutach obcych (cd.)

Nazwa Kraj Dziatalnosé

Jednostki zaleine
Maratex Limited® ® Cypr Spoétka inwestycyjna posiadaa udziaty w B4 SAZAO
Maratex oraz ZAO BTI Systems, Baza Limited

B4 SA® ® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd.
BAZA Limited © © Ukraina Si¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd.
ZAO Maratex (poprzednio Rosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

ZAO BTI Systems M9 @

TOO BTI Systems M® ®  Kazachstan  Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

000 BTI Systems M Spff Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.

(8)

ZAO BTI System<® © Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.

000 BTI Systems Spf ©® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.

TOO BTI System{® ® Kazachstan  Siefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

LuxPol Invest S.a.r.| Luksemburg Spoika inwestycyposiadagca 80% udziatdw w w
EPCD Sp. z 0.0.

EPCD Sp. z 0. Polska Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce

EPCD Cz&SK s.r.0.(9) Czechy Dystrybucja wybranychrkeg/kéw w Czechach i na
Stowacji

Smyk Cocuk Giyim Oyunce Turcja Operator sieci domow towarowych z produktami

ve Aksesuarlari (3) dzieckcymi

Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska Sfmnszyzy Zara

Q) Jednostki zaleme od EMPIK Sp. z o0.0.

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o.0.

?3) Spotki zalene od Smyk Sp. z o0.0.

4) Spoétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatlu w glosach Maratex tadi

(6) Spotki zalene od Maratex Limited

) Grupa posiada 75% udzialdw, jednak poprzez koksg; opcji put konsoliduje 100%
(8) Grupa posiada 43,3% udziatéw, jednak poprzestohcg opcji put konsoliduje 100%
9) Spoéiki zalene od LuxPol Invest S.a.r.|

(20) Spotki zaléne od Optimum Distribution Sp. z o0.0.

(11) Spotka zalina od Optimum Sport Sp. z 0.0.

(12)  Spotki zalene od PolAnd 1 Development Sp. z 0.0.

(i) Jednostki zalene

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

% udziatow/

akciji
100,00
0000
0000
100,00
0000
0000

0000
0000

0000
75,00

60,00
60,00

100,00

20,00

% udziatow/
akcji

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

100,00

20,00

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktéry@hotka ma zdolng kierowania ich polityk
finansowa i1 operacyjn co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotigey jednostl, uwzgkdnia sg¢ istnienie i wplyw

potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizma zrealizowéa lub zmiené.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego (cd.)

1.4 Transakcje wyrazone w walutach obcych (cd.)

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@rek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2€& 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stargwch.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.
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2. Informacja o segmentach dziatalnéci
Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2008 Moda i uroda Media i rozrywka Pozostak Nie zaalokowan Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 305 687 612 977 - - 918 664
Zysk z dziatalndci operacyjnej 16 764 12 554 4979 - 34 297
Koszty finansowe netto (11 502)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 6 011 - - - 6 011
Zysk brutto 28 806
Podatek dochodowy (3799)
Zysk netto 25 007
Suma aktywow 710 522 762 368 63 788 141 025 1677703
Suma zobowjzan (431 267) (525 881) (267 960) (31 506) (1 256 614)
Pozostate informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne 43 505 66 314 3166 - 112 985
Amortyzacjasrodkow trwatych 10 632 22785 282 - 33699
Program akcji pracowniczych - - 7974 - 7974

Pozycja ,Pozostate” odzwierciedla wyniki NFI Empitedia & Fashion S.A. oraz EMF Investment Project5p.0. oraz korekty konsolidacyjne.

Aktywa segmentow obejmajgtéwnie rzeczowe aktywa trwate, waito niematerialne, inwestycje w jednostkach stowszeyych, zapasy, naleosci handlowe i inne
naleznosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczerysgych transakcji handlowych or&mdki pienkzne i ich ekwiwalenty. Nie obejmujpatomiast odroczonego
podatku dochodowego, natesci z tytutu opcji Sephora, opcji sprzegjaudziatow w Zara oraz aktywéw finansowych wykazymmeh w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, ktére wykazane zostaly jako ,aktywa ré@lokowane”.

Zobowiazania segmentéw obejmugobowikzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne uzrmmeabezpieczenia przysztych transakcji handloywisie obejmuy
pozycji podatkowych oraz kredytow i pgzek, ktére wykazane zostaly jako ,zobarédnia nie zaalokowane”.
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2. Informacja o segmentach dziatalnéci (cd.)
Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2007 Moda i uroda Media i rozrywka Pozostak Nie zaalokowan Grupa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzeda 134525 486 410 - - 620 935
Zyskistrata z dziatalnasci operacyjnej 8135 13755 (5 264) - 16 626
Koszty finansowe netto (3275)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 2067 - - - 2 067
Zysk brutto 15418
Podatek dochodowy (4 646)
Zysk netto 10772
Suma aktywow* 618 675 804 256 73904 124911 1621746
Suma zobowjzan* (391 307) (375 390) (152 449) (289 204) (1 208 350)
Pozostate informacje dot. segmentéw
Wydatki inwestycyjne 29 407 48 454 863 - 78 724
Amortyzacjasrodkow trwatych 3330 13 636 201 - 17 167
Amortyzacja wartéci niematerialnych 234 2833 61 - 3128
Odpis z tytulu utraty wartei 31 - - - 31

* dane na 31 grudnia 2007 r.
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3. Koszty osobowe

Koszty wynagrodzé obejmuj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 7 974 tys. PLN
(2007: 2 891 tys. zl). Programem tym zostateobpastpujace osoby z najwiszego kierownictwa Grupy:

- pan Maciej Dyjas (Prezes Zadu),

- pan Jacek Bafski (Czlonek Zarzdu);

- pani Ewa Podgorska (Cztonek Zzaim);

- pan Dariusz Stolarczyk (Cztonek Zadn);

- pan Kjell Berggren (czionek Zadu);

- pan Eyal Lahav (Prezes Zadn EMPIK Sp. z 0.0.)

Prezes Zargu ma prawo zigy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii @, B, G, H, E i E1. Warranty
serii D uprawnia do obgcia 150 000 akcji zwyktych serii B po cenie 0,10NRIWarranty serii D1 uprawnigjdo
objecia 125 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Warranty serii F, G, H uprawnia&jo obgcia
275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emisyjnél@PLN. Kady z warrantow serii E i Eledzie uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaly wydanes shieodptatnie.
Realizacja kadego warrantu jest uzaieiona od tego, czy Posiadacz opgjibie nadakwiadczyt ustugi na rzecz
Spotki na dzié wykonania warrantu.

W dniu 29 stycznia 2008 r. spotka Jonquille Invesits Limited z siedzibna Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zardu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowegogiab] 50 000 akcji zwykiych serii B na okaziciela
spotki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okaela spétki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 P&l akcg.
taczna cena transakcji wyniosta 27 500 PLN. Akcjetatgsnabyte w wyniku wykonania praw z warrantu
subskrypcyjnego serii C wyemitowanego przez NFI EMiFpodstawie uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia
NFI EMF z 8 grudnia 2005 r., oraz na podstawie amtr subskrypcyjnego serii C1 wyemitowanego na faode
uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z 12dii2007 r. W dniu 27 maja 2008 r. nastapito kolejne
objecie akcji NFI EMF przez firma Jonquille Investments Limited w wysalad 138 163 (sto trzydzéei osiem
tysiecy sto sz&tdziesit trzy) akcji zwyktych serii B na okaziciela. Akcgostaly nabyte po cenie nominalnej tj.
0,10 PLN za akej taczna cena transakcji wyniosta 13 816,30 PLN. Akajstaly nabyte w wyniku wykonania
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii E i E1 wywmwianych przez NFI EMF na podstawie uchwaty nr 6
Walnego Zgromadzenia NFI EMF z 8 grudnia 2005 azona podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia NFI
EMF z 13 lipca 2007 r.

Pan Jacek Bagski ma prawo zigy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.JXazdy warrant uprawnia
do zapisu na 300 000 akcji zwyktych serii D po kamgykonania réwnym cenie emisyjnej akcji Serii Pnoszcej
14 PLN o wartéci nominalnej akcji 0,10 PLN za akcjWarranty subskrypcyjnecta realizowane w cakezi lub w
cze$ci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty zostaty wydane nieodptatnie. Realizacjadkgo warrantu jest uza@ona od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizieykonania warrantu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiejtaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanych zrze
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjprawo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
serii L, M, N. Kazdy warrant uprawnia do zapisu na 30 000 akcji zyetkiserii E po cenie nominalnej 0,10 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne nma zrealizowé w nas¢pujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 grudnia 2011 r.
Seria M od wrz@ia 2008 r. do 31 grudnia 2011 r.
Seria N od wrzaia 2009 r. do 31 grudnia 2011 r.
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3. Koszty osobowe (cd.)

Warranty wydawaneasnieodplatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcijidzie nadal
$wiadczyt ustugi na rzecz Spéiki na daierykonania warrantu.

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Pani Ewa PodgodrskagiabB0 000 akcji zwyklych serii E na okaziciela pa\FI
EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdjaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alyshabyte w
wyniku wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnyariisL wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie
uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dn&lipca 2007 r. zmienionej uchwahr 1 Walnego
Zgromadzenia NFI EMF z dnia 26 jufziernika 2007 r.

Pan Dariusz Stolarczyk jest uprawniony doeold 17 765 imiennych warrantdw subskrypcyjnych iskripo
sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoivaa Gietdzie Papieréw Wasktiowych w Warszawie z okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Kdy warrant uprawnia do aofgjia akcji zwyktych serii E.
Prawa z warrantow mady¢ wykonywane od dnia 1 stycznia 2009 r. do 31 gra@ill r.

Z kolei Panu Kjell Berggren zostaty przyznane &aty subskrypcyjne serii L w idoi 80 000 uprawniagych do
objecia akcji NFI EMF w tej samej ikei po $redniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoiwana Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie z okresu trzech meegizakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Warranty serii L
mog by¢ wykonane w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 3digiau2011 r.

W dniu 24 kwietnia 2008 r. Panu Lahav zostaly preyre warranty subskrypcyjne na nabycie akcji NFIFE@rii
E. Pan Lahav ma prawo 2 zapis na warranty serii L i M. kdy warrant upowznia do obgcia 125 000 akcji po
cenie emisyjnej 14 PLN za akcj\Warranty subskrypcyjne mpa zrealizowé&w nast¢pujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 maja 2008 r.
Seria M od 1 stycznia 2008 r. do 31 maja 2009 r

W dniu 30 maja 2008 r. firma dziadgp w imieniu Pana Lahav altg 125 000 akcji serii E po cenie emisyjnej
14 PLN w wyniku wykonania praw z warrantéw subskiyjpych serii L wyemitowanych przez NFI EMF na

podstawie uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFIFE¥Mdnia 13 lipca 2007 r. zmienionej uchyvair 1
Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dnia 2Ggzernika 2007 r.

4. Koszty budynkéw i pozostate koszty operacyjne

W kosztach budynkéw i pozostatych kosztach operaeyj koszty leasingu wynasz

Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN

Koszty leasingu operacyjnego - anizenia i maszyny -

pozostate koszty operacyjne 2048 1259
Koszty leasingu operacyjnego pfatne do jednostektawarzyszonych -

koszty budynkéw 64 025 38 085
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednostekgzanych -

koszty budynkéw 5506 5432

Koszty budynkéw stanowi koszty wynajmu i optaty administracyjne wyptacana rzecz os6b trzecich oraz
wynajmupcych kedacych jednostkami powkanymi.

W sktad pozostalych kosztéw operacyjnych wchodakie kategorie kosztow jak: koszty komunikaciji,
infrastruktury informatycznej, ustug prawnych i ddczych, podrdy i reprezentacji, materiatdw biurowych,

szkoler pracowniczych, podatki i optaty (w tym niepodlegaj odliczeniu podatek od towaréw i ustug), odpisy
aktualizupce wartd¢ naleznosci i koszty obstugi bankowej, optaty za zgdzanie pobierane przez EMPIK Centrum
Investments S.A., Eastbridge B.V./S.a.r.l. oraz ERf5z 0.0.
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5. Pozostate zyski operacyjne netto
Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2008 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&ephora (3324) 3991
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy&lara 15249 6 302
Otrzymana dywidenda 9 339 -
Strata na zbyciu akcji Coffeeheaven - (6 677)
Odszkodowanie z tytutu rozezanej umowy 6 697 -
Pozostate 8 309 10121
Razem pozostate zyski operacyjne netto 36 270 13 737
6. Koszty finansowe
Sze&¢é miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsete
- obligacje (671) (869)
- kredyty bankow (11 830) (2074)
- leasing finansow (950) (998)
Zysk/(Strata) z wyceny opcji p! 2231 (1 061)
Pozostat, w tym ujemne rénice kursow (1 256) -
Razem koszty finansow (12 476) (5 002)

7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpblicza st jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy Grupystiedniej
wazonej liczby akcji zwyklych w danym roku, z vegizeniem akcji zwyklych nabytych przez Geup

i utrzymywanych jako akcje wtasne. Efekt rozwodiseapowodowany programem wynagradzania kierownictwa
Grupy (zobacz Nota 3) zostat uwedhiony w wyliczeniu zysku na akgj nie powodujc réznicy w zwigzku

z faktem zaokyglenia do dwdch miejsc po przecinku.

Szé¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk netto przystugagy akcjonariuszom Spdéiki (tys. PLN) 24 574 11121
Zysk netto z dziataldoi kontynuowanej przystugagy akcjonariuszom Spéti (tys. PLN) 24 574 11121
Srednia waona liczba akcji — podstawowa 102 879 228 102 320 155
Srednia waona liczba akcji — rozwodniona 102 792 078 102 479 041
Podstawowy zysk na akgprzystuguiicy akcjonariuszom Spdki 0,24 0,11
Rozwodniony zysk na akcj 0,24 0,11

Rozwodniony zysk na jedrakci wyliczany jest poprzez skorygowanieedniej waonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zateéeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadigggh akcji zwyklych. Rozwadniage

akcje zwykle stanowirozwadniajce opcje na akcje przyznane kierownictwu GrupyyRPwaokggleniu do dwéch
miejsc po przecinku, rozwodniony zysk na akajipowiada podstawowemu zyskowi na akcj
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8. Wartos¢ firmy

Wartas¢ firmy dotyczy:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN

Learning Systems Poland 14 055 12 412
Bukva 17 564 14 397
Paritet-Smyk 9451 6 826
Maratex 258 360 258 362
Amersport 37791 -
Razem wartas¢ firmy 337221 291 997

Zmiany majce wptyw na wzrost warfgi firmy zostaty opisane w nocie 15.

9. Pochodne instrumenty finansowe
Na dziey 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zare 40 196 - 24 948
40 196 - 24 948

Krétkoterminowe pochodne instrumenty finans
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -

zabezpieczenia przeptywow pieniych - 9237 - 4216
9 237 - 4216
Razem pochodne instrumenty finansowe 40 196 9237 2439 4216

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatesargodziwg przypisam do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI Empik Media & Fashion S.Alnditex S.A., dotycgcej sprzeday Zara Polska
Sp. z 0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.). Wa&rtgodziwa tego instrumentu jest ustalana albo weglotgncjalnej
ceny wykonania w wysokai 8 min EUR lub na bieicej wartgci rynkowej 20% udziatéw w Zara Polska Sp. z 0.0.
przez zdyskontowanie wielkoi EBITDA do kaica 30 czerwca 2008 roku wedtug stopy dyskontoweajosgmcej
10,19%. W bigacym okresie zysk z tytutu wyceny do waitd godziwej wyniést 15 249 tys. PLN (2007:
6 302 tys. PLN) i zostat wykazany w ,Pozostatyckkach operacyjnych netto”.

10. Zestawienie akcjonariuszy

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSm. na dzié 30 czerwca 2008 r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 30 czerwca 20(
Empik Centrum Investments S.A. 61794 435 59,90%
Flime Investments S.A. 3082674 2,99%
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10. Zestawienie akcjonariuszy (cd.)

Flime Investment S.A. jest jednostRowiazara z Eastbridge B.V./S.a.r.l i Empik Centrum InvesinseS.A. Spotk
kontroluje Empik Centrum Investments S.A. (z siedav Luksemburgu) posiadgja 59,90% akcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. Jednostkdominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spdltka z siedzibw Holandii i gtdwnym miejscem prowadzenia dziats#iri

w Luksemburgu). Jednostkdominupca sprawujca kontrok nad Spotg Eastbridge B.V./S.a.r.l jest pan Yaron
Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na d4i&0 czerwca 2008 r. wynositackznie 103 154 808.

11. Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeday
Liczba akcji (nie akcji powyzej wartosci
w tysigcach) Akcje zwykte nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 276 363 286 578
Umorzenie akcji - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 432 375 43 - 43
Obijecie akcji pracowniczych - - 2726 2726
Stan na 1 stycznia 2008 102 586 645 10 258 279 089 289 347
Umorzenie akcji - - - -
Emisja akcji - program pracowniczy 568 163 58 1737 9% 7
Objecie akcji pracowniczych - - 6 477 6 477
Stan na 30 czerwca 20( 103 154 808 10 316 287 303 297 619

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tgsich). Kapitat akcyjny NFI EMF wynosi
10 315 480,80 PLN (nie w tygiach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyklych serii A oraz 981 1&k&;ji
zwyktych serii B, 125 000 akcji zwyktych serii Caar 155 000 akcji zwyktych serii E.

W ciagu pierwszego kwartatu roku 2008 nominalny kapzaktadowy zostat podwgzony o kwaot 58 tys. PLN
poprzez emig) 578 000 akcji o wartwi 0,10 PLN kada. Szczegétowe informacje dotyce podmiotow
obejmujcych akcje w okresie s@mEu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2008 r. zostaty zawarte w nocie 3
niniejszego sprawozdania.

Udzialy posiadane przez Zad

Na dzier 30 czerwca 2008 r. Pan Maciej Dyjas, Prezesadarposiadal, poprzez swogpotie zalezna Jonquille
Investments Limited 856 163 akcji, tj. 0,8% kapitakcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A. Dodatko®ani
Ewa Podgoérska oblp w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Emdiédia & Fashion S.A., ktére stanawi
0,03% kapitatu akcyjnego NFI EMF.
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12. Kredyty i pozyczki

Zobowizania Grupy na dzie30 czerwca 2008 r. z tytutu wyemitowanych obligquzedstawia sie w sposéb
nastpujacy:

1) Obligacje kuponowe mtznej wartéci nominalnej 3,9 min PLN. Oprocentowanie obligagtalono jako
WIBOR 3M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r

2) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemazhej wartéci nominalnej 29 min PLN. Wysoké dyskonta
obligaciji ustalono jako WIBOR 12M + maa. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 r.

3) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemyezhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR 1M + maa. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug
wartasci nominalnej w dniu 5 sierpnia 2008 r.

4) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 151,5 min PLN. Oprocentowanie obljgarstalono
jako WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wediug wastd
nominalnej w dniu 20 marca 2012 roku. Odsetki @atnw odstpach potrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone.

W styczniu 2006 roku NFI EMF zagjreta kredyt na cele inwestycyjne w wysdko7 min euro z terminem splaty
15 kwietnia 2008 roku. Aneksem z dnia 10 kwietr@& przesurto termin spitaty na 3 stycznia 2011 roku. Kredyt
jest zabezpieczony udziatami w spéice Zara Polgka $.0.

We wrzéniu 2007 roku NFI EMF zawarta um@wkredytows o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLN.
Do dnia 30 czerwca 2008 r. NFI splacitee&z zobowhzania w wysokéci 40 min PLN. Pozostata €& kwoty
kredytu w wysokséci 25 min PLN Grupa sptaci do dnia 17 wézia 2008 r. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi
poreczenie sptaty przez dwie sp6tki z Grupy NFI Empikdib & Fashion S.A.

Ponadto Grupa NFI Empik Media Fashion zaprezen®wwabowazania z tytutu umoéw kredytowych zagnigtych
przez jej spotki zalme:

1. w kwocie 35 min PLN zaggnietych przez Grup Maratex Limited oprocentowanych w przedziale 9,5%-
12,5%, ich termin splaty tych zobawen nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego.
Zabezpieczeniem sptaty zobewaén stanowd, zapasy Grupy Maratex Limited;

2. w kwocie 30 min PLN zaagnictych przez Smyk Sp. z 0.0. z oprocentowaniem w igyaf%, ktorej
zabezpieczenie stanaygapasy Smyk Sp. z o0.0..

13. Zobowigzania warunkowe i przyszite zobowjzania

1. Zgodnie z ogllnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowe — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na tesaainych okolicznéci, ktére mogtyby spowodowastotny
wzrost odnénych zobowazan.

2. Grupa NFI Empik Media & Fashion ma réwhaiezobowiazania warunkowe wynikage z gwaranciji
bankowych oraz innych pegrzer udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zalenych Grupy w celu zagwarantowania czynszow i zohpaii handlowych jednostek zaieych oraz
innych kwestii wynikajcych z prowadzenia zwykiej dzialakwd. Nie przewiduje s wyshpienia z tego
powoduzadnych istotnych zobouzan.
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13. Zobowhgzania warunkowe i przyszte zobowjzania (cd.)

3. W celu ochrony Inditex i Zara Polska Sp. z o.0.wjdig&j Young Fashion Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowhzaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarze ktére miaty miejsce przed sprzed&1% udziatéw
w Zara Polska na rzecz Inditex S.A., tzn. gdy spdkk byta zarmlzana i kontrolowana przez NFI Empik
Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.Aydat, na wniosek NFI Empik Media & Fashion S.A.,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Zara Polska Sp. z o.okd»ata odpowiedzialné
Grupy wynikajca z umowy dotyccej sprzedzy udziatow w Zara Polska Sp. z 0.0. ograniczona ks
kwoty 20 min EUR. Nie przewidujeeivystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowdan.

4. W ramach umowy zawartej z Sephora S.A., EMPiIK Sp.oz zobowizat sk zwolni¢ z odpowiedzialngci
Sephora S.A. w przypadku jakichkolwiek konsekwenpfidatkowych wynikajcych z transakcji lub w
przypadku, jeeli ktorakolwiek z przejtych uméw najmu dotyeza sklepow detalicznych zostanie rozzéna
przedterminowo wyicznie z powodéw leicych po stronie EMPIK Sp. z 0.0. lub DTC Real Est8tA., jej
jednostki powazanej. Sephora S.A. e wyshpi¢ o zwolnienie z odpowiedzialdoi od Empik Centrum
Investments S.A., akcjonariusza Spétki, do kwotksyanalnej wynosgej 4,5 min EUR (18,1 min PLN) w
przypadku gdy EMPIK Sp. z 0.0. niedzie w stanie pokiyww. zabezpiecze

5. Na mocy umowy z dnia 11 lipca 2008 r. Smyk Sp. @. @odpisata umow z akcjonariuszami Grupy
Spiele Max AG na mocy ktérej po wypetnieniu wszystk warunkéw zawieszagych Smyk Sp. z o.0.
natgdzie 100% akcji jednostki domirugej Spiele Max AG. Minimalna cena zakupu zostataedéna w
kwocie 8 800 tys. EUR.

Spiele Max AG prowadzi stesklepdw zajmujcych sk dystrybucy artykutéw dziecicych na terenie Niemiec.
14. Transakcje z jednostkami powgazanymi

Empik Centrum Investments SA i jej jednostki zalke oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostkezae uwaane
sa za jednostki powizane dla celéw spagdzania skonsolidowanej informacji finansowej.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, Flime Investments S.A. i Empik Centrum InvesiteeSA (obie
zarejestrowane w Luksemburgu), posiadif,90% udziatéw w NFI Empik Media & Fashion S.A.

Eastbridge B.V./S.a.r.l. i Empik Centrum Investnsei®A oraz jej jednostki zalee uwaane g za jednostki
powiazane dla celow skonsolidowanego sprawozdania foeego.

Stan transakcji z jednostkami paz@nymi na odnéne dni sprawozdawcze jest ngstjacy:

Na dzien
Na dzien 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
Nalezngsci od grupy Eastbridc 1175 411
Naleznasci od pozostatych spétek Eastbridge 1118 2136
2293 2 547
Zobowizania wobec grupy Eastbridge 60 83
Zobowiyzania wobec pozostalych spdtek Eastbr 1070 219
1130 302
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15. Polaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie udziatow w Learning System Poland Sp..z 0.0

NFI EMF nabyta w dniu 3 stycznia 2008 r. 2,47% uadtrv w kapitale zakladowym Learning System
Poland Sp. z 0.0. za kwot 894 tys. PLN. W wyniku tej transakcji udziat @suNFI EMF w kapitale zakladowym
spotki ulegt zwgszeniu do 73,97%. W wyniku tej transakcji powstasatas¢ firmy w nastpujacej wysokgci:

tys. PLN
Opfata za nabycie
- ptatng¢ gotowkowa 1894
taczna opfata za nabycie 1894
Wartas¢ godziwa nabytych aktywéw netto (2,47%) 251
Warto ¢ firmy 1643

Powyzsza transakcja nie ma wplywu na skonsolidowanyuaek zyskéw i strat Grupy.

Nabycie LuxPol Invest S. ar.l.

W dniu 14 lutego 2008 r. NFI Empik Media & Fashi8A objt 75 % udziatéw (tj. 375 udzialdéw o wasm
nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérych:étg daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu hiddv), w
spéice prawa luksemburskiego dziataj pod firma LuxPol Invest S.a.r.l. (,LuxPol”) Udziaty te zostanabyte
bezpdrednio w zwiizku z utworzeniem spétki LuxPol i zostaly etg przez NFI Empik Media & Fashion S.A. po
ich wartgci nominalnej, tj. 37 500 EUR. Celem dziatalob sp6tki LuxPol jest inwestowanie w bran
kosmetycza w Polsce, Czechach, Stowacji oraz pozostatychaktajegionu.

Nastpnie 12 marca 2008 r. LuxPol nabyt 50 udziatowz@kaudziat o wartéci nominalnej 1 000 PLN, kaly
dajacy prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wspaiviké polskiej spétce EPCD Sp. z 0.0adzna cena
nabycia 100% udziatbw w EPCD Sp. z 0.0. zaptacarzazpLuxPol wyniosta 15 838,37 EUR. Dnia 19 marca
2008 r. NFI Empik Media & Fashion S.A. nabyt jededziat w spélce EPCD Sp. z 0.0. od LuxPol. po waito
nominalne;.

Dnia 19 marca 2008 r. EPCD Sp. z 0.0. nabyta 10apstédu zakladowego czeskiej spotki dziatasgj pod firmy
EPCD Cz & SK s.r.0., ktorej kapitat zaktadowy wyn260 000 CZK. faczna cena nabycia wyniosta 11 500 EUR.
Spotki EPCD SP. z 0.0. i EPCD Cz & SK s.r.o., mievpadzity dziatalnéci operacyjnej na dzieich nabycia przez
LuxPol.

Nastpnie w dniu 24 kwietnia 2008 r. LuxPol zawarta ungazvpodmiotem powizanym z Perfums Christian Dior
S.A., zgodnie z kt@rEPCD Sp. z 0.0. i jego podmiot zaly EPCD Cz & Sk s.r.o.dola dystrybuowa luksusowe
perfumy i kosmetyki na rynkach: polskim, czeskistawackim. Réwnoczmie na mocy tej umowy 20% udziatéw
w EPCD Sp. z 0.0. zostata sprzedana do podmiotiiagenego z Perfums Christian Dior S.A.

W okresie od dnia powotania LuxPol do 30 czerwc®&0. przychody uwzgtinione w wynikach Grupy,

wygenerowane przez nabyte spoétki LuxPol, EPCD Sp.oz i EPCD Cz & SK s.r.owynosity 6 506 tys. PLN.
Wartcici te zostaty obliczone przy zastosowaniu zasadualkowdci stosowanych przez Grgp
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Nabycie Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

NFI Empik Media & Fashion S.A. nabyta 100% udziatfwl00 udziatéw o warkei nominalnej 500 PLN jeden
udziat, z ktérych kady daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu Iwikgdv), w spotce prawa polskiego
dziatapcej pod nazw Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. Udzigtyostaly nabyte bezfrednio w zwizku z
utworzeniem spotki Ultimate Fashion Internationa.  0.0. i zostaly obje przez NFI EMF po ich waroi
nominalnej, tj. 50 000 PLN za wszystkie udzialy.bMeie zostato sfinansowane &@dkéw wtasnych NFI EMF.
Celem dziatalnéci sp6iki Ultimate Fashion International Sp. z gest handel hurtowy odzig, obuwiem i innymi
wybranymi produktami.

W okresie od dnia powotania do 30 czerwca 2008ayghody uwzgldnione w wynikach Grupy, wygenerowane
przez spotk wynosity 420 tys. PLN.

Powotanie Kids International Sp. 0.0. i Smyk®@&iyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limitgdketi

W pierwszej potowie 2008 r. Smyk Sp. z 0.0. - spd#ialena NFI Empik Media & Fashion S.A. — utworzyta 2
podmioty zalene: Kids International Sp. z 0.0. i Smyk Childreoy$ Clothing and Accessories LLC (Smyk 6cu
Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limit&itketi) w celu przygotowania sido rozwoju sieci Smyk na rynku
tureckim. taczna warté¢ objetych udziatéw w tych podmiotach wyniosta 225 tyeNP

Powyzsza transakcja nie mialy wplywu naddroczne sprawozdanie finansowe za okresicezemiesecy
zakaczony 30 czerwca 2008 r., gdglane jednostek zaleych podlegaty w petni wytzeniom konsolidacyjnym.

Nabycie Amersport Sp. z 0.0., Soul Sp. z 0.0.,IfélclASp. z 0.0.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. Optimum Sport Sp. z 6.ep6tka zalena od NFI Empik Media & Fashion S.A. —
zawarta warunkow umowe nabycia 100% udziatow w spétkach: Amersport Sp.az, PolAnd 1 Sp. z 0.0., i Soul
Sp. z o.0. (“spétki Amersport”) zajmagych st dystrybucy odziezy i obuwia sportowego. Spéiki posiadaj
licencje na rynkach polskim, czeskim, stowackingttiuskim i ukrahskim. Ostateczne rozliczenie transakcji byto
uwarunkowane wypetnieniem kilku warunkéw zawieseggh. Ostateczna umowa przengsz wlasné¢ udziatdw

w Amersport Sp. z 0.0., PolAnd 1 Sp. z 0.0., i SBpl z 0.0. zostala zawarta w dniu 2 czerwca 2008wrjej
wyniku Optimum Sport Sp. z 0.0. oraz PolAnd 1 Depehent Sp. z 0.0., kolejna spétka zale od NFI Empik
Media & Fashion S.A. objy udzialy o hcznej wartdei 50 420 tys. PLN. Catkowita optata za nabyciellspdmaze
by¢ skorygowana do dnia 30 listopada 2008 r. w opasaimowne parametry kapitalu pragegégo. Do tego czasu
czes¢ zaptaty a z tytutu nabytych udziatow w kwocie 65§s. PLN jest przechowywana na rachunku escrow
prowadzonym na rzecz Optimum Sport Sp. z 0.0.

Ponizej zaprezentowane zostaly informacje na temat gahytobowizan netto oraz warti firmy:

tys. PLN
Opfata za nabycie
- ptatng¢ gotowkowa 43918
- ptatnG¢ przechowywana na rachunku escrow 4585
- bezparednie koszty zwizane z nabyciem 1917
taczna optfata za nabycie 50 420
Wartas¢ godziwa nabytych aktywéw netto (100%) 12 629
Warto ¢ firmy 37791
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Powyzsza wartéc firmy wynika z wypracowanej pozycji spétek Amerspma rynkach dystrybucji Europy
Srodkowo-Wschodniej dédacych dystrybutorem marek Converse, Caterpillar,mslerCAT i AND1, dawiadczenia
w brarzy, jej dostpu do dostawcédw oraz potencjatu rozwoju, aEEgo generowaw przyszidci zyski w oparciu o
model dziatania Grupy NFI EMF, ktéra nie seozostéd oddzielnie ujta jako sktadnik aktywdw niematerialnych.
Aktywa oraz zobowizania powstate w zwiku z nabyciem przedstawione zostaly pgen{w tys. PLN):

Warto $¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4176
Wartaici niematerialne i prawne 34
Srodki trwate 6223
Podatek odroczony 479
Zapasy 10 126
Naleznosci 7120
Zobowigzania (15 529)
Rezerwy -
Razem nabyte aktywa netto 12 629
Udzialy mniejszéci (0%) -
Nabyte aktywa netto 12 629
Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto jest rowna ich wartoi bilansowej.

tys. PLN
Optata za zakup w postaebdkéw piengznych 43918
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 4176
Wyptyw srodkéw pienéznych zwhzanych z nabyciem 48 094

W okresie od 2 do 30 czerwca 2008 r. przychody Ugdrgone w wynikach Grupy, wygenerowane przez nabyte
spo6tki Amersport wynosity 3 576 tys. PLN, natoniagsk netto 140 tys. PLN. Waé te zostaly obliczone przy
zastosowaniu zasad rachunka@gicstosowanych przez Grep

Nabycie dodatkowych udziatow w Bukva Closed JaogkS3Company

W dniu 27 maja 2008 r. EMPIK Sp. z 0.0. — podmiateny od NFI EMF- zakaczyt wykup udziatow od
wspalnikdw mniejszéciowych spotki Magalla Holdings Limited z siedzima Cyprze tj. nabyt pozostate 21 %
udziatow. Magalla Holdings Limited jest spatkpecjalnego przeznaczenia, ktéra poprzez gpotkestycyjra Buk
Investment LLC jest posiadaczem 100% udziatéw wakpeze sieci kggarni Bukva Closed Joint Stock Company.
W wyniku transakcji udziat Grupy w kapitale zaktadon Bukva Closed Joint Stock Company ulegtgisizeniu
do 100%.

W wyniku dokonanych transakcji EMPIK nabwyicknie od dotychczasowych udzialowcdéw mniejsrmwvych tj.
Teroba Trading Limited oraz Davidson Distributioh@, 600 udziatéw o wartei i nominalnej 1,71 EUR (jeden
euro siedemdziestijeden centéw).

taczna cena nabycia wyniosta 2 350 tys. USD. Zakup wdzialtdbw w spoice Magalla Holdings Limited zostat
sfinansowany zérodkéw wtasnych EMPIK.
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15. Pohczenia jednostek gospodarczych (cd.)

Ponizej zaprezentowane zostaty informacje na temat gahytobowizan netto oraz warti firmy:

tys. PLN tys. UAH
Opfata za nabycie
- ptatng¢ gotowkowa 5159
- bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem 152
taczna opfata za nabycie 5311
Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto (21%) 1901
Wartas¢ firmy 3410 8 706

Transakcja nabycia dodatkowych udziatbw w Bukva s€tb Joint Stock Company nie ma wplywu na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy.

Nabycie dodatkowych udziatow w Paritet Servis-Retai

W dniu 11 czerwca 2008 r. Smyk Sp. z 0.0. — potimédezny od NFI EMF- nabyta od spotki zaieej Pana Kirill
Lewin 15% udziatéw w kapitale zakladowym Madrasdgpise Limited (,Madras”) z siedzitma Cyprze za kwet
2 200 tys. USD. Madras posiada 100% udziatow wtEaBervis-Retail, ktéry prowadzi na Ukrainie dwdepy z
produktami dla dzieci i matek. W wyniku transakafiziat Grupy w kapitale zakladowym Paritet Servitd,
ulegt zwikszeniu o 15%, z 65% do 80%.

Poniej zaprezentowane zostaty informacje na temat yahytobowizan netto oraz wartei firmy:

tys. PLN tys. UAH
Opfata za nabycie
- ptatndgi¢ gotéwkowa 4758
- bezparednie koszty zwizane z nabyciem 97
taczna optata za nabycie 4 855
Wartas¢ godziwa nabytych zobowzan netto (15%) 2 052
Wartas¢ firmy 2803 6 786

Transakcja nabycia dodatkowych udzialtéw w Madra&sma wplywu na skonsolidowany rachunek zyskéwatstr
Grupy.

Nabycie Maratex Limited

Dnia 28 wrzénia 2007 roku, Grupa nabyta 794 690 udziatéw spdlidratex Limited z siedzib na Cyprze
(,Maratex”) o wartéci nominalnej 0,01 CYP kaly dapce 43,3% udzialdw w kapitale zaktadowym oraz praweo
51% ogolnej liczby gtoséw. Udziaty NFI EMF nabytegrzez objcie 550 594 nowych udziatdbw w pod#szonym
kapitale zaktadowym Maratex oraz zakup istgggh udzialéw od dwdch dotychczasowych udzialowcHa8 472
udziatow zostalo nabyte od Mint Capital Il LP orai5 624 udzialéw od innego udziatlowcadicego osob
fizyczm. Laczna cena nabycia udziatow wyniosta 15 788 413 Hdlatkowo NFI EMF naddzie jeden udziat w
kapitale zakladowym Maratex za kwohie mniejsz niz 1 071 250 EUR (zobowzanie z tytutu korekty ceny
nabycia). Kwota ta zostata uwzdhiona podczas kalkulacji wagm firmy powstatj w wyniku transakcji nabycia.
Grupa Maratex Ltd. prowadzi poprzez swoje spothezse si€ 100 sklepéw z madzlokalizowanych w Rosji,
Kazachstanie oraz na Ukrainie. Sklepy te dzialaj oparciu o umowy franszyzowe z dicielami kilku
europejskich marek.

Na 31 grudnia 2007 r. rozliczenie ceny nabyciatalesie wartéci godziwych zostato ustalone prowizorycznie,
zgodnie z MSSF 3 par. 62.
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Na 30 czerwca 2008 r. dokonano ostatecznego rerdiazakwizycji Grupy Maratex Ltd. Aktywa i zobagania
powstate w zwizku z rozliczeniem akwizycjiasnastpujace:

Warto §¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 41 464
Wartdici niematerialne 694
Srodki trwate 25878
Zapasy 36 995
Naleznoici i pozostate aktywa 30 155
Kredyty i pazyczki diugoterminowe (16 954)
Rezerwy (51 265)
Kredyty i pazyczki krétkoterminowe (17 879)
Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania krétkoterminowe (48 330)
Razem aktywa netto 757
Udzialy mniejszéci (0%) -
Nabyte aktywa netto 757

Zmiany wynikajce z ostatecznego rozliczenia nabycia udziatow walkéx zostaty uite w bilansie spoggdzonym
na 30 czerwca 2008 r.

W wyniku ostatecznego rozliczenia akwizycji zostaljykazane nasgpujace informacje na temat nabytych
zobowizan netto oraz wartei firmy:

tys. PLN tys. EUR

Opfata za nabycie

- ptatndi¢ gotdwkowa 59 641

- bezparednie koszty zwizane z nabyciem 5829

- zobowizanie z tytutu opcji put 193 647

taczna optata za nabycie 259 117

Wartas¢ godziwa nabytych zobowzan netto (100%) 757

Wartoé firmy 258 360 68 395

Powyzsza wartéc¢ firmy wynika ze znacxej pozycji Maratex na rynkach Rosji, Ukrainy i kahstanu, jej dogbu
do dostawcow oraz potencjatu rozwoju, moggo generowaw przyszidci zyski w oparciu o model dziatania
Empiku, ktéra nie mze zosté oddzielnie ujta jako sktadnik aktywéw niematerialnych.

Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto jest réwna ich wartoi bilansowej.

tys. PLN
Opfata za zakup w postacbdkéw piengznych (59 641)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 41 464
Wyptyw srodkéw piengznych zwhzanych z nabyciem (18 177)

Ostateczne rozliczenie nabycia udziatbw w Maratexma wptywu na skonsolidowany rachunek zyskéwratst
Grupy.
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16. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 sierpnia 2008 r. NFI EMF oraz jego sp@kiezne: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimate
Fashion Sp. z 0.0., Optimum Distribution Sp. z @@z Learning Systems Poland Sp. z 0.0. podpisélgnkiem
PEKAO S.A. umow kredytows o wartdgci 150 min ztotych. Zasadniczaesz kredytu zostanie przeznaczona na
finansowanie rozwoju sieci dystrybucji Grupy NFI EMraz infrastruktur logistycznych i IT.

Zadtwenie kedzie sptacane w 20 réwnych ratach ppezzy od 30 wrzénia 2010 do 30 czerwca 2015 r.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdasec Gietdy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inaczej.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys.

EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Szes¢é miesiecy)
zakonczonych 30]
czerwca 2008

Szes$¢ miesiecy)
zakonczonych 30
czerwca 2007

Szes¢€ miesiecy)
zakonczonych 30]
czerwca 2008

Szes¢€ miesiecy)
zakonczonych 30
czerwca 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy 918 664 620 935 264 166 161 340
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 34 297 16 626 9 862 4320
Ill. Zysk (strata) brutto 28 806 15418 8283 4 006
IV. Zysk (strata) netto 25007 10772 7191 2799
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (168 351) (55 510) (48 410) (14 423)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (154 107) (40 280) (44 314) (10 466)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 145 466 18 743 41 829 4870
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (176 992) (77 047) (50 895) (20 019)
IX. Aktywa razem 1677704 833 855 500 180 221428
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1256 614 482 748 374 639 128 193
XI. Zobowigzania diugoterminowe 482 841 74912 143 951 19 893
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 773773 407 836 230 688 108 300
XIll. Kapitat wlasny 421 090 340 888 125 541 90 522
XIV. Kapitat zaktadowy 297 619 289 347 88 730 76 835
XV. Liczba akcji 103 154 808 102 586 645 103 154 808 102 586 645
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,2424 0,1050 0,0697 0,0273
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zZ/EUR)

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 4,08 3,32 1,22 0,88

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR)
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