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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashi®potka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.” lub ,Spoéi’), spétka prawa polskiego z siedzitprzy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017
Warszawa, jest jednostidominupca grupy kapitalowej NFI Empik Media & Fashion (zwamkalej ,Grum”), w
skiad ktorej wchodgjednostki zalene naleéace bezpérednio lub pérednio do spoétki NFI Empik Media & Fashion
S.A., ktérej podstawowa dziatalétoobejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzonyteenie Polski, Rosji,
Ukrainy, Kazachstanu, Turcji, Czech, Stowacji, Niemi Szwajcarii. Grupa jest kontrolowana przez mp
Centrum Investments S.A. (spétkarejestrowanw Luksemburgu) ktéra jest wieicielem 60,33% akcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. Jednostkdominujca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge S.a.r.l. (spétka prawa holenderskiegmyadzca dziatalnéé przede wszystkim w Luksemburgu).

NFlI Empik Media & Fashion S.A. dziata nadal na moakreslonych przepiséw regulagych dziatalnéc
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Emplledia & Fashion S.A. notowana sa Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmszatwierdzone przez Zad NFI Empik Media
& Fashion S.A. dnia 27 sierpnia 2009 r.
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Definicje

W niniejszymsrédrocznym sprawozdaniu finansowym zastosowan@paigte terminy:

Grupa kapitatowa NFI Empik Media & Fashion (zwaraej Grup) — NFI Empik Media & Fashion S.A.
(zwana dalej ,NFI EMF") oraz jej jednostki zatee.

Grupa Eastbridge- Eastbridge S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa.

Pozostate spétki Eastbridgespotka Eastbridge S.a.r.l. i jej jednostki zakenie nalgace do Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starioteigralny czs¢ niniejszego
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Skonsolidowanysrodroczny rachunek zyskow i strat
za okres szfciu miesicy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Szeé miesigcy zakaiczonych

Nota 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzed: 4. 1199 929 918 664
Zakup produktoéw i zmiana stanu zapa (671 401) (487 654)
Koszty osobow 5. (217 779) (171 287)
Wydatki marketingow (28 787) (27 266)
Koszty budynké 6. (187 366) (124 629)
Pozostate koszty operacy 7. (87 387) (76 103)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wasti (65 996) (33 699)
Pozostate zyski operacyjne ne 8. 40 077 36 271
Zysk z dziatalndéci operacyjnej (18 710) 34 297
Przychody finansow 9. 38 021 3 205
Koszty finansowe 9. (25 638) (14 707)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszon 532 6011
Zysk brutto (5 795) 28 806
Podatek dochodov 24 581 (3 799)
Zysk netto 18 786 25 007

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starioteigralny czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres szcgiciu miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2009 r.

Szeé miesigcy zakaiczonych

Nota 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
tys. PLN tys. PLN
Zysk netto 18 786 25 007
Inne catkowite dochody 19.
Raéznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicz 15082 (6 700)
Zabezpieczenia przeptywow piemnych (5 686) (5273)
Rdéznice kursowe na diugoterminowym finansowaniu spatenyct 531 -
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 841 1002
Inne catkowite dochody netto 10 768 (10 971)
Catkowity dochéd za rok obrotowy 29 554 14 036
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spot 16 238 24574
Udziatlowcéw Mniejszéciowyck 2548 433
18 786 25 007
Catkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spot 27 006 13 603
Udziatlowcédw Mniejszéciowyck 2548 433
29 554 14 036
Podstawowy zysk na akgcprzypadajcy na akcjonariuszy Spotki (nie w
tysiacach) 10. 0,16 0,24
Rozwodniony zysk na akgrzypadagcy na akcjonariuszy Spotki (nie w
tysigcach) 10. 0,15 0,24

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starioteigralny czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skonsolidowanesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na dzien
Nota 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 540 978 505 456
Inne wartdci niematerialne 108 743 95 156
Wartcs¢ firmy 11. 269 147 277 937
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3158 32 654
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 481 518
Pozostate naimosci dtugoterminowe 13. 126 087 110 304
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 753 19 869
Pochodne instrumenty finansowe 4 493 5418
1076 840 1047 312
Aktywa obrotowe
Zapasy 14. 554 935 595 515
Naleznoéci handlowe i pozostate nateoici 15. 208 354 276 766
Pochodne instrumenty finansowe 1057 85077
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16. 169 914 226 449
934 260 1183 807
Suma aktywow 2011 100 2231119
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy 17., 18. 304 341 297 619
Zysk z lat ubiegtych 257 582 139 242
Zysk netto 16 238 118 340
Pozostate kapitaly rezerwowe (45 739) (57 254)
532 422 497 947
Udzialy mniejszéci 10 338 8 287
Razem kapitat wlasny 542 760 506 234
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 21. 324 809 317 316
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12192 32 348
Pozostate zobowrania 20. 123 188 155 092
Rezerwy na zobowrania - 31 936
460 189 536 692
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate zobarania 22. 641 632 928 432
Kredyty i pazyczki 21. 322974 228 504
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 2330 15 365
Rezerwy na zobowzania 38981 15 566
Pochodne instrumenty finansowe 2234 326
1008 151 1188193
Razem zobowazania 1 468 340 1724 885
Suma pasywow 2011 100 2231119

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starioteigralny czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

6



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

za okres szg&ciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Roéznice kursowe :

Opcje put Réznice kursowe ne

przeliczenia Zabezpieczenii zwigzane :  dlugoterminowym Razenr
Kapitat Niepodzielony operacji przeptywow transakcjami finansowaniu spotel Udzialy kapitat
podstawowy wynik finansowy zagranicznych pienieznych Pozostate rezerwy nabycia zaleznych Razem mniejszaci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2009 297 619 257 582 (15 951) 3620 16 736 (40 772) (20 887) 7 Ay 8 287 506 234
Zysk netto okresu
obrotowego - 16 238 - - - - - 16 238 2548 18 786
Inne catkowite dochody
netto - - 15 082 (4 605) - - 291 10 768 - 10 768
Podwyzszenie kapitatu
zakladowego 58 - - - - - - 58 - 58
Rozwodnienie udziatdw
mniejszaci - - - - - - - - (497) (497)
Program akcj
pracowniczych
-wartasé¢ swiadczonyck
ustug - - - - 7411 - - 7411 - 7411
-akcje zrealizowane 6 664 - - - (6 664) - - - - -
Stan na 30 czerwcs
2009 304 341 273820 (869) (985) 17 483 (40 772) (20 596) 52 4 10 338 542 760

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starintegralry czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

za okres sz&ciu miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008

Roéznice kursowe :

Opcje put Réznice kursowe ne

Stan na 1 stycznia 2008
Zysk netto okresu
obrotowego

Inne catkowite dochody
netto

Podwyzszenie kapitatu
zakladowego
Rozwodnienie udziatow
mniejszaci

Program akcj
pracowniczych

-wartas¢ swiadczonych
ustug

-akcje zrealizowar

Stan na 30 czerwc:
2008

przeliczenia Zabezpieczenii zwigzane :  dlugoterminowym Razenr

Kapitat Niepodzielony operacji przeptywow transakcjami finansowaniu spétel Udziaty kapitat

podstawowy wynik finansowy zagranicznych pienieznych Pozostate rezerwy nabycia zaleznych Razem mniejszaci wiasny

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
289 347 139 242 (7 031) (3624) 9 645 (19 483) - 408 096 7 068 415 164
- 24 574 - - - - - 24 574 433 25 007

- - (6 299) (4 271) - (12 752) - (23 322) (401) (23 723)

1795 - - - - - - 1795 - 1795

- - - - - - - - (4 203) (4 203)

- - - - 7974 - - 7974 - 7974

6 477 - - - (6 477) - - -
297 619 163 816 (13 330) (7 895) 11 142 (32 235) 419 117 2897 422 014

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starintegralry czs¢ niniejszego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
za okres dwunastu miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008.

Roéznice kursowe : Opcje put Réznice kursowe ne
przeliczenia Zabezpieczenii zwigzane :  dlugoterminowym Razenr
Kapitat Niepodzielony operacji przeptywow transakcjami finansowaniu spotel Udziaty kapitat
podstawowy wynik finansowy zagranicznych pienieznych Pozostate rezerwy nabycia zaleznych Razem mniejszaci wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2008 289 347 139 242 (7 031) (3624) 9 645 (19 483) - 408 096 7 068 415 164
Zysk netto okresu
obrotowego - 118 340 - - - - - 118 340 2495 120 835
Inne catkowite dochody
netto - - (8 920) 7244 - (21 289) (20 887) (43 852) 2531 (41 321)
Podwyzszenie kapitatu
zakltadowego 1795 - - - - - - 1795 - 1795
Rozwodnienie udziatdw
mniejszaci - - - - - - - - (3 807) (3 807)
Program akcj
pracowniczych
-wartas¢ swiadczonyck
ustug - - - - 13 568 - - 13 568 - 13 568
-akcje zrealizowane 6 477 - - - (6 477) - - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 297 619 257 582 (15 951) 3620 16 736 (40 772) (20 887) 7 AT 8 287 506 234

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starintegralry czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie z przeptywow piegiznych
za okres szfciu miesicy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Nota Sze&¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

tys. PLN tys. PLN
Zysk brutto (5 795) 28 806
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty waftd 65 996 33 699
Strata na sprzedgp aktywow trwalych i wartéci niematerialnyc 644 1306
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (8 401) (13 228)
Zyski z wyceny aktywéw finansowych wycenianych wegltvartéci godziwej
przez wynik finansowy - 30
Koszty finansowe netto 9. (12 383) 11 502
Program akcji pracowniczych 7412 7974
Dywidendy - (9 339)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (532) (6 011)
Koszty zwhzane z reorganizaggieci sprzeday 628 -
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch 47 569 54 739
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zapasy 48 852 (28 171)
Naleznoici handlowe i pozostate 55 453 4417
Zobowigzania handlowe i pozostate (297 528) (174 998)
Przeplywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej (145 654) (144 013)
Odsetki zaptacone (20 079) (11 278)
Podatek zaptacony (12 910) (13 483)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (178 643) (168 774)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych i prawnych (88 333) (112 985)
Nabycie spétek zaimycl 23. (5 247) (58 626)
Nabycie spétek stowarzyszony (154) -
Odsetki otrzymane pozostate 570 1597
Dywidendy otrzymane - 9 339
Whplywy ze zbycia aktywow trwatych i waoi niematerialnych i prawnych 14 547 3315
Whplywy ze zbycia inwestyc 304 356
Zbycie spotek zateych 110 230 -
Sptaty payczek udzielonyc 4070 -
Pazyczki udzielon (5 725) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 30 262 (157 004)

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starinteigralny czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skonsolidowanesrédroczne sprawozdanie z przeptywow piegiznych
za okres sz&ciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r. (c.d.)

Nota Sze&¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

tys. PLN tys. PLN
Wplyw z emisji akcji 18. 58 1795
Wptyw z emisji obligacji - 151 500
Splaty obligaciji (15 676) (17 100)
Otrzymane kredyty i payczki 69 330 33756
Sptaty kredytéw, poyczek i leasingu (60 781) (21 165)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (7 069) 148 786
Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (155 450) (176 992)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 167 559 201 621
Srodki pienkzne na poczek okresu 226 449 201 621
Kredyt w rachunku biecym na pocatek okresu (58 890) -
Raéznice kursowe z wycen§rodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw 2968 (2 347)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 077 22 282
Srodki pienkzne na koniec okresu 169 914 69 551
Kredyt w rachunku bigcym na koniec okresu (154 837) (47 269)

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 55 starinteigralny czs¢ niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego (c.d.)
1. Zasady rachunkowdci
1.1. Podstawa sporadzenia

Zasady rachunkowgi zastosowane przy przygotowasiddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadani
finansowego s zgodne z zasadami zastosowanymi przy sgi@amiu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2008 r. Zasady te stosowane bghywazystkich prezentowanych okresach
w spos6b cigly, o ile nie podano inaczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone wedtug zasady kosztu historycznego, ztkigm
aktywow finansowych przeznaczonych do sprzgdaraz aktywdw i zobowizan finansowych (z uwzgbnieniem
pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianychdhag wartgci godziwej przez wynik finansowy. Przy
sporzdzeniu sprawozdania finansowego zaloo zgodnie z najlepszwiedz Zaradu Grupy, & Grupa lkdzie
kontynuowata swaj dziatalnég¢ w ciagu co najmniej 12 miesty od daty sporgzenie niniejszego sprawozdania
finansowego

Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniwgrazone w tysicach ztotych.

1.2. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz& finansowa

Grupa prowadzi kspi rachunkowe oraz spamdza sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi piszeni
rachunkowymi i podatkowymi. Niniejszé&ddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensowee zostato
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe prowadzone dla celéw sprawozdagaZBrupowej, aby przedstagvi
skonsolidowan sytuacg majtkowa, wyniki finansowe oraz przeplywy piegne Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

Niniejsze ér6droczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowse zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”. Niniejszérodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmee
nalezy odczytywa w powizaniu ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdanieam$imwym grupy kapitatowej za
rok zakaiczony 31 grudnia 2008 r. oraz razem zegzam z nim informacy dodatkowy.

Koszty, ktére powstajw sposéb nieregularny wagju roku obrotowego,asnaliczane lub rozliczane w czasie w
sprawozdaniu finansowym, jedynieslieich naliczenie lub rozliczanie w czasie bytobdwniez uzasadnione na
koniec roku obrotowego.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty przadsino w tysicach ztotych.

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga,Zalognd dokonatl oszacowiai przyjat zatazenia, ktére maj
wplyw na wykazywane warfoi aktywow i zobowizan oraz ujawnienie warunkowych aktywéw i zobawman na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego oraz wykazywaneo$earprzychodoéw i kosztow w ggu roku
obrotowego. Faktyczne wyniki #bia sie od tych wartéci szacunkowych. Szacunki stosowane gtéwnie przy
wykazywaniu utraty wartei aktywéw, amortyzacji i obgizen podatkowych. Wartd godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nieasprzedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (na pagidpcja sprzedst EPCD) ustala si
z wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystalziektywnego agdu, aby wybra sposoby i poczyiizatazenia
oparte przede wszystkim na warunkach rynkowych zieadbilansowy. Grupa stosowata analizdyskontowanych
przeptywéw pieniznych do ré@nych aktywow pieriznych dostpnych do sprzeds, ktorymi nie prowadzi si
obrotu na aktywnych rynkach.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego (c.d.)
1.2. Kskgi rachunkowe i sprawozdawczéc¢ finansowa (c.d.)

Dane poréwnawcze

a) Prezentacja rezerw na zobaw@nia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymraa
zakaiczony 31 grudnia 2008 r. i svédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdarangowym
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Grupa zmienita zasady rachunkaieb w zakresie prezentacji w bilansie rezerw na =zahpania. W okresie
obrotowym zakaczonym 31 grudnia 2008 r. ca&o rezerw byta prezentowana w pozycji zobawein
krotkoterminowych. W bizacym okresie obrotowym rezerwy te zaprezentowano ozbiciu na krotko- i
dtugoterminowe.

Skutki zmiany prezentacji wgj wymienionych rezerw mialy nagtujacy wptyw na dane poréwnawcze bilansu za
okres zakaczony 30 czerwca 2009 r.:

Opis zmiany

prezentacja w bilansie na dzie1 grudnia
2008 r. w skréconym srédrocznym prezentacja w bilansie na dzi@1 grudnia
Zmiana prezentacji sprawozdaniu finansowym za okres ssize 2008 r. w sprawozdaniu finansowym za rok

rezerw na miesecy zaka@czony 30 czerwca 2009 r.  zakoiczony 31 grudnia 2008 r.
zobowhzania rezerwy na zobowkrania krétkoterminowe wrezerwy na zobowkania krétkoterminowe
kwocie 15 566 tys. PLN w kwocie 47 502 tys. PLN

rezerwy na zobowkania dtugoterminowe w
kwocie 31 936 tys. PLN

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane poréwnawczegptewane w rachunku zyskéw i strat oraz w rachunku
przeptywéw piergznych.

b) Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnychsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres sz@&u miesgcy zaka@czony 30 czerwca 2008 r. i wodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okegsigszaniesgcy zak@czony 30 czerwca 2009 r.

Grupa zmienita prezentacjv rachunku zyskow i strat wyceny instrumentéw ptihych. W okresie obrotowym
zakaczonym 30 czerwca 2008 r. wynik na wycenie instnotd pochodnych byt prezentowany w pozycji kosztéw
finansowych. W bigzacym okresie obrotowym wycena zaprezentowano w pozycji przychody finansowe.

Skutki zmiany prezentacji wgj wymienionej wyceny mialy nagiujacy wplyw na dane poréwnawcze rachunku
zyskow i strat za okres zakazony 30 czerwca 2009 r.:

Opis zmiany

prezentacja w rachunku zyskéw i strat paezentacja w rachunku zyskow i strat za

okres zakaczony 30 czerwca 2008 r. wkres zakeczony 30 czerwca 2008r. w

skréconym srédrocznym  sprawozdanidrédrocznym sprawozdaniu finansowym za
zmiana prezentacji finansowym za okres sz miesecy okres széciu miespcy  zakaczony 30

wyceny instrumentéw zakaiczony 30 czerwca 2009 r. czerwca 2008 r.
pochodnych przychody finansowe w kwocie 2 231 tys. koszty finansowe w kwocie 2 231 tys. PLN
PLN
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego (c.d.)
1.2. Kskgi rachunkowe i sprawozdawczéc¢ finansowa (c.d.)
Standardy, zmiany i interpretacje obaaujgce w roku 2009

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardow Rachunkéeidl7 stycznia
2008 r. i obowdzuje dla okres6w rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmian
do Standardu dotyczy dwoch kwestii: W@, ze warunkami nabycia uprawnies; tylko warunekswiadczenia
ustugi oraz warunek zazany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostadehy programu pfatoi w formie
akcji nie g uznawane, jako warunki nabycia uprawnié&Standard wyjgnia, ze ugcie kskgowe anulowania
programu przez jednosthub inm strorg transakcji powinno bytakie samo.

Grupa NFI EMF zastosowata zmieniony MSSF 2 od tzstia 2009 r.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kifiledzynarodowych Standardéw Rachunkéeia0 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczymjch seé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczca segmentdéw dziataléc”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentéw dzialaléai, a take informacji dotycgzcych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pzmttalingé oraz gtownych klientbw. MSSF 8 wymaga
spodejscia zaradczego” do sprawozdawcsm 0 wynikach finansowych segmentéw dziatdltio

Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r. Pssgyzmiany zostaly ¢te w sprawozdaniu finansowym
Grupy NFI EMF.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany prz&ad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiob wrzenia
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczys@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygzgtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitaldéw wkasnych i miaty na
celu popraw zdolnaci uzytkownikow sprawozdafinansowych do analizy i poréwhanformacji w nich zawartych.
Grupa zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 stycznia9200Powysze zmiany zostaly e¢fe w sprawozdaniu
finansowym Grupy NFI EMF.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez ¢Reikdzynarodowych Standardoéw Rachunkéeia)?9 marca
2007 r. i obowdzuje dla okres6w rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmian
odnosi st do podejcia kskgowego dla kosztéw finansowania zevanego, ktdre mma bezpérednio
przyporadkowa® nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywd#ory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usud
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rakhmyskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyaj Zaradu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasadimgowadci Grupy NFI Empik
Media & Fashion od 1 stycznia 2008 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentaca” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane pr&at Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
14 lutego 2008 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnogzsie do podejcia kstgowego dla niektérych instrumentéw finansowych ré&téharakteryzij
sie podobidéstwem do instrumentéw kapitalowych, alg ldasyfikowane jako zobowkania finansowe. Zgodnie
Zz nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowdjet jak instrumenty finansowe z opcjprzeday oraz
instrumenty, ktére nakltadana spo6tk obowihzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przgga likwidacji
spétki, po spetnieniu okéonych warunkow, s prezentowane jako kapitat wiasny.

Grupa zastosowataesdo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigejiej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma ona wptyveusprawozdanie finansowe Grupy NFI EMF.
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.2. Kskgi rachunkowe i sprawozdawczéc¢ finansowa (c.d.)

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane prRad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgéaic®3
maja 2008 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaj na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wérgmdzivwg albo warté¢ bilansove ustalorn,
wedtug dotychczasowych zasad rachunkivalla jednostek zalmych, stowarzyszonych oraz wspotzalgch w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto wyiaelbwano definici metody kosztowej i zagtiono zasaal
rozpoznania przychodu w zyzku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spragamiu finansowym.
Grupa zastosowata zmiany do MSSF 1 i MSR 27 ogdzseta 2009 r jednak w chwili obecnej nie ma onywput na
sprawozdanie finansowe Grupy NFI EMF.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obazmije dla okresow rocznych rozpoczyawjch s z dniem 1 lipca

2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawisydlyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramoéw lojalnéciowych dla swoich klientow takich jak np. kartyjdmosciowe
czy programy punktowe. W szczeg®op KIMSF 13 wskazuje prawidiowy sposob ¢dig zobowizan
wynikajacych z koniecznéei dostarczenia darmowych lub po abmiych cenach produktowatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

KIMSF 13 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy NFI EMF.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostatla wydana przez Komilst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcad
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazuje dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogahytyczne jak naley dokon& oceny umowy o ustugi budowlane,
aby okréli¢, czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy o
ustug: budowlaa czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje&térym momencie naly rozpozné
przychod z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

KIMSF 15 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy NFI EMF.

KIMSF 16 ,Rachunkowo$é¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczm”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawagélne wytyczne dotyeze okrélenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnedpostki zagranicznej i waluty prezentacji na pelisz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 okjaia, ktora jednostka
w grupie kapitatowej mge wykazé instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostle zagranicza, a w szczegolrimi czy jednostka domingga utrzymujca inwestyg; netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachuniskbw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczaredo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestyaj.

KIMSF 16 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy NFI EMF.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje

zabezpieczan”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycizabezpieczayi zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio 31 lipca 2008 r. i obowkruja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
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1.2. Kskgi rachunkowe i sprawozdawczéc¢ finansowa (c.d.)

Zmiany zawiera wyjasnienie jak nalgy w szczegdélnych okoliczioiach stosowa zasady okréajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub &Z przeptywOw piergznych spetniaj kryteria uznania za pozycjzabezpieczan
Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jakoztiiveego do zabezpieczenia komponentu instrumentungigo o
stalej stopie procentowej. Zmiany zabramitgkze wlczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujejako instrument zabezpiecaay.

Grupa NFI EMF zastosowata zmiany do MSR 39 od &zstia 2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma onympt

na sprawozdanie finansowe Grupy NFI EMF.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieinformacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieformacji” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeidd marca 2009 r. i obowzuja od dnia 1 stycznia 2009 r.

Zmiany wprowadzaj trzystopniowq hierarch¢ na potrzeby ujawniania wyceny waitd godziwej oraz wymag
zamieszczania dodatkowych ujawiidotyczcych wzgkdnej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto
zmiany wyjdniaja i rozszerzaj istniepce wczéniej wymagania w zakresie ujawnidotyczcych ryzyka ptynnéci.
Grupa NFI EMF zastosowata zmiany do MSSF 7 od dzsiig 2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma onympt
na sprawozdanie finansowe Grupy NFI EMF.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowaredstaty opublikowane przez Ra#liedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 12 marca 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych zakezonych 30 czerwca 2009 r.
lub po tej dacie.

Zmiany precyzy zmiany do MSSF 7 i MSR 39 wydane wzgaierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw
wbudowanych. Zmiany &islaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z §até wycenianych w
wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wszysthsrumenty wbudowane muszost& ocenione i, jeeli

to konieczne, odbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Grupa NFI EMF zastosowataesilo powy.ej opisanej zmiany do standardu od momentiéaigejej wzycie, tj. od 1
stycznia 2009 r. jednak w chwili obecnej nie mangiywu na sprawozdanie finansowe Grupa NFI EMF.

KIMSF 12 ,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obazmije dla okresdw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 29 marca
2009 r. [jezeli sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integajatmi wydanymi przez
IASB i KIMSF, to data powinna l#y 1 stycznia 2008 r.] lub po tej dacie. Interpr@dam zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istrigych standardow przez podmioty uczestatezw umowach koncesji na ustugiguizy
sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotycaypaw, w ktérych zlecagy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, kamiadczy te ustugi i za jakcerz.

Grupa NFI EMF zastosowatagsKIMSF 12 od momentu wégia jej wzycie, tj. od 1 stycznia 2009 r. jednak w
chwili obecnej nie ma on wptywu na sprawozdaniarisowe Grupa NFI EMF.

KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okre slonych §wiadczei, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komilst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczd
Finansowej w dniu 5 lipca 2007 r. i obazuje dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009
r. [jezeli sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integajami wydanymi przez IASB

i KIMSF, to data powinna kiy 1 stycznia 2008 r.]Jlub po tej dacie. Interpredatg zawiera ogélne wytyczne jak
zgodnie z MSR 19 natg dokona oceny putapu dla nadvdi wartosci godziwej aktywdw programu ponad hiea
wartaé¢ zobownzania z tytutu programu okdlenych swiadcze, ktéra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objdnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi Wreasie minimalnego finansowania mpog
wplywaé na wysoké¢ aktywa lub zobowizania z tytutu programu okélenych swiadcze.

Grupa NFI EMF zastosowatagsKIMSF 14 od momentu wégia jej wzycie, tj. od 1 stycznia 2009 r. jednak w
chwili obecnej nie ma on wptywu na sprawozdaniarfisowe Grupy NFI EMF.
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Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie m@szcze mocy obayriugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkéwioopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do BIS
2009", ktére zmieniaj 12 standardéw. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. ¥szcg¢ zmian ldzie obowizywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

Grupa NFI EMF zastosuje poprawki do MSSF zgodngezepisami przégiowymi. Zarad jest obecnie w trakcie
oceny wptywu tej zmiany na rachunko$§dGrupy.

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkéwialO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgdzen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowatza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedlug wartéci godziwej albo ich udzialu w wado godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanieydatzas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do
wartasci godziwej z odniesieniem #dicy do rachunku zyskOw i strat oraz dodatkowe wghe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transigk&o koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje esido powyej opisanej zmiany do standardu od momentusacigejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zamd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Grupy.

MSR 27 (Zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe spraazdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radigdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowdzuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mrmziejsiowymi byly ujmowane bezpgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednagtkzez dotychczasawednostk dominupca. Standard réwnieuszczegotawia
sposob ujcia w przypadku utraty kontroli nad jednagtialezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatow
do wartdci godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje gido powyej opisanej zmiany do standardu od momentwcigjjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Grupy pokrywa &iz rokiem kalendarzowym. Zayd jest obecnie w trakcie oceny
wptywu tej zmiany na rachunkowd Grupy NFI EMF.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatncéci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rallliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 18 czerwca 2009 r. i oboxvuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy kapitatowej. Zmiany
uscislaja zakres MSSF 2 oraz regulupczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. imigrowadzaj do
standardu zagadnienia uregulowane o w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 201Darzd jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej
interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsz2y

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivgpgtaly opublikowane przez Radligdzynarodowych
Standardéw Rachunkova 23 lipca 2009 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia
2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wyjczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzpzegcia na MSSF dla
spotek dziatagcych w sektorze naftowym i gazowym.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 201Darzd jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej
interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy.
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KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmje dla okresdw rocznych rozpoczya@jch s¢ z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydlyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidemgceny
dywidendy oraz wjcia r@nicy pomkedzy wartdcia dywidendy a wartéia bilansovs dystrybuowanych aktywow.
Grupa zastosuje KIMSF 17 od 1 lipca 2009 r. Adrgest obecnie w trakcie oceny wptywu tej interpofit na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komilst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcao
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuije dla okreséw rocznych rozpoczywjch st z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiesdyczne zakresie eia przeniesienia aktywéw od klientéw,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest niefa aktywa, identyfikagj oddzielnie identyfikowalnych ustug
(Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywjeie przychodu i wcie srodkéw pien¢znych uzyskanych
od klientow.

Grupa zastosuje KIMSF 18 od 1 lipca 2009 r. Zdrjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpogt na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego opisane gejwmiany do MSR 27, MSSF 3, MSSF 2, MSSF 1,
KIMSF 17, KIMSF 18 oraz poprawki do MSSF 2009 nisstaty jeszcze zatwierdzone przez éJBuropejsk.
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1.3. Sprawozdawczéé Grupy

(1) Grupa

Spotki bezpérednio i pdrednio zaléne i stowarzyszone z NFI Empik Media & Fashion 3ilAs¢ udziatow
odpowiada iléci gltoséw, chybae zaznaczono inaczej):

Nazwe Kraj

Jednostki zalene

EMPIK Sp. z 0.0. Polska
EMPIK Technologies Polska
Sp. z0.0W

EMPIK Comfort Media Polska
Sp.zo.0®

Empik Assets Sp. z0.8)  Polska

Cenzora Enterprises Ltd Cypr

Esprentino Trading Limited Cypr
(14)

Magalla Holdings Limited*® Cypr

Buk Investment LLG!® Ukraina

Bukva Closed Joint Stock  Ukraina
Company*®

Polperfect Sp. z 0. Polska
EMPIK Beauty Sp. z 0.0.- Polska
Empik Internef®

Learning Systems Poland SgRolska

z 0.0

LSP Master Sp. z 0.8 Polska
Smyk Sp. z o.0. Polska
Smyk GmbH® Niemcy
Kids International Polska
Sp. z0./®

Prolex Services Limite ~ Cypr
Smyk-Rus Limited® @ Rosja
Madras Enterprises Limitéd Cypr
Paritet — Smyk LLC? Ukraina

Smyk Ukraine LLC® Ukraina

Dziatalnosé

30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediow
punkty fotograficzne i szkoheykowe

Handel detaliczny produktami informatycznymi
Wydawca pisma ,EMPiK News”
Zarzdzanie aktywami oraz znakami towarowymi

Spotka specjalnegaperezenia posiadaja 100%
udziatow w Esprentino Trading Limited oraz 86% w
Magalla Holdings Limited
Spotka specjalnego przeznaczenia posiada}4%
udziatow w Magalla Holdings Limited
Spétka inwestycyjna posiadea 100% udzialdw w Buk
Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint
Stock Company
Spétka inwestycyjna posiaded 100% - 1 udziatéw w
w Bukva Closed Joint Stock Company

Operator sieci kgjarni

Dystrybutor prasy polskiej i gdizynarodowe;j
Zarzdzanie Empik.com

Obstuga szkétzykowych

Widciciel licencji na zintegrowany system zgaizania
szkotami i nauczaniazykow
Sidloméw towarowych z produktami dziecymi

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dzieckcymi
Operator sieci sklepéw z produktami dziegni

Spétka inwestycyjna posiadea 100% udziatow w
Smyk-Rus Limited

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dzieckcymi

Spétka inwestycyjna posiadea 100% udziatow w
Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domoéw towarowych z produktami
dzieckcymi

Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomocnicze zexz
Paritet — Smyk LLC

20

% udziatow/

akcji

100,00

100,00
82,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

94,00
100,00

75,65
75,65
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
80,00
80,00

100,00

% udziatow/

akcji

01@0

82,00

0j@o

01@0

0J@o

100,00

94,00

73,39
73,39
100,00
01@o
100,00
100,00
100,00
80,00
80,00

01@0
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1.3. Sprawozdawcz&t Grupy (c.d.)

Nazwa Kraj Dziatalnosé

30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

Optimum Distribution Polska Obro6t hurtowy wybranymi kosmetykami, produhita

Sp. z o.0. optycznymi i odziea sportovs w Polsce

Optimum Distribution Czechy Obr6t hurtowy wybranymi kosmetykami, produhita

CZ&SK s.r.o. optycznymi i odziea sportove w Czechach i na
Stowacji

Amersport Sp. z 0.9 Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi

Poland 1 Development Polska Obro6t odzie i artykutami sportowymi

Sp. z 0.c¥

Soul Sp. z 0.c*? Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi

Soul Shop s.r.c*? Czechy Obrét odzie i artykutami sportowymi

Amersport Ukrainé'? Ukraina Obrot odzie i artykutami sportowymi

Ultimate Fashion Sp. zo.0.  Polska Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.

Ultimate Fashion Internatior Polska

Obro6t hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi

Sp. z o.0. produktami.

Licomp EMPIK Multimedia Polska Dystrybutor interaktywnego oprogramowania

Sp. z o.0. rozrywkowego

EMF Investment Project Polska Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia pgstad

Sp. zo.o. 48,33% w HDS WP Sp. z 0.0.

East Services S.A. Szwajcaria  Handel hurtowy wybrdrkosmetykami i odziz
sportowvy,

HDS WP Sp. z 0.0. Polska Spoika nieprowgdedziatalnéci

Maratex Limited® Cypr Spotka inwestycyjna posiadea udziaty w B4 SAZAO
Maratex oraz ZAO BTI Systems, Baza Limited

B4 SA®® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd.

Daughter Enterprise Ukraina Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.

Maratex® ®

ZAO Maratex (poprzednio Rosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

ZAO BTI Systems MJ®©

TOO BTI Systems M® ®  Kazachstan  Sefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

TOO BTI System{® ® Kazachstan Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd.

000 Maratex® ®

LuxPol Invest S.a.r.| Luksemburg Spétka inwestycyposiadaica 80% udziatow w w

Kaliningrad Si€ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

Polska
Czechy

EPCD Sp. z0.®
EPCD Cz&SK s.r.¢*?

Smyk Cocuk Giyim OyuncakTurcja
ve Aksesuarlar”

Spiele Max AGY Niemcy
Jednostki stowarzyszone

Zara Polska Sp. z 0.0. Polska
Empik Cafe Sp. z 0.*  Polska

EPCD Sp. z 0.0.

Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechaud i
Stowaciji

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dzieckcymi

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dzieckcymi

Sfm|nszyzy Zara
Rozwdj sieci kawiarnii

21

% udziatéw/
akciji

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
98,0
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
48,33
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

75,00

60,00
60,00
100,00

100,00

49,00

% udziatow/
akcji

01@0
01@0
100,00
100,00
100,00
100,00
95,00
100,00
01@0
01@0
01@0
01@0
48,33
01@0
100,00

100,00

0J@o

100,00

100,00
01@0

75,00

60,00

0J@o

0J@o

20,00
49,00
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1.3. Sprawozdawcz&t Grupy (c.d.)

1) Jednostki zale od EMPIK Sp. z 0.¢

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z

3) Spotki zalene od Smyk Sp. z o.

4 Na dziex 30 czerwca 2009r. spotka zat@ od Madras Enterprises Limi

(5) Grupa posiada 43,3% udziatéw, jednak poprzez koksity opcji put konsoliduje 100
(6) Spotki zalene od Maratex Limite

) Spoétka zalena od Prolex Service Limited. Grupa posiada 75%atbl@, jednak poprzez konstrukappcji put konsoliduje 100%
(8) Spotka zalgna od LuxPol Invest S.a.

9) Spotki zalene od Optimum Distribution Sp. z ¢

(10) Spoiki zalene od Poland 1 Development Sp. z

(11) Spdika zalena od Amersport Sp. z o

(12) Spotka zalena od EPCD Sp. z o

(13) Spotka stowarzyszona z Empik Sp. z

(14) Spotka zalgna od Cenzora Enterprises

(15) Spotka zalena od Cenzora Enterprises Ltd oraz Esprentino figadimitec

(2) Jednostki zalgne

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w stosunku do ktorych gariNFI Empik Media & Fashion ma zdokéo
kierowania ich polityl finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniugkszaci ogolnej liczby gtoséw
w organach stanowdych. Przy dokonaniu oceny, czy Grupa NFI Empik Me& Fashion kontroluje dan
jednostle uwzgkdnia si istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktdsedanej chwili mana realizowé lub
zamieng.

Jednostki zalme podlegaj petnej konsolidacji od dnia ich utworzenia lub alipirzegcia nad nimi kontroli przez
Grum NFI Empik Media & Fashion, a przestdyy¢ konsolidowane z dniem ustania kontroli. Pezeg jednostek
zaleznych rozlicza s metody nabycia. Koszt przegia ustala i jako warté¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentow oraz zobaewman zackgnictych lub przegtych na dzié nabycia, powikszor o
koszty bezpé&rednio zwizane z przeciem. Madiwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobgmainia i
zobowhzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek gospodarczych wycentansiepnie wedtug ich
wartasci godziwej na dzig przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udzialéw mniejsi@m. Nadwyzke
kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto
ujmuje st jako wartd¢ firmy. Jezeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywow netto nabytej
jednostki zalenej, r&nicg ujmuje s¢ bezpgrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki oraz niezrealizowane zyskitransakcjach pogtdzy spotkami Grupy NFI EMF as
eliminowane. Niezrealizowane straty tekss eliminowane, chybaze transakcja dostarcza dowodéw na gtrat
wartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbwmsci stosowane przez jednostki zale zostaly tam,
gdzie to bylo konieczne zmienione, w celu zapewniegodndci z zasadami rachunkoé@ stosowanymi przez
Grup.

Grupa wykazuje transakcje z akcjonariuszami mnif@gawymi jako transakcje z jednostkami niepazanymi.
Sprzeda udzialdbw na rzecz akcjonariuszy mniejgzowych powoduje powstanie zyskéw lub strat dla [§ru
wykazywanych w rachunku zyskéw i strat. Nabyciaiald@v od akcjonariuszy mniejsgtowych prowadz do
powstania wartéci firmy stanowacej r&znice migdzy wszelkimi kwotami zaptaconymi a nabytymi udamal w
wartdici bilansowej aktywOw netto jednostki zahej wedtug ich wartri bilansowe;.

(3) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@ek Grupa wywiera znagzy wplyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle zwizane jest z posiadaniem od 20% do 50% ogolnejyigiisow w organach stanagiych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczansetod, praw wiasnéci i ujmuje s¢ pocatkowo wedtug
kosztu. Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzygzbrobejmuj wartas¢ firmy okreslona w momencie nabycia,
pomniejszon o wszelkie 4czne straty z tytutu utraty wasa.

22



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skréconesradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesgcy zakaczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3. Sprawozdawcz&t Grupy (c.d.)

Udzialy Grupy w wyniku finansowym netto jednostekwgarzyszonych od dnia nabycia ujmuje 8 rachunku
zyskow i strat, natomiast jej udziat w zmianachnstinnych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kajaich.
Wartas¢ bilansowy inwestycji koryguje & o faczne zmiany stanu od dnia nabycia. W sytuacji, giziat Grupy w
stratach jednostki stowarzyszonej przekracza Watdansova udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, w
tym jakiekolwiek inne niezabezpieczone nmalaci, Grupa zaprzestaje ujmowania dalszych strathahg wzeta na
siebie obowizki lub dokonata ptatri@i w imieniu danej jednostki stowarzyszonej. Niedimwane zyski na
transakcjach realizowanych pamizy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje proporcjonalnie do
udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niglizewane straty rowniepodlegay eliminacji, chybaze
transakcja dostarcza dowodéw na utratartasci przekazanego skladnika aktywéw. Zasady rachuokoiw
stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly tatnie to bylo konieczne zmienione, w celu zapewai
zgodndci z zasadami rachunkod@ stosowanymi przez Gragp Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych
wynikajace z rozwodnieniaastakze ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

(4) Sprawozdawczéé¢ dotyczaca segmentow

Zarzad Grupy NFI EMF regularnie przegla bieace raporty zarmmcze pod ktem wynikdw operacyjnych oraz
zasadnéci alokacji nakladéw inwestycyjnych. Zad Grupy NFI EMF analizuje wyniki operacyjne orankacg
naktadow inwestycyjnych z dwoch perspektyw: geageaej oraz brarowej. W oparciu o perspektyibrarzowa
wyodrebniono nasfpujace segmenty: “Grupa Empik”, ,Grupa Smyk”, ,Szkohezykowe”, ,Grupa Marek
Franszyzowych”, ,Dystrybucja Artykutdbw Kosmetycziyci Sportowych” oraz “Pozostale segmenty”,
odzwierciedlajcy wyniki NFI Empik Media & Fashion S.A. i korektyonsolidacyjne. Wszystkie segmenty s
dodatkowo analizowane z geograficznego punktu widgzestd podziat na sprzed&rajows i zagranicza.

Dla celéw zaradczych dziatalné Grupy NFI EMF jest podzielona na wymienione pagjysegmenty. Na potrzeby
alokacji naktadéw inwestycyjnych jak rownieceny dziatalnéci segmentéw Zaed NFI EMF weryfikuje dane
finansowe segmentéw niezahde. Dziatalnd¢ segmentdw jest oceniana na podstawie ich wynikperacyjnych,
ktére przektadaj sie bezpdrednio na wyniki Grupy NFI EMF. Koszty finansowelciazenia podatkowe stanoavi
réwniez jedno z kryterium oceny segmentéw i dlatego zgstate zaalokowane do poszczegélnych segmentéw.
Miedzy segmentami nie wygtuja transakcje wewgirzgrupowe.

Aktywa segmentéw obejmuijgtdwnie rzeczowe aktywa trwate, wadtd niematerialne, inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych, zapasy, naiesci handlowe i inne na#mosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia
przysztych transakcji handlowych oramdki pienkzne i ich ekwiwalenty. Nie obejmujnatomiast odroczonego
podatku dochodowego. Zobawania segmentéw obejmufobowhzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne
uznane za zabezpieczenia przysziych transakcjiltvamdh) oraz zobowizania z tytutu kredytow i pgczek, nie
obejmuj natomiast odroczonego podatku dochodowego.
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1.4. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

()  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje ugte w sprawozdaniach finansowychzllaj z jednostekaswyceniane w walucie podstawowegodowiska
gospodarczego, w ktorym taka jednostka prowadziatdinici¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ztotych polskich (PLN), ktérey svaluta funkcjonalr i waluta
prezentacji Grupy.

(i)  Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug funkcjonalry, wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty z tytutu #hic kursowych powstate w wyniku rozliczenia tyclartsakcji oraz wyceny
bilansowej aktywéw i zobowkan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiv rachunku zyskéw i
strat, poza sytuacjami, gdy odracza jg@ w kapitale wtasnym, gdy kwalifikgjsie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw piergznych lub stanowdi forme dtugoterminowego finansowania spétek zalech.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywow i zobowizan finansowych g wykazywane jako zysk lub
strata z tytulu wyceny do wakwm godziwej. Rénice kursowe z tytutlu wyceny niepieanych aktywow i
zobowhzan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowejret s wyceniane w wartei godziwej przez wynik
finansowy, ujimowaneasw rachunku zyskéw i strat. Natomiastinice kursowe z tytutu instrumentéw finansowych
zaklasyfikowanych jako dagtnych do sprzedg sa uymowane w kapitale rezerwowym z tytutu wycenyveartcsci
godziwe;.

(i)  Spotki wehodzce w sktad Grupy

Dane finansowe wszystkich jednostek wchayzh w sktad Grupy (z czegmdna ze spétek nie operuje walut
ktérej gospodarka jest w stanie hiperinflacji), iggh waluta funkcjonalna #bi sie od waluty prezentacji Grupy,
przelicza st na walug prezentacji w nagpujacy sposob:

a) aktywa i zobowizania w kadym zaprezentowanym bilansie przeliczan@a kursie obowizujacym na ostatni
dziea okresu;

b) przychody i koszty w kalym rachunku zyskoéw i strat przelicza svedtug srednich kurséw (chybae kurs
sredni nie stanowi zadowalgjego przyblienia skumulowanego wptywu kursu z dnia transakejktorym to
wypadku przychody i koszty przeliczanersa dzié transakcji); oraz

c) wszystkie wynikaice z powyszego przeliczenia zaice kursowe gujmowane jako o@dbny skfadnik kapitatu
wlasnego.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstaveigjnastpujaco (w PLN):

Szeé miesigcy zakaiczonych Rok zakoiczony Szeé miesigcy zakaiczonych
Waluta 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
Kurs obowazujacy ne Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne
ostatn ostatn ostatn
dziea okresu Kurgsredni dziea okresu Kursgsredni dziea okresu Kurgredni
EUR 4,47 4,47 4,17 3,62 3,3t 3,4¢
ust 3,17 3,3¢ 2,9¢ 2,41 2,1z 2,2¢
CzK 0,17 0,1€ 0,1€ 0,14 0,14 0,14
CHF 2,9t 2,97 2,8C 2,22 2,0¢ 2,17
UAH 0,41 0,4z 0,37 0,4€ 0,47 0,4€
RUB 0,1C 0,1C 0,10 0,10 0,0¢ 0,1cC
TRY 2,07 2,08 1,94 1,85 -
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2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalna¢ Grupy NFI Empik Media & Fashion nasaja na wiele rénych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w
tym ryzyko zmiany kursu walut oraz ryzyko zmianyrteéci godziwej lub przeptywodw pieaknych w wyniku zmian
stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko ktedg oraz ryzyko utraty ptynsoi. Ogélny program Grupy
NFI Empik Media & Fashion dotygey zaradzania ryzykiem zwizany jest gtdéwnie z nieprzewidywakuia
rynkéw finansowych oraz ma na celu minimalizévpotencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finangso@rupy
NFI Empik Media & Fashion. Grupa wykorzystuje instenty finansowe w celu zabezpieczenia gized
niektérymi zagraeniami.

Ryzyko finansowe jest zaydzane przez zagdy poszczegoélnych spétek Grupy w zgodzie z ustafani
poczynionymi w jednostce domirgiej. Zarady ustalag ogolne zasady zagdzania ryzykiem oraz politgk
dotyczica okreilonych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych yéhninstrumentéw finansowych oraz inwestowanie ngmhk
ptynndsci.

a) Ryzyko rynkowe
() Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa NFI Empik Media & Fashion jest napaa na ryzyka zwizane ze zmiankurséw walut wynikajce z
operowania w rénych walutach, gtéwnie w odniesieniu dolara amefigkéego, euro, korony czeskiej, rubla oraz
hrywny ukrahskiej. Grupa stosuje terminowe kontrakty walutowecelu zabezpieczenia swojej ekspozycji na
ryzyko kursowe w odniesieniu do zobaewé wynikajacych z uméw najmu, leasingu finansowego oraz
prognozowanego zakupu produktéw.

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyktiany kursu walut Grupa zawiera terminowe kontrakty
walutowe w dolarach amerykskich, euro oraz funtach brytyjskich, wykorzystywado dokonywania ptatdoi
zobowhzan wyrazonych w walutach obcych.

Polityka Grupy w zakresie zadzania ryzykiem zaktada zabezpieczenie od 65% dib $Bzewidywanych
przeptywédw pieniznych dla okresu nieprzekraczeggo kolejnych szeiu miesecy. Zabezpieczanea gtéwnie

ptatncici walutowe zwazane z platniziami rat leasingu finansowego, ptatob czynszoéw dzierawnych oraz
regulowaniem zobowkan za zakup zapaséw. Grupa prowadzi analizy zaréwnwowencie pocgkowym, jak i na
biezaco w celu zapewnieniaze realizowane transakcje zabezpiegzajprzynosz znacace efekty w zakresie
réwnowaenia zmian wartci godziwych lub przeptywdw pieginych zabezpieczanych pozycji.

Na dzien 30 czerwca 2009 r., gdyby PLN ostabl/wzmocné si 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto bytby o 5 286 BIsN (na dzié 30 czerwca 2008 r. — 8 639 tys. PLN}ygay/
wyzszy, gtéwnie w rezultacie ujemnych/dodatnicknié kursowych z przeliczenia wyranych w EUR nal&anosci
handlowych, instrumentéw finansowych, #iych papieréw warkziowych zaliczanych do daginych do
sprzeday oraz ujemnych/dodatnichdic kursowych z przeliczenia kredytéw ip@zek wyraonych w EUR. Zysk
jest mniej wraliwy na zmiany kurséw PLN do EUR w hkigcym okresie ri w roku 2008, gtéwnie z powodu spadku
wartasci zobowhzan handlowych oraz pgczek denominowanych w EUR.

Na dzién 30 czerwca 2009 r., gdyby PLN wzmocnit/ ostalet gi3% w stosunku do USD, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto za rok bytby 569 tys. PLN (na dzie30 czerwca 2008 r. — 1 863 tys. PLN)
nizszy/wyzszy, gtéwnie w rezultacie dodatnich/ujemnychzni@ kursowych z przeliczenia wyranych w USD
naleznosci  handlowych, instrumentéw finansowych oraz zlych papieréw wart@iowych zaliczanych do
dostpnych do sprzeds.
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2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Grupa posiada szereg inwestycji w jednostkach pdaxegch dziatalné¢ za granig, ktérych aktywa netto natane
sa na ryzyko zmiany kursu walut.

W latach 2006-2007 Grupa nabyta kilka podmiotéw wsjy Kazachstanie, Ukrainie i Cyprze. Ponadto @rup
posiada jednostki zatee w Niemczech, Szwajcarii i Luksemburgu. W a@kiu z powyszym, Grupa mee by
naraona na ryzyko zmiany kurséw walut wynikeg¢ z faktu dokonania wspomnianych inwestycji zaigzarych.

(i) Ryzyko zmiany stép procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stép procentowyealiazane jest z dtugoterminowymi instrumentamizaymi.
Kredyty i pazyczki oraz papiery ditne o zmiennym oprocentowaniu nzaa Grupe na ryzyko zmiany przeptywéw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Wyemitowanigigacje dyskontowe nie namga grupy na
ryzyko stopy procentowej, gdyoprocentowanie tych obligacji jest state. Oprooemnie umow leasingu
finansowego, w ktorych Grupa jest leasingobiojest state i ustalane w momencie zawarcia umowyp& na
biezaco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stép praowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na
wynik finansowy Grupy. Przeprowadzae ssymulacg réznych scenariuszy, bige pod uwag refinansowanie,
odnawianie istnieicych pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpimia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa
oblicza wplyw okrélonych zmian stép procentowych na wynik finansowgenariusze te tworzyestylko dla
zobowhzan, ktore stanovd najwicksze oprocentowane pozycje.

Jezeli, na dzié 30 czerwca 2009 r., oprocentowanie kredytowzypaek w tym papieréw dinych, wyraonych w
PLN wynositoby w skali roku 3 punkty procentowe paej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych
parametrach na niezmienionym poziomie, zysk przsadatkowaniem dla tego okresu wyniostby 7 443 BisN
(na 30 czerwca 2008 — 4 860 tys. PLN) gejipowyzej obecnego poziomu, gtéwnie w wyniku #sgych/nkszych
kosztéw odsetkowych od kredytéw o zmiennym opromeaniu.

Jezeli, na dzié 30 czerwca 2009 r., oprocentowanie kredytéwzypaek w EUR wynositoby w skali roku 3 punkty
procentowe powsej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych parametrachigemienionym poziomie, zysk
przed opodatkowaniem dla tego roku wyniéstby 1 T8 PLN (na 30 czerwca 2008 r.—1 280 tys. PLN)onijej/
powyzej obecnego poziomu, gtéwnie w wynikuszego poziomu kredytéw walutowych w strukturze ris@vania.

Jezeli, na dzié 30 czerwca 2009 r., oprocentowanie kredytowzypaek w RUB wynositoby w skali roku 3 punkty
procentowe powsej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych parametrachigemienionym poziomie, zysk
przed opodatkowaniem dla tego roku wyniéstby 415 BLN (na 30 czerwca 2008-436 tys. PLN) pejppowyzej
obecnego poziomu, gtéwnie w wyniku #gzych/nikszych kosztéw odsetkowych.

(i) Ryzyko zmiany ceny akcji

Grupa nie jest nazana na ryzyko zmiany ceny akcji, ponieswa swoich aktywach nie wykazuje tego typu pozyciji.

b)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadkmodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych i depozytéw w bankach i instytucjaamafisowych, a tale zaangzowah kredytowych w odniesieniu
do klientéw hurtowych i detalicznych, co obejmufevniez nierozliczone nalaosci i zobowhzania do zawarcia
transakgciji.

W przypadku bankéw i instytucji finansowych, akagptse jednostki najwgksze, o znanej sytuacji i renomie.
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2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

W odniesieniu do sprze#ha hurtowej, w Grupie zostaly stworzone odpowiedpi®cedury zapewniage, iz
realizowana sprzedaproduktow odbywa si na rzecz klientéw posiadgych odpowiedni historie spitat
zobowhzan. W przypadku obstugi szkéégykowych, wikszas¢ naleznosci stanowd, naleznosci od bankoéw, ktére
udzielapc kredytéw osobom indywidualnym, przij na siebie ryzyko nigiagalndici wierzytelngci. W przypadku
sprzeday na rzecz klientéw detalicznych, jest ona realiana gotdwkowo lub przy wykorzystaniu uznanych kart
ptatniczych.

W Grupie NFI Empik Media & Fashion ryzyko kredytows/skpuje gtéwnie w odniesieniu do umowy zbycia
udziatéw w spétce EPCD. W opinii Zaydu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Ponizsza tabela pokazuje saldeodkéw piengznych na rachunkach bankowych w gtéwnych bankachiéry&h
korzysta Grupa:

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
Bank A 11533 58 170
Bank E 13729 23220
Bank C - 11 908
Bank C 41 540 9298
Bank E 30537 -

Analiza wiekowa nalenosci zostata zaprezentowana w Nocie 15.
c)  Ryzyko braku ptynnosci

Ostrane zaradzanie ryzykiem utraty pilynsoi zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziordrodkow
pieniznych, dostpnas¢ finansowania dzki wystarczaicej kwocie przyznanycherodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkéw pfatdoi oferowanych przez dostawcow. Ze wahl na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalrsci, Grupa zamierza zachowalastyczné¢ finansowania poprzez zapewnienie gpstdo
linii  kredytowych. Kierownictwo monitoruje bigace prognozy srodkéw pltynnych Grupy na podstawie
przewidywanych przeptywow pieginych.

Historycznie, ze wzghtu na sezonovwéd prowadzonej dziatalrgi, Grupa odnotowywata znagze wzrosty zar6wno
zapasow jak i zobowzan handlowych na koniec trzeciego oraz czwartego tekadanego roku. Ponadto, Grupa
dokonuje znacznych inwestycji kapitatowych w okeesialego roku, jednak zazwyczaj wekzym stopniu w
trzecim i czwartym kwartale danego roku. W celuzadrania wyptywemsrodkéw piengznych, Grupa ma
zapewniony dogp zaréwno do kapitatu obrotowego, w tym linii kréolyej w rachunkach biacych w wysokéci
173 min PLN, 25,5 min EUR i 274 min RUB, jak rowhi@iewykorzystane zasoby w ramach programu
srednioterminowych papieréw dioych w kwocie ponad 80 min PLN oraz kredytu inwegjiyego w kwocie
45,2 min PLN. Grupa zasdza take gotowla na poziomie catej Grupy, w taki sposéie, posiadane nadwdi
pienigzne w danych podmiotach wchaggch w skiad Grupy megby¢ pazyczane innym podmiotom z Grupy na
biezaco. Grupa tym samym monitoruje oraz zgiza ptynndcia na bieaco w okresie calego roku.

Analiza terminéw spfat kredytow przedstawiona ZiastaNocie 21.
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2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ponizsza tabela zawiera analizobowazan finansowych Grupy, w tym z tytutu kredytéw i pazek, papieréw
dtuznych, zobowizan z tytutu leasingu finansowego oraz zobaweh handlowych i pozostatych zobawan oraz
rozliczanych w kwocie netto instrumentéw pochodnyiidre zostam rozliczone w kwocie netto w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostalegesakdo uptywu umownego terminu zapadé&nma dzié
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanpwmowne niezdyskontowane przeptywy pignie.

Na dziea 30 czerwca 200

Ponizej 1 roku Od1ldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania handlowe i pozostale zobgranie 641 63: - 4 82¢ 118 36(
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 5927 10 17% 7 28¢ 5 52(
Papiery dhane 28 65: - 193 91: -
Kredyty i pazyczki 288 39! 49 92! 37 20¢ 20 78:
Pochodne instrumenty finansc 2 23¢ - - -
966 84( 60 10( 243 23t 144 66

Na dzieia 31 grudnia 200¢
Ponizej 1 roku Odldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiagzania handlowe i pozostate zobawrani: 928 43 - 361z 151 48(
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 551t 4 92¢ 11 50( 5 83¢
Papiery dhane 45 07t - 193 81° -
Kredyty i pazyczki 177 91- 40 14 56 03¢ 5 05(
Pochodne instrumenty finansc 32¢ - - -
1157 26: 4507% 264 96, 162 36¢

Ponizsza tabela zawiera analikontraktéw terminowych Grupy, ktére zosiarozliczone wedtug kwot brutto, w
odpowiednich przedziatlach czasowych, na podstawdgogtalego okresu do uplywu umownego terminu
zapadalnéci na dzi@é bilansowy. Kwoty wykazane w tabeli to umowne nigsidbntowane przeplywy piegine.
Salda przypadage do splaty w terminie 12 miesy s wykazane w wart@iach bilansowych, poniewavptyw
dyskonta jest nieistotny co do waitd

Na dziea 30 czerwca 200

Ponizej 1 roku Od1ldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Terminowe kontrakty walutowe typu forward - zabenzienia
przeptywow piengznych
- wplywy 195 30¢ - - -
- wydatk 196 48t - - -
Na dziei 31 grudnia 200¢
Ponizej 1 roku Od1ldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Terminowe kontrakty walutowe typu forward - zabenzienia
przeptywow pieniznych
- wplywy 74 25: - - -
- wydatk 69 64¢ - - -
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2.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zakresie zadzania kapitalem jest zabezpieczenie jej zd@hdo kontynuacji dziatania, aby
zapewnt akcjonariuszom zwrot z inwestycji oraz kafeiydla innych zainteresowanych stron, aztakitrzymanie
optymalnej struktury kapitatowej w celu ograniczekosztu kapitatu.

W celu utrzymania 40z dostosowania struktury kapitalowej, Grupazsaistalé poziom dywidendy wyptacanej na
rzecz akcjonariuszy, dokonywazwrotu kapitatu akcjonariuszom, wyemitoivamowe akcje lub przeprowadzi
sprzeda aktywow w celu ograniczenia poziomu zadnia.

Analogicznie do dziatainnych podmiotéw z braty, Grupa monitoruje kwestie kapitatowe w oparciwskaznik
dzwigni finansowej. Wskanik ten jest liczony jako dtug netto podzielony gmzcatkowit wartas¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytdw i zyozek (w tym bigeacych i dlugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonycéradki pienkzne i ich ekwiwalenty. Catkowite kapitaly liczong jako
kapitaly wkasne, zaprezentowane w skonsolidowanyam&ie powgkszone o diug netto.

Wskaznik ten prezentowat sinastpujaco:

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 647 783 545 820
(minus)srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (169 914) (226 449)
Zadtuwzenie netto 477 869 319 371
Kapitat wiasny 542 760 506 234
Kapitaly razem 1020 629 825 605

Wskahnik dtwigni 47% 39%

Wzrost zadtaenia w pierwszej potowie 2009 r. wynikat gtéwnieyklicznego podwyszenia kapitatu pracagego
ze wzgkdu na sezonovw#d prowadzonej dziatalrigi.

Wplyw kryzysu finansowego na dziatalnéci Grupy EMF

Wabhania na rynkach finansowych §wiecie i w Polsce oraz obeciwiatowy kryzys ptynnéci, spowodowaty m.in.
spadek poziomu finansowania zasmanictwem rynkéw kapitatlowych, obiginie poziomu ptynniei w sektorze
finansowym, a niekiedy — wzrost stop procentowyahrynku mgdzybankowym i bardzo de wahania na rynkach
akcji. Niepewné¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita wan8ch Zjednoczonych, Europie
Zachodniej, Ros;ji i innych krajach do upadku bankd@rograméw ratunkowych dla bankéw.

Chocia obserwujemy bardziej restrykcyjne pobeg sektora finansowego do kwestii udzielania ktédy dziki
podpisanym umowom Grupa NFI EMF ma zapewnione Yirkiedytowe niezé&dne do finansowania rozwoju jej
dziatalngci. Ponadto w drugim kwartale oraz w lipcu 2009 podpisata umowy dotygze linii kredytowych,
niezkednych w opinii Zaradu, do zapewnienia finansowania Grupy.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaptywu ewentualnego pogorszenia gtynnadci na rynkach
finansowych oraz podwgzonej niestabiln@i na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolyna sytuag
finansowa Grupy. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakiey sieztedne do wspierania
stabilngci i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Grupy w obecnych okolicgriach. Na chwi obecn Zarzd nie
identyfikuje istotnego wptywu sytuacji rynkowej dastpnai¢ zrodet finansowania dla Grupy.
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2.3. Szacowanie wartéci godziwej

Do oszacowania warfoi godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnyaklasyfikowanych jako aktywa
diugoterminowe, Grupa stosujezrie metody wyceny oraz przyjmuje zzémia oparte na warunkach rynkowych na
kazdy dzier bilansowy. Stosowane metody wyceny w celu ustalemartéci godziwej obejmuy m.in. modele
wyceny opcji oraz szacunkewzdyskontowasm wartas¢ przysztych przeptywéw pieatnych. Warté¢ godziwa
aktywow finansowych dla potrzeb wyceny szacowastjezez zdyskontowanie przysztych umownych praggwy
pieniznych wedtug stopy dyskonta réwnej stopie zwrotutrureentéw finansowych posiadaych podobne
warunki i charakterystyk biorac pod uwag wyptacalnd¢ diuznika oraz uwzgidniajac dodatkowy czynnik ryzyka
zwiazany z ptynnécia danego instrumentu. Wastogodziwa walutowych kontraktow terminowych i ustagest na
podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki zlekorzysta Grupa.

Zakfada si, ze wart@¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytutu trwalepty wart@ci naleznosci i zobowhzan
handlowych jest zhtona do ich wartéci godziwej. Dla potrzeb ujawniania informaciji, W@t godziwg zobowhzan
finansowych szacuje sipoprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywienkeznych wedtug obecnej
rynkowej stopy procentowej deginej dla Grupy w odniesieniu do podobnych instrutderfinansowych.

3. Wazne oszacowania i zalzenia

Oszacowania i zad®nia poddaje sinieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasdwygdwiadczeé oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywiaco do przysztych zdaragktdre w danej sytuacji wydapie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotyczce przysziéci. Wynikajace z tego faktu oszacowania
ksiegowe z definicji rzadko pokrywasic beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zaioia, ktére nios ze
soly znacace ryzyko konieczri@i wprowadzenia istotnej korekty wasth bilansowej aktywOw i zobowkah w
trakcie kolejnego roku obrotowego oméwiono pefi

Oszacowania i zal@nia wykorzystywane dla celéw wyceny opcji - zabhiota 3 (ii)

() Szacowana utrata wartdci firmy i warto sci niematerialnych

Na koniec kadego roku obrotowego, o ile nie istniepbiektywne przestanki o utracie waito w trakcie roku
obrotowego, Grupa testuje wadtofirmy i inne wartdci niematerialne pod dtem utraty wartéci. Mozliwa do
odzyskania wart@ osrodka generuaicegosrodki pienkzne (OGP) zostata ustalona na podstawie oblicaartcsci
uzytkowej. Obliczenia te dokonywaney sv oparciu o projekcje przeptywéw pieanych po opodatkowaniu,
opracowanych na podstawie retbw/planéw/projekcji finansowych zaakceptowanychizeg Zarad i
obejmujcych okres 5 lat.

W odniesieniu do oszacowania warioodzyskiwalnej wartéci niematerialnych i prawnych nie wygpity istotne
zmiany dotycace analizy wraliwosci w poréwnaniu do informacji ujawnionych na 31 gmia 2008 r.

Analiza wraliwosci wartasci firmy Maratex Limited — patrz Nota 11.

(i) Wartos&é godziwa pochodnych i innych instrumentéw finansowgh

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nig przedmiotem obrotu na aktywnym rynku (na przyktad
opcja sprzedsy udziatbw w EPCD Polska Sp. z 0.0.), az@lopcje wynikajce z transakcji nabycia udziatéw
jednostek zalmych ustala si z wykorzystaniem technik wyceny. Grupa korzystaubiektywnego aglu, aby
wybraé rézne metody wyceny oraz przyjmuje zzgmia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowgchzié
bilansowy. Grupa stosowata analizdyskontowanych przeptywow pieanych do ré@nych aktywow pieriznych
dostpnych do sprzeds, ktérymi nie prowadzi giobrotu na aktywnych rynkach.
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3. Wazne oszacowania i zatenia (c.d.)

Na dzier 30 czerwca 2009 r. wadd bilansowa nalenaosci z tytutu opcji dotycacych udziatéw w EPCD, ktéra jest
prezentowana w diugoterminowych nadesciach” zostataby oszacowana o 749 tys. PLN p@jwub poniej,
jezeli EBITDA réznitaby skt 0 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia 2008 r. — 950 tys. PLN paowy
lub poniej).

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wakd bilansowa nalimosci z tytutu opcji dotyczcych udziatow w EPCD zostataby
oszacowana 0 4 830 tys. PLNjilub 0 5 924 tys. PLN wgj, jeili zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych r&nityby sic o 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia
2008 r.- 5 375 tys. PLN #gj lub 0 6 670 tys. PLN vagj).

Na dziev 30 czerwca 2009 r. waidd bilansowa dla opcji sprze#ya udziatdw Parytet-Smyk LLC, ktéra jest
klasyfikowana w ,Kapitatach wlasnych” i ,Zobowdaniach dlugoterminowych” zostataby oszacowana o
201 tys. PLN niej lub wyzej, jesli EBITDA réznitaby sk 0 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia
2008 r. — 150 tys. PLN 7] lub wyze)j).

Na dziev 30 czerwca 2009 r. wadb bilansowa dla opcji sprzedya udziatdw Parytet-Smyk LLC, ktéra jest
klasyfikowana w ,Kapitatach wlasnych” i ,Zobowdaniach dlugoterminowych” zostataby oszacowana o
108 tys. PLN niej lub 0 114 tys. PLN wagj, jesli zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy kdpsowanych
przeptywéw piengznych r&nityby sie 0 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia 2008 r. — 116 tys. PLN
nizej lub o0 124 tys. PLN wgj). Powyzsza zmiana spowodowataby wptyw na rachunek zysksivat.

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. wadd bilansowa dla opcji sprzegaudziatdbw Maratex, ktéra jest klasyfikowana w
»Zobowiazaniach diugoterminowych” zostataby oszacowana 82@ tys. PLN niej lub wyzej, jesli EBITDA
réznitaby sk 0 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia 2008 r. — 3 771 tyszej lub wyzej).

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wakd bilansowa dla opcji sprzegaudziatébw Maratex, ktéra jest klasyfikowana w
»Zobowiazaniach dtugoterminowych” zostataby oszacowang 688 tys. PLN riej lub o 7 621 tys. PLN vagj,
jesli zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy kdpsowanych przeptywédw pieginych r&nityby sie o

3 p.p. od szacunkéw (na d#i81 grudnia 2008 r. — 12 414 tys. PLNajilub o 14 373 tys. PLN wig)).

Na dzier 30 czerwca 2009 r. wab bilansowa dla opcji sprzeglaudziatdbw Smyk Rosja, ktora jest klasyfikowana
w ,Kapitatach wlasnych” i ,Zobowizaniach dtugoterminowych” zostataby oszacowana o 98. PLN niej lub
wyzej, jesli EBITDA réznitaby sk 0 3 p.p. od szacunkéw Zadu (na dzié 31 grudnia 2008 r. — 923 tys. PLNz@j

lub wyzej).

Na dzier 30 czerwca 2009 r. wadb bilansowa dla opcji sprzegiaudziatdbw Smyk Rosja, ktora jest klasyfikowana
w ,Kapitatach wtasnych” i ,Zobowizaniach dtugoterminowych” zostataby oszacowana882tys. PLN niej lub o

5 965 tys. PLN wyej, jesli zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy kdysowanych przeptywdw
pienieznych ré&nityby sie 0 3 p.p. od szacunkéw (na dzig@l grudnia 2008 r. — 5 150 tys. PLNgjilub 0 6 377 tys.
PLN wyzej). Powyzsza zmiana spowodowataby wpltyw na rachunek zysksivat.

(iii) Inwestycje w obcychsrodkach trwatych w ramach umow leasingu

Inwestycje w obcychrodkach trwatych w ramach umoéw leasingu, ktére meend30 czerwca 2009 r. wyniosty
31 054 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2008 r. — 32 163 tys. PLN}), amortyzowane przez okres do 20 lat z
uwzgldnieniem przewidywanego okresu trwania leasingorabitakze pod uwag opci przedhzenia tego terminu.
Amortyzacja ww. aktywéw w okresie zaktzonym 30 czerwca 2009 r. wyniosta 1 663 tys. PisNafialogicznym
okresie roku 2008 wyniosta 1 932 tys. PLN). W payku, jeeli dane umowy nie zostarprzedhione powyej
pierwotnego okresu obowdywania, mae zaistnié potrzeba szybszej amortyzacji aktywoéw. Szacowakne
uzytkowania oraz wart@ koncowa aktywow g weryfikowane i korygowane w zaleosci od potrzeb na kaly dziea
bilansowy.
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4. Sprawozdawczéé¢ dotyczaca segmentdw dziatalngri
Dystrybucja
Artykutow
Grupa Marek Kosmetycznych
Sze&¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 Grupa Empik Grupa Smyk Szkolyezykowe Franszyzowych Sportowych Pozostale segmenty RAZEM
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN
Sprzeda 436 696 356 573 65 345 245 450 95 865 1199 929
- krajowa 426 325 158 220 65 345 104 707 69 955 - 824 552
- zagraniczne 10 371 198 353 - 140 743 25910 - 375 377
EBITDA 23784 12 060 9 549 2762 3656 (4 526) 47 285
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 5510 7928 7142 (36 673) 2351 (4 968) (18 710)
Koszty finansowe netto (6 928) (4 179) 646 29773 (1 655) (5 274) 12 383
Udziat w zysku / (stracie) jednostek stowarzyszényc (615) - - 1147 - - 532
Zysk brutto (2 033) 3749 7788 (5 753) 696 (10 242) (5 795)
Podatek dochodowy 21056 (944) (1 636) 6678 (734) 161 24 581
Zysk netto 19 023 2805 6152 925 (38) (10 081) 18 786
Suma aktywow 633 966 428 790 107 718 528 666 173588 114 619 1987 347
Suma zobowjzan (380 810) (271 535) (53 599) (279 562) (84 002) (386)640 (1 456 148)
Pozostate informacje dot. segmentéw
Odpis z tytutu utraty wartei - - - (26 115) * - - (26 115)
Wydatki inwestycyjne (37 788) (18 358) (4 268) (20 270) (1 945) (5 704) (88 333)
- krajowa (37 588) (14 083) (4 268) (11 018) (1 439) (5704) (74 100)
- zagraniczne (200) (4 275) - (9 252) (506) - (14 233)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3158 - - - - 3158

* W roku 2009, w wyniku zaktualizowania parametrdwzgkdnionych w dyskoncie projekcji finansowych odzwietiajacych biezaca sytuacje makroekonomicgzw Rosji

i na Ukrainie, Grupa EMF dokonafa odpisu aktualpaego z tytutu utraty warkei firmy na kwot 26,1 min PLN. Odpis ten cala dotyczyt wartgci firmy Maratex Ltd

(segment ,Grupa Marek Franszyzowych”). Odpis aktaaljny wartgci firmy Maratex naley rozpatrywa tacznie ze zmiap (spadkiem) zobowrzan Grupy EMF wobec
akcjonariuszy mniejszoiowych Maratex, ktdrych warg6 oparta jest o te same przyszie wyniki finansow@lspktore stanowity podstaywveryfikaciji wartgci firmy.
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4. Sprawozdawczé¢ dotyczaca segmentow dziatalngei (c.d.)
Dystrybucja
Artykutow
Grupa Marek Kosmetycznych
Sze&¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2008 Grupa Empik Grupa Smyk Szkokezykowe Franszyzowych Sportowych Pozostate segmenty RAZEM
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys PLN
Sprzeda 396 032 162 928 54 017 233059 72 628 - 918 664
- krajowa 383975 143 241 54 017 107 903 46 960 - 736 096
- zagraniczne 12 057 19 687 - 125 156 25 668 - 182 568
EBITDA 20011 8008 7320 17 482 9920 5255 67 996
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 5242 1930 5382 8236 8528 4979 34 297
Koszty finansowe netto (2 089) (1671) 45 86 864 (8737) (11 502)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych - - - 6 011 - - 6 011
Zysk brutto 3153 259 5427 14 333 9 392 (3758) 28 806
Podatek dochodowy (128) 333 (911) (1 405) (1 688) - (3799)
Zysk netto 3025 592 4516 12928 7704 (3758) 25 007
Suma aktywow* 790 687 422 959 105 502 555 202 219 286 117 614 2211 250
Suma zobowjzan* (579 305) (274 280) (73 657) (319 809) (115 933) (328)55 (1692 537)
Pozostate informacje dot. segmentow
Odpis z tytutu utraty wartei - (322) - (516) - - (838)
Wydatki inwestycyjne (36 218) (25 960) (4 136) (41 138) (2 357) (3 166) (112 975)
- krajowa (34 383) (16 046) (4 136) (19 454) (1 570) (3 166) (78 755)
- zagraniczne (1 835) (9 914) - (21 684) (787) - (34 220)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych* 3538 - - 128 - - 32 654
* Dane na 31 grudnia 2008 r.
Uzgodnienie sprawozdawcz&i segmentéw dziatalnéci do bilansu:
2009 2008
Suma aktywoéw wg sprawozdawszosegmentow 1987 347 2211250
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23753 19 869
Suma aktywéw wg bilansu 2011 100 2231119
Suma zobowizan wg sprawozdawczgi segmentow (1 456 148) (1692 537)
Zobowigzania z tytytu podatku odroczonego (12 192) (32 348)
Suma zobowdizan wg bilansu (1 468 340) (1 724 885)
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5. Koszty osobowe
Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2009 2008
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzeni 175 375 141 993
Przyznane opcje na akcje 7412 7974
Ubezpieczenie spoteczne 29 557 19 795
Swiadczenia z tytutu odpraw pracowniczych 20 95
Pozostatgwiadczenia 5415 1430
Razem koszty osobowe 217 779 171 287

Pozostale swiadczenia obejmuj artykuty zywnosciowe, opiek medyczm, odziez robocz i ubezpieczenia
pracownikéw.

Koszty wynagrodaé zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzyckwocie 7 412 tys. PLN (w
roku 2008: 7 974 tys. PLN). Programem tym zostdtjete nastpujace osoby z najwiszego kierownictwa Grupy
NFI EMF:

- pan Maciej Dyjas (Prezes Zadu),

- pan Jacek Bagigki (Cztonek Zargdu);

- pani Ewa Podgorska (Cztonek Zzaim);

- pan Dariusz Stolarczyk (Cztonek Zadn);

- pan Kjell Berggren (Cztonek Zardu);

- pan Eyal Lahav (Prezes Zadu EMPIK Sp. z 0.0.)

- pan Tomasz Paszkowski (cztonek Zalz Ultimate Fashion Sp. z 0.0.)

Prezes Zamdu ma prawo ztoy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne seriGFH, E1. Warranty serii F, G, H
uprawniaj do obgcia 275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Warranty serii E1 uprawniaj
do obgcia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaly wydane nieodptatnie.
Realizacja kadego warrantu jest uzaieiona od tego, czy Posiadacz opgjdbie nadakwiadczyt ustugi na rzecz
Spoiki na dzié wykonania warrantu.

W dniu 20 stycznia 2009 r. spétka Jonquille Invesits Limited z siedzibna Cyprze, w ktérej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowegoglab]50 000 akcji zwyktych serii B na okaziciela
spétki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okdgla spétki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 P&l akcg.
Akcje zostaty nabyte w wyniku wykonania praw z veautdw subskrypcyjnych serii D i D1 wyemitowanyclzgx
NFI EMF na podstawie uchwaty numer 6 Walnego Zgmbmeaia Akcjonariuszy z 8 grudnia 2005 r. oraz udiwa
numer 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4&ai2007 r.

W dniu 25 maja 2009 r. spotka Jonquille Investmérisited z siedzih na Cyprze olafa 68 837 akcji zwyklych
serii B na okaziciela sp6otki NFI EMF oraz 200 92&jazwyktych serii C na okaziciela sp6tki NFI EMPBp cenie
nominalnej 0,10 PLN za akgjAkcje zostaty nabyte w wyniku wykonania praw zrigatéw subskrypcyjnych serii
E wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie uchwatyé Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8
grudnia 2005 r. oraz warrantéw subskrypcyjnychi $&tiwyemitowanych przez NFI EMF na podstawie udiywa

14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18dig007 r.

W dniu 25 czerwca 2009 r. Jonquille Investmentsitathzbyta akcje spéotki NFI EMF wa¢znej liczbie 200 000.

Pan Jacek Bafgki ma prawo ztgy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.JXazdy warrant uprawnia
do zapisu na 300 000 akcji zwyklych seriiD. W dnugkwartale 2009 r. nagbita modyfikacja warrantéw
przyznanych Panu Bagikiemu. W wyniku modyfikacji zmianie ulegta cenaigyma, wynoszca obecnie 8 PLN za
kazda akci oraz okres realizacji, ktory zostat wydhany do 31 grudnia 2013 r. Realizacja#tago warrantu zahy
od tego, czy posiadacz opcjidzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spoétki na diziwykonania warrantu.
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5. Koszty osobowe (c.d.)

Dodatkowo Panu Bafiskiemu zostaty przyznane nowe warranty do maksyepaimysokaci 600 000 sztuk
uprawniajcych do subskrypcji na akcje serii G. Jeden warkedtzie uprawniat do okfia jednej akcji serii G.
Cena emisyjna akcji serii Getizie wynost 5 PLN. Prawa z warrantdw mogy¢ realizowane do kica roku 2013.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskistaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanychzp&otle
poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjilzien dzisiejszy ma prawo ziy¢ zapis na imienne warranty
subskrypcyjne serii N. Warrant uprawnia do zapiat88 000 akcji zwyktych serii E po cenie nominal@gj0 PLN
za akcg. Termin na jego realizagkonczy sk z dniem 31 grudnia 2011 r.

Realizacja warrantu zatg od tego, czy Posiadacz opcgdzie nadaliwiadczyt ustugi na rzecz Spoétki na diie
wykonania warrantu.

W dniu 20 stycznia 2009 r. Pani Ewa PodgérskatatdO 000 akcji zwyklych serii E na okaziciela dpdFI EMF,
po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdiaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alystabyte w wyniku
wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych seriiyemitowanych przez NFI EMF na podstawie uchwatiér
Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dnia 13 lipca 2007 r

Pan Dariusz Stolarczyk jest uprawniony doeolg 17 765 imiennych warrantéw subskrypcyjnychidefo sredniej
cenie rynkowej akcji NFI EMF z notowtana Gietdzie Papieréw Wakciowych w Warszawie z okresu trzech
mieskcy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Kdy warrant uprawnia do odgia akcji zwyklych serii E. Prawa z
warrantéw mog by¢ wykonywane w kadym terminie nie p#niej niz do dnia 31 grudnia 2011 r. Realizacjadago
warrantu zalgy od tego, czy posiadacz opcjdzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dzievykonania
warrantu.

Ponadto w dniu 24 kwietnia 2008 r. Panu Eyal LafRrezes Zarmdu Empik Sp. z 0.0., podmiot zafey od NFI
EMF) zostaly przyznane warranty subskrypcyjne nayoie akcji NFI EMF serii E. Realizacja warrantéalezy od
tego, czy posiadacz opcjedhzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dzieykonania warrantu.

Z kolei Panu Kjell Berggren zostaly przyznane waty subskrypcyjne serii L i M wa¢znej ilasci 160 000
uprawniajcych do obgcia akcji NFI EMF w tej samej ikei po $redniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoiva
na Gietdzie Papierow Warciowych w Warszawie z nagtujacych okresow:

Seria L okresu trzech miesy zakaiczonych 31 grudnia 2007 .
Seria M okresu trzech miesy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r.

Warranty serii L mog by¢ wykonane w kadym terminie do 31 grudnia 2011 r. Z kolei warrasgyii M mog, by¢
wykonane w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 gau@012 r. Realizacja kdego warrantu zaly od tego, czy
posiadacz opcjiduizie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spéitki na dazieykonania warrantu.

W dniu 27 padziernika 2008 r wprowadzono program motywacyjntydmcy obgcia akcji zwyklych serii F przez
Pana Tomasza Paszkowskiego, CztonkaatlardJltimate Fashion Sp. z 0.0. w oparciu o warrautyskrypcyjne L.
Pan Tomasz Paszkowski jest uprawniony daajakcji zwykltych NFI EMF serii F po cenie rynkowe okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r. Prawa z warrantoéw arimg wykonywane w kadym biezacym
terminie do 31 grudnia 2011 r.
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6. Koszty budynkéw

Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN

Koszty wynajmi 147 150 93 468

Ustugi 40 038 26 814

Naprawy 3653 3161

Ubezpieczeni 585 206

Wynik na transakcjach zabezpieezajict (4 060) 980

Razem koszty budynkéw 187 366 124 629

W kosztach budynkdw i pozostatych kosztach opergeyj koszty leasingu wynosz

Szeé¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN

Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednoste&towarzyszonych -

urzadzenia i maszyny 1959 2048

Koszty leasingu operacyjnego platne do jednostekigzanych -

urzadzenia i maszyny - -

Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednoste&towarzyszonych -

koszty budynkéw 136 252 87 962

Koszty leasingu operacyjnego platne do jednostekigzanych -

koszty budynkéw 10 898 5506

Koszty budynkéw stanowi koszty wynajmu i opfaty administracyjne wyptacane rzecz oséb trzecich oraz
wynajmupcych kedacych jednostkami powzanymi.

7. Pozostate koszty operacyjne
Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN
Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 12725 11 484
Koszty transportu 17 348 12 430
Koszty pakowania 2753 3282
Ochrona 4 850 6224
Opfaty bankowe 10 348 7127
Uslugi prawne i doradcze 6 952 8 805
Podrée i reprezentacja 6 816 6 276
Podatki i optaty 3625 2351
Réznice kursowe 38 (1119)
Opfaty za zarmdzanie 265 112
Pozostate 21 667 19 131
Razem pozostate koszty operacyjne 87 387 76 103
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8. Pozostate zyski operacyjne netto

Szeé¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2009 2008
tys. PLN tys. PLN

Zyskl/(Strata) z wyceny instrumentu finansowego oraleznosci dlugoterminowej -

Sephora* 10 473 (5915)

(Strata)/Zysk z wyceny pochodnych instrumentéwrisavych do warti godziwej - Zara (1147) 15 249

Zysk/(Strata) z wyceny pochodnych instrumentéwris@vych - EPCD (925) -

Otrzymana dywidenda - 9 339

Pozostate 31676 17 598

Razem pozostate zyski netto 40 077 36 271

* Zanotowany na 30 czerwca 2009 r. zysk z tytuktrimnmentu finansowego Sephora obejmuje zysk z wytetrumentu finansowego 6 257
tys. PLN, dodatnie tdnice z wyceny nalaasci dtugoterminowej, ktére wyniosty 6 016 tys. PLKap koszty ustug doradczych zwanych ze
sprzedaa udziatéw Sephora w kwocie 1 800 tys. PLN

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedladated¢ godziwa przypisal do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI Empik Media & Fashion S.Alngitex S.A., dotycgcej sprzeday Zara Polska
Sp. z 0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.). W dniu 32ztia 2009 r. NFI EMF zbyla udzialy w spoice Z&alska
Sp. z 0.0. na rzecz Industria de Disefio Textil SNDITEX SA”).

9. Koszty finansowe netto
Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odset 2427 974

Pozostat 1336 -

Zysk z wyceny opcji put - Pari - 5)

Zysk z wyceny opcji put - Smyk Ro: - 376

Zysk z wyceny opcji put - Marat 34 258 1860

Razem przychody finansowe 38 021 2 834

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsete (19 295) (13 451)
- kredyty i payczki (7 210) (6 540)
- leasing finansow (2 753) (950)
- obligacje (7 995) (5961)
- pozostate zobowrania finansow (2337) -

Strata z wyceny opcji - Pari (1 216)

Strata z wyceny opcji - Smyk Ro (460) -

Réznice kursow (4 667) (1 256)

Razem koszty finansowe (25 638) (14 707)

Koszty finansowe nett 12 383 (11 873)

Rdznice kursowe powstajz tytutu umow leasingu finansowego orazyxzek i kredytéw bankowych wykanych w
walutach obcych.

Pocawszy od 1 padziernika 2008 r. Grupa traktuje 82 wewmtrzgrupowych peyczek jako form inwestyciji
netto w jednostkach zaleych. W zwazku z tym, w 2009 roku dodatnieadice kursowe w kwocie 531 tys. PLN
naliczone od tych pgczek wykazane zostaly w skonsolidowanych kapital@cupy w pozycji ,Réanice kursowe
na dlugoterminowym finansowaniu spoétek zalgch.”
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9. Koszty finansowe (c.d.)

Wykazane w przychodach finansowych zyski z wycemcjio obejmup zmiare wartasci opcji udziatéw
mniejszéciowych Maratex (34 258 tys. PLN). Pozydg nalezy odczytywa tacznie z dokonywanym odpisem z
tytutu utraty wartéci nabytej wartéci firmy Maratex w kwocie 26 115 tys. PLN, ktérystat wykazany w Rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Amortyzacja i odpisy ztiju trwatej utraty wartéci’. Dokonany odpis z tytutu utraty
wartasci firmy jak i spadek zobowkan finansowych stanowiodzwierciedlenie parametréw projekcji finansowych
dotyczicych kalkulacji stép dyskontowych, uwzdhiajacych obeca sytuacg makroekonomicznw Rosji i na
Ukrainie.

10. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpblicza s¢ jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy Grupystiedniej
wazone] liczby akcji zwyklych w danym roku, z wagizeniem akcji zwyklych nabytych przez Geup

i utrzymywanych jako akcje witasne. Efekt rozwodimgerspowodowany programami wynagradzania kadrze
kierowniczej Grupy NFI EMF zostat uwzginiony w wyliczeniu zysku na akgjnie powodujc réznicy w zwiazku

z faktem zaokgglenia do dwo6ch miejsc po przecinku.

Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN

(Strata)/zysk netto z dziatalfm kontynuowanej przystugagy akcjonariuszom Spotki (tys.

PLN) 16 238 24 574
Srednia waona liczba akcji — podstawor 103 481 566 102 879 228
Srednia waona liczba akcji — rozwodniol 107 691 912 104 378 254
Podstawowa (strata)/zysk na akpjzystugujcy akcjonariuszom Spéi 0,16 0,24
Rozwodniona (strata)/zysk na akcj 0,15 0,24

Rozwodniony zysk na jednakck wyliczany jest poprzez skorygowanisedniej waonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zateeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadmggh akcji zwyklych. Rozwadniagge
akcje zwykle stanowiopcje na akcje przyznane kadrze kierowniczej Gmpy EMF. Przy zaokmleniu do dwéch
miejsc po przecinku, rozwodniony zysk na akmfipowiada podstawowemu zyskowi na akcj

11. Wartos¢ firmy

Wartas¢ firmy dotyczy:

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

tys. PLN tys. PLN

Spiele Max 31913 24 040
Learning Systems Poland 18 428 14 055
Paritet-Smyk 9297 8413
Maratex* 170 955 192 875
Amersport 38 554 38 554
Razem wartasé firmy 269 147 277 937

* W roku 2009, w wyniku zaktualizowania parametrawvzgkdnionych w dyskoncie projekcji finansowych
odzwierciedlajcych biezaca sytuacje makroekonomiegnw Rosji i na Ukrainie oraz zwolnienie programu
inwestycyjnego, Grupa EMF dokonata odpisu aktualjgaego z tytutu utraty wartgi firmy Maratex na kwat 26,1
min PLN.

Test dotyczcy utraty wartéci firmy jest przeprowadzany na konieczlago roku.
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3. Wartosé firmy (c.d.)

W wyniku zidentyfikowania istotnych przestanek dotmzh utraty wartéci spotki Maratex Grupa przeprowadzita dla
niej test utraty wartiei na 30 czerwca 2009 r.

Maratex

Wartas¢ firmy, ktéra powstata w wyniku nabycia spétki M#tgr obliczona zostata w oparciu o dane finansowe
przygotowane przez Zayd wykorzystujcy projekcje przeptywéw pieainych w kolejnych latach. Przeptywy
pieniezne ekstrapolowano przyyciu szacowanej stopy wzrostu. Kluczowe zelua byty nasipujace:

Marza brutto 49,1%
Stopa wzrostu 22,90%
Stopa dyskontowa 18,1%

Zarzd ustalit planowam marze brutto w oparciu o uzyskane do chwili obecnej Wirspotek zalenych oraz
oczekiwania dotycze rozwoju rynku. Zakono stog wzrostu na poziomie spojnym z diugoterminowym vgzem
gospodarczym, uwzediniajaca planowam ekspang Grupy. Stopa dyskontowa odzwierciedla konkretneykg
zwiagzane z krajami, w ktoérych spoétka dziata, oraz plizgmie do stopy wolnej od ryzyka dla Ros;ji i Ukrainy.
Uwzglednia ona take odniesienie do spétek poréwnywalnych.

Dla pozostatych wartei firmy nie zidentyfikowano przestanek utraty wedi, wiec test dotycacy utraty wartéci
firmy zostanie przeprowadzony na koniec roku.
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12. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

Na dziea 30 czerwca 2009

Aktywa

Aktywa przeznaczone do sprzega
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate naimosci diugoterminowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania

Kredyty i pazyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate

Na dziea 31 grudnia 2008

Aktywa

Aktywa przeznaczone do sprzega
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate naimosci dlugoterminowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate

W wartoci
godziwej prze:z
Pozyczki i wynik Instrumenty Dostgpne dc
naleznosci finansowy  zabezpieczajace sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - - 481 481
- - 5550 5550
26 587 99 500 - - 126 087
200 617 - - - 200 617
169 914 - - - 169 914
397 118 99 500 5550 481 502 649
W wartosci
godziwej prze: Inne
wynik Instrumenty zobowigzania
finansowy zabezpieczajace finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 647 783 647 783
- 2234 - 2234
123 188 - 641 632 764 820
123188 2234 1289 415 1414837
W wartosci
godziwej prze:z
Pozyczki i wynik Instrumenty Dostgpne dc
naleznosci finansowy zabezpieczajace sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - - 518 518
- 85 566 4929 - 90 495
23077 87 227 - - 110 304
276 766 - - - 276 766
226 449 - - - 226 449
526 292 172 793 4929 518 704 532
W wartosci
godziwej prze: Inne
wynik Instrumenty zobowigzania
finansowy zabezpieczajace finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 545 820 545 820
- 326 - 326
151 761 - 931 763 1083 524
151 761 326 1477583 1629 670
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13. Pozostate nalgnosci dlugoterminowe
Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Naleznoéci od jednostek powrzanych 322 -
Naleznoéci inwestycyjne 99 500 87 227
Pazyczki udzielone 12 702 7 165
Pozostate naimosci dtugoterminowe 13563 15912
Razem pozostate nalnosci dlugoterminowe 126 087 110 304

Naleznosci inwestycyjne dotycz naleznosci z tytutu opcji sprzedsy wynikajacej z transakcji zawartej pierwotnie
pomidzy EMPIK Sp. z 0.0., a Sephora Polska S.A. W dnazerwca 2009 r. nalros¢ z tytutu powyszej umowy
przeszta do nowoutworzonej spotki Empik Assets 5p.o. (Nota 26). Opcja zostata zrealizowana 7alip609 r.,
kiedy to podmiot zalny NFI EMF, Empik Assets Sp. z 0.0., podpisat parmienie z Sephora Polska S.A.
w sprawie ostatecznej ceny sprzadaudzialdbw w spoOifce Sephora Polska Sp. z 0.0. astfl na kwot
99 500 tys. PLN.

Pozycja ,Payczki udzielone” obejmuje kwetd 461 tys. PLN bdaca czscia diugoterminowy pozyczki porczonej
przez Vistula Group S.A. (31 grudnia 2008 r. — 8 #i35. PLN). Zgodnie z tréjstronnym porozumienieawartym

w dniu 3 czerwca 2009 r. z Vistula Group S.A. i @@l Centrum Sp. z 0.0. termin spfaty kwoty 4 461 §kN
zostat okrélony na rok 2011. Galeria Centrum Sp. z 0.0. wwear2009 r. dokonata sptaty 2 000 tys. PLN z
calkowitej kwoty nalenej 7 461 tys. PLN oraz na mocy porozumienia jestoaviizana do zaptaty 1 000 tys. PLN
do kaica grudnia 2009 r. (wykazane w krétkoterminowychei@osciach handlowych i pozostalych). Zgodnie z
raportem gietdowym Nr 59/2009 z dnia 29 lipca 2006publikowanym na stronie Grupy Vistula S.A., niu 28
lipca 2009 r. Vistula Group S.A. zawarta z FortianRB Polska Spoétka Akcyjna UmewZmieniahca umowe
kredytowsg oraz umow porgczenia. Podpisana Umowa Zmieng gwarantuje finansowanie Vistula Group S.A. do
dnia 5 stycznia 2018 roku.

Struktura walutowa nak@osci dlugoterminowych przedstawisesiastpujaco:

Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
PLN 112 886 21120
EUR 4536 80 306
RUB 6 818 7025
UAH 1296 1177
CzK 21 -
TRY 530 676
126 087 110 304

Wartas¢ bilansowa natenosci diugoterminowych jest zldona do ich warteai godziwej.

Maksymalne nataenie na ryzyko kredytowe na daisprawozdawczy stanowi wagtogodziwg kazdej kategorii
naleznosci wymienionych powye;.

Zadne z nalinosci dtugoterminowych nie niasze sok koniecznéci dokonania odpisu z tytutu utraty waita
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14. Zapasy
Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Materialy 3915 2508
Towary 534 641 574 967
Towary w drodz 16 379 18 040
554 935 595515

Odpisy z tytutu utraty wartei zapasow na dze30 czerwca 2009 r. wynosity 28 888 tys. PLN (nei31 grudnia
2008 r. — 25 461 tys. PLN).

15. Naleznosci handlowe i pozostate natinosci
Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ush 118 109 181 266
Minus: odpis aktualizacy wart@¢ naleznosci (10 962) (10 249)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - nel 107 147 171 017
Rozliczenia mgdzyokresow 25035 33535
Naleznosci od jednostek powrzanyct 585 2714
Naleznoici z tytutu sprzeday srodkdw trwalych i wartéci niematerialnych i prawnych 1102 -
Naleznoéci z tytutu podatku VA 9614 -
Pozostate naimosci 48 312 68 401
Pazyczki udzielon: 16 559 1099
208 354 276 766

Wartaici bilansowe natenosci handlowych oraz pozostalych natesci Grupy @ zblizone do ich wartei
godziwych.

Wartosci bilansowe nateosci handlowych i pozostatych nabeici Grupy denominowaneasw walutach
przedstawionych po#gj:

Na dzien 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
PLN 122 344 190 905
ush 6 229 4 546
EUR 44 449 39677
GBF 420 -
RUB 14 213 2080
UAH 5948 6776
CzK 12 108 26 235
KZT 935 230
SKK - 5029
TRY 1467 1267
CHF 241 21
208 354 276 766

W odniesieniu do catej dziatalm Grupy ryzyko nalenosci niesciagalnych ograniczone jest giéwnie do obstugi
szkot gzykowych i sprzedsy hurtowej. Pozostala sprzedeealizowana jest gotdwkowaatlz za pdrednictwem
uznanych kart ptatniczych.
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz kredyty w rachunku Zieym na potrzeby rachunku przeplywow
pienieznych obejmui:

Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i na rachunku bankowym 102 561 138 093
Krétkoterminowe depozyty banko 67 353 88 356
169 914 226 449

Srodki pienkzne obejmuj gtéwnie lokaty typu overnight oprocentowane wedgfgktywnej stopy procentowej
wynoszcej w biezacym okresigsrednio 3,00% (w roku 2008 — 4,50%).
17. Zestawienie akcjonariuszy

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSA. na dzié 13 lipca 2009 r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 13 lipca 200
Empik Centrum Investments S.A. 62 578 383 60,33%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK 10 300 000 9,93%

Spoétke kontroluje Empik Centrum Investments S.A. (z sibadav Luksemburgu), posiadaja 60,33% akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednostéominujca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge S.a.r.l. (spotka z siedgiv Holandii i glbwnym miejscem prowadzenia dziatgli w Luksemburgu).
Pan Yaron Bruckner sprawuje kontrolad Spotk Eastbridge S.a.r.l.

Liczba akcji Funduszu na dai&0 czerwca 2009 r. wynositackznie 103 729 569.

18. Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeday

Liczba akciji (nie akcji powyzej wartosci
w tysigcach) Akcje zwykte nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2008 102 586 645 10 258 279 089 289 347
Emisja akcji - program pracowniczy 568 163 57 1738 95 7
Obijecie akcji pracowniczych - - 6 477 6 477
Stan na 1 stycznia 2009 103 154 808 10 315 287 304 297 619
Emisja akcji - program pracowniczy 574 761 58 58
Objecie akcji pracowniczych - - 6 664 6 664
Stan na 30 czerwca 2009 103 729 569 10 373 293 968 304 341
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18. Kapitat podstawowy (c.d.)

Wartags¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w #gsich). Kapitat akcyjny NFI EMF wynosi
10 372 956,90 PLN (nie w tygiach) i dzieli s na 101 893 645 akcji zwyklych serii A oraz 1 20000akcji
zwyktych serii B, 450 924 akcji zwyktych serii Caar 185 000 akcji zwyktych serii E.

W przecigu széciu miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 r. nominalny kapitat zakéagzostat podwiszony o
kwote 58 tys. PLN poprzez emisj574 761 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada w wyniku
nastpujacych transakcji:

. Spoétka z siedzib na Cyprze, &daca wyhczm wlasndcia pana Macieja Dyjasa, Prezesa Zdz NFI
Empik Media & Fashion S.A., zrealizowata prawa zinamatow subskrypcyjnych i dokonata zapisow na
544 761 akcji zwyktych o warfei nominalnej 54 476,10 PLN (nie w tysach);

. Pani Ewa Podgorska, Czionek Zatm NFI EMF zrealizowata prawa z warrantow subskyympgch
i dokonata zapis6w na 30 000 akcji zwyktych o waetmominalnej 3 000,00 PLN (nie w tysiach).

Udzialy posiadane przez Zad

Na dziex 30 czerwca 2009 r. Pan Maciej Dyjas, Prezesadarposiadat, poprzez swospotie zalezna Jonquille
Investments Limited, 1 200 924 akcji, tj. 1,16 %katu akcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A. akbwo
Pani Ewa Podgérska, cztonek Zgima, obgta w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Emplkdia &
Fashion S.A., ktéres€znie z wczéniej obgtymi 30 000 akcji, stanowi0,06% kapitatu akcyjnego.

19. Inne catkowite dochody
Szeé miesigcy zakaiczonych Szeé¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Warto$é Warto$¢ Wartosé Warto$é
brutto Podatek netto brutto Podatek netto
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Réznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych 15 082 - 15 082 (6 700) - (6 700)
Zabezpieczenia przeptywow pieanyct (5686 1081 (4 605 (5273 100z (4271
Rdéznice kursowe na dtugoterminowym
finansowaniu spoétek zalrych 531 (240) 291 - - -
Razem inne catkowite dochod 9927 841 10 768 (11 973) 1002 (10971)

Pocawszy od 1 padziernika 2008 r. Grupa traktuje 82 wewnatrzgrupowych peyczek jako form inwestycji
netto w jednostkach zaleych. W zwiazku z tym, w 2009 r. dodatnie ndice kursowe w kwocie 531 tys. PLN
naliczone od tych pgczek wykazane zostaly w skonsolidowanych kapital@cupy w pozycji ,Rénice kursowe
na dtugoterminowym finansowaniu spétek zalgch.”
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20. Pozostate zobowgzania dtugoterminowe
Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Opcja sprzedgy Smyk Parite 4828 3612
Opcja sprzedgy Smyk Rosj 31319 30 859
Opcja sprzedgy Marates 82924 117 290
Pozostat 4117 3331
123188 155 092

We wrzéniu 2007 r. Grupa zawarta umevnwestycyjry, dotyczica nabycia udziatldw w spétce Maratex Limited.
W latach 2010-2014 udziatowcy mniejszmwi beda mieli prawo zbycia na rzecz NFI EMF (opcja putystkich
swoich udzialéw w Maratex za ogliczoma w oparciu o wynik finansowy Maratex z roku poprziegjo. Ponadto
NFI EMF kedzie miat prawo nakiyw latach 2011-2016 od udzialowcdw mniefgd@owych wszystkie ich udziaty w
Maratex za cepipowigzam ze wskanikiem EBITDA Maratex z roku poprzedniego. Na dzRO czerwca 2009 r.
zobowhzanie z tytutu opcji put zostalo oszacowane na gB88t924 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2008 r.: 117 290

tys. PLN). Spadek warfoi opcji wynika z rewizji prognoz finansowych wylaystanych do oceny wasgai firmy
Maratex.

W listopadzie 2007 r. Grupa nabyta 99% udziatowyprgjskiej spotce Prolex Services Limited. Zgodmiamova
inwestycyjr w latach 2015, 2016 i 2017 osoby fizyczrgldposiadaly prawo zbycia (opcja sprzeglana rzecz
Smyk Sp. z 0.0. wszystkich swoich udziatdbw w spdelex Services Limited za cgopart, na wyniku EBITDA
Prolex Services Limited za rok poprzedni. Na 4z8® czerwca 2009 r. zobaygianie z tytutu opcji put zostato
oszacowane na kwpB81 319 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2008 r.: 30 859 tys. PLN).

21. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 986 22 267
Srednioterminowe papiery dine 193912 193 817
Kredyty bankowe 107 911 101 232
Razem dtugoterminowe kredyty i payczki 324 809 317 316
Krotkoterminowe kredyty i po zyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 5927 5515
Obligacje 28 652 45 075
Kredyty bankow 131716 118 652
Kredyt w rachunku bigcym 154 837 58 890
Pozostat 1842 372
Razem krétkoterminowe kredyty i pozyczki 322974 228 504
Kredyty i pozyczki razerr 647 783 545 820
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21. Kredyty i pozyczki (c.d.)
Kredyty bankowe

Kredyty bankowe obejmaj

Efektywna stope
procentowa Termin sptaty 30 czerwca 2009 31 grudnia 2@
tys. PLN tys. PLN
Kredyt bankowy w wysokizi 10 EURIBOR 1M + mata
min EUR banku 30 lipca 2009 45721 41 837
Kredyt bankowy w wysoki 7
min EUR EURIBOR + mafa banku 22 stycznia 2009 - 29 207
Kredyt bankowy w wysokizi 25
min PLN WIBOR 1M + mata banku 9 lipca 2009 25 000 25000
Kredyt bankowy w wysokizi 25
min PLN WIBOR 3M + mata banku 31 grudnia 2011 24 995 24 995
Kredyt bankowy w wysokii 21
min PLN WIBOR 1M + mata banku 30 czerwca 2014 20 769 20 909
Kredyt bankowy w wysoki 100
min PLN WIBOR 1M + mata banku 30 czerwca 2015 58 386 9 687
Kredyt bankowy w wysokii 180
min RUB MIBOR + maza banku 28 lipca 2010 18 452 18 413
Kredyt bankowy w wysokii 93
min RUB MIBOR + matza banku 20 maja 2010 9216 9 363
Kredyt bankowy w wysoki 5,8
min UAH 19% marzec 2010 2 408 2921
Kredyt bankowy w wysoki 4
min EUR EURIBOR + maf banku niesprecyzowany 17 878 10431
Kredyt bankowy w wysoki 5,5
min EUR EURIBOR + mam banku niesprecyzowany 5628 16 690
Kredyt bankowy w wysoki 2,5
min EUR EURIBOR + mafa banku 15 sierpnia 2010 11174 10431
239 627 219 884

Kredyt bankowy w wysoka 10 min EUR
Kredyt zabezpieczony na nateiciach z tytutu opcji sprzedy 24% udziatéw w spélce Sephora Polska Sp. z o.0.

W zwiazku ze zbyciem udziatéw w wymienionej spétce w lig009 r. (Nota 26) kredyt zostat w cadosptacony w
dniu 30 lipca 2009 r.

Kredyt bankowy w wysoka 7 min EUR

W styczniu 2006 roku NFI EMF zagjreta kredyt na cele inwestycyjne w wyséko7 min euro z terminem sptaty
15 kwietnia 2008 roku. Aneksem z dnia 10 kwietrd@& przesurto termin sptaty na 3 stycznia 2011 roku. Kredyt
zostat sptacony dnia 22 stycznia 2009 r. z otrzyanaaptaty z tytutu sprzedaidziatéw w Zara Polska Sp. o.0.

Kredyt bankowy w wysokad 25 min PLN

We wrzéniu 2007 roku NFI EMF zawarta ume@vkredytows o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 min PLN.
Do dnia 30 wrzénia 2008 r. NFI spfacita e&¢ zobowhzania w wysokéci 40 min PLN. Pozostata €& kwoty
kredytu w wysokéci 25 min PLN Grupa sptacita 9 lipca 2009 r.

Kredyt bankowy w wysokad 25 min PLN

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. spétka Smyk Sp. z 0.0. posiadabowizanie z tytutu kredytu w wysokoi 25 min
PLN. Oprocentowanie kredytu réwne jest stawce WIB&MRpowickszonej o mar banku. Kredyt podlega sptacie
w ratach do grudnia 2011 r. Zabezpieczenie krestgnowi zapasy Smyk Sp. z o.0.
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21. Kredyty i pozyczki (c.d.)

Kredyt bankowy w wysokad 21 min PLN

12 czerwca 2008 r. spétki: Amersport Sp. z 0.0ylSEp. z 0.0. i Poland 1 Development Sp. z o.o0.pEady z
bankiem PEKAO S.A. umogwkredytu inwestycyjnego o waci 20,5 min PLN oraz kredytu w rachunku jeym

0 wartagci 12 min PLN. Zadlgenie z tytutu kredytu inwestycyjnegedrzie sptacane w ratach do 30 czerwca 2014
roku, a zadtgenie z tytutu kredytu w rachunku kigym — jednorazowo 30 czerwca 2010 roku.

Kredyt bankowy w wysoke 100 min PLN

14 sierpnia 2008 r. NFI EM&F oraz jego sp6iki zale: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimatehias Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0. oraz LearniBgstems Poland Sp. z 0.0. podpisaly z bankiem dP&kA.
umowe kredytowg o wartgci 150 min PLN. Kredyt sktadaesi kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min PLN z
terminem spfaty, sptacanym w 20 réwnych ratach gpeszy od 30 wrzénia 2010 do 30 czerwca 2015r. oraz z
kredytu w rachunku bigcym w kwocie 50 min PLN z terminem splaty w 201@asadnicza ¢&¢ kredytu zostanie
przeznaczona na finansowanie rozwoju sieci dystjybBrupy oraz infrastruktur logistycznych i IT. Dania 30
czerwca 2009 roku Grupa wykorzystata 58,4 min Rkddkow dostpnych na wydatki inwestycyjne oraz 48,9 min
PLN w ramach finansowania w rachunkuaigym.

Pozostate kredyty bankowe
Pozostale kredyty w kwocie 64,8 min PLN zagiicte zostaly przez grgpMaratex oraz Spiele Max AG. Terminy
sptaty tych zobowizah nie przekraczaj 18 miesgcy od dnia bilansowego a w przypadku 2 kredytéwelpi

Max AG termin splaty nie zostat oléleny. Zabezpieczeniem splaty zobaeman 3 zapasy odpowiednio grupy
Maratex Limited i Spiele Max AG.

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe w rachunku kbigcym obejmuj:

Efektywna stope

procentowa 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN

Kredyt bankowy w wysokii 50 min PLN w Pekao S.A. \I;\QEIZR M+ mara 48 866 22000
Kredyt bankowy w wysokii 10 min EUR w ABN Amro LIBOR 1M + maea 35230 21 868
Bank (Polska) S.A. banku
Kredyt bankowy w wysokii 100 min PLN w ABN AMRO WIBOR T/N + maga 63 460 -
Bank (Polska) S.A. banku
Kredyt bankowy w wysokii 12 min PLN w Pekao S.A. \I;\QEIZR M+ mara 1190 7046
Kredyt bankowy w wysokii 11 min PLN w ABN AMRO  T/N WIBOR + maga 5898 7 387
Kredyt bankowy w wysokii 745 tys. EUR w Postbanku E:nifOR M+ mata 193 589

154 837 58 890

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne

Efektywna stope
procentowa Termin sptaty 30 czerwca 2009 31 grudnia 2@
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dine 6M WIBOR + mata 2012 193912 193 817
Obligacje WIBOR + mama 2009 28 652 45 075
222 564 238 892
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21. Kredyty i pozyczki (c.d.)

Zobowizania Grupy na dzie30 czerwca 2009 r. z tytutu wyemitowanych obliggsizedstawiaj sie w sposéb
nastpujacy:

(i) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemaozhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR + mza. Obligacje rolowane o 2-miesznym terminie zapadaléa. Kolejny
termin zapadalniei przypada na 17 sierpnia 2009 r.

(i) Obligacje kuponowe c¢znej wartéci nominalnej 151,5 min PLN. Oprocentowanie obljgastalono jako
WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
20 marca 2012 roku. Odsetki ptatmensodstpach poétrocznych.

(i) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 7,8 min PLN. Oprocentowanie obligaggtalono jako
WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
11 lipca 2012 roku. Odsetki ptatngw odstpach pétrocznych.

(iv) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 20 min PLN. Oprocentowanie obligagftalono jako
WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
24 sierpnia 2012 roku. Odsetki ptatmewsodstpach pétrocznych.

(v) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 15 min PLN. Oprocentowanie obligagftalono jako
WIBOR 6M + mata. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
29 wrzénia 2012 roku. Odsetki ptatne & odstpach pétrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig zabezpieczone.

Struktura zapadaldoi dtugoterminowych kredytéw i papieréw dhych na dzig 30 czerwca 2009 r. przedstawia
sie nastpujaco:

Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
1- 2 late 49 923 40 143
2-5la 231 118 249 856
powyzej 5 la 20 782 5 050
301 823 295 049

Obciazenie kredytow i pgyczek Grupy ryzykiem stopy procentowej oraz umowagy zmiany oprocentowania na
dzien bilansowy przedstawiajsic w sposéb nagpujacy:

200¢ 200¢

tys. PLN tys. PLN
Ponizej 6 miestcy 618 870 518 038
618 870 518 038
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21. Kredyty i pozyczki (c.d.)
Wartdsci bilansowe i wartéci godziwe dtugoterminowych zoboaxian finansowych przedstawigpie nastpujaco:

Warto$¢ bilansowa Warto ¢ godziwa

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2009 31ldymia 2008

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 986 22 267 17 766 16 247
Srednioterminowe papiery dine 193912 193 817 158 984 141 417
Kredyty bankowe 107 911 101 232 88 953 79 919
324 809 317 316 265 703 237 583

Wartcs¢ godziwa krétkoterminowych kredytow i pgczek jest rowna ich warfoi bilansowej, jakoze wplyw
dyskonta nie jest znagzy. Wartgci godziwe zobowizan diugoterminowych oparteisa przeptywach pieginych
zdyskontowanych przy egiu stopy opartej na oprocentowaniu kredytow iymzek wynosacym 4,44% + masa
oraz na oprocentowaniuednioterminowych papieréw dinych wynoszcym 4,62% + mam.

Struktura walutowa warfai bilansowej kredytow i pyczek Grupy przedstawiagsiv Spos6b nasgpujacy:

Na dzien 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
PLN 495 985 341 842
ush - 7 044
EUR 115 824 164 479
RUB 27 668 27 745
UAH 2 408 54
CzK 5898 4 656
647 783 545 820

Grupa dysponuje nagtujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitamiddytowymi:

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN

O zmiennym oprocentowan

- wygasajce w chgu jednego rok 126 663 168 643
- wygasajce po uptywie jednego ro - -
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22. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania
Na dziea 30 czerwca 200 31 grudnia 200¢
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 398 056 627 872
Zobowigzania z tytutu wynagrodze 23149 25732
Zobowigzania do jednostek poydanych 797 2705
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne 59 603 121 810
Pozostate zobowzanie 160 027 150 313
641 632 928 432

Zobowizania wobec jednostek pawanych na dzie 30 czerwca 2009 r. obejmukwote 797 tys. PLN (na dzie
31 grudnia 2008 r. — 2 705 tys. PLN) nailgespotce Eastbridge S.a.r.l i jej jednostkom Zzayen.

Pozostale zobowrania i rozliczenia mdzyokresowe bierne dotygznakladdéw inwestycyjnych, podatku od
towaréw i ustug, rozlicae miedzyokresowych przychodéw dotygz/ch otrzymanego czesnego i zobgwen
Zwigzanych z umowami najmu.

Wartas¢ bilansowa zobowizan handlowych i pozostatych jest zkina do ich wartéci godziwe).

23. Zobowigzania warunkowe i udzielone gwarancje

1. Zgodnie z ogélnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowe — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nandezadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowa istotny wzrost odnnych zobowizan.

2. Grupa NFI Empik Media & Fashion ma réwnigobowhzania warunkowe wynikage z gwaranciji
bankowych oraz innych perzen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.Aa wniosek
jednostek zalmych Grupy w celu zagwarantowania czynszéw i zohosii handlowych jednostek
zaleznych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dziatakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowaan.

3. W celu ochrony Inditex i Zara Polska Sp. z o.ow{di@] Young Fashion Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowgzaniami warunkowymi wynikapymi ze zdarzé ktére mialy miejsce przed sprzeda51%
udzialéw w Zara Polska na rzecz Inditex S.A., guly spotka ta byta zagdzana i kontrolowana przez NFI
Empik Media & Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polskd)A. wydat, na wniosek NFI Empik Media &
Fashion S.A., gwarangjpankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Zara Polska Sp. z o.okdddata
odpowiedzialné Grupy wynikajca z umowy dotyccej sprzeday udzialtbw w Zara Polska Sp. z o.0.
ograniczona jest do kwoty 20 min EUR. Gwarancjakbama wygasa w roku 2010. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodzadnych istotnych zobowaan.

4. W dniu 26 czerwca 2007 r. NFI Empik Media & Fash®mA. wystawit pogczenie na rzecz ABN AMRO
Bank (Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min PiNzwiazku z uruchomieniem linii kredytowej w
kwocie 30 min PLN. Dodatkowo na dai®0 czerwca 2009 r. roku zobawania z tytutu pagcze, jakie
Fundusz udzielit za zobow#ania spotek zaimych, gtéwnie wobec dostawcow i wynajrpeych, wynosity
157 953 tys. PLN (35 339 tys. EUR), 847 tys. PLAE7A2ys. USD), oraz 42 856 tys. PLN.
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24. Transakcje z jednostkami powgazanymi

Empik Centrum Investments S.A. i jej jednostki zake oraz Eastbridge S.a.r.l. i jej jednostki zaeuwaane g za
jednostki powizane dla celéw spoadzania skonsolidowanej informacji finansowe;j.

Eastbridge S.a.r.l. i jej jednostki zate, Empik Centrum Investments SA (zarejestrowany.uksemburgu),
posiadaj 60,33% akcji w NFI Empik Media & Fashion S.A.

Stan transakcji z jednostkami paganymi na odnine dni sprawozdawcze jest rgmtjacy:

Na dzien 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN
Naleznoici od grupy Eastbridge - 606
Naleznoici od pozostatych spotek Eastbrit 907 2108
Naleznoici od jednostek stowarzyszon 2091 2031
2998 4745
Zobowigzania wobec grupy Eastbric 223 71
Zobowigzania wobec pozostatych spétek Eastbr 574 2634
797 2705

Przychody i koszty wynikage z transakcji ze stronami pawanymi w okresach sprawozdawczych byly
nastpujace:

Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 2008

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego ptatne nazgmzostalych spétek Eastbridge (9 478) (5 506)
Opfata za zardzanie ptatna na rzecz Eastbridge S. (265) (210)
Pozostate przychody operacyjne od pozostatych kpifdstbridg 5026 -
25. Potaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie udziatobw w Spiele Max AG

W czerwcu 2008 roku podmiot zaley Grupy EM&F, spotka Smyk Sp. z 0.0. zawart umavabycia Grupy Spiele
Max AG, prowadzcej si€ 45 specjalistycznych sklepéw dla dzieci w Niemézeélransakcja zostata sfinalizowana
2 wrzenia 2008 r. W jej wyniku Grupa nabyta 1 000 000 iatfev 0 wartdci 3 831 459 EUR, dagych 100%
udziatdbw w kapitale zaktadowym oraz prawo do 1008bloej liczby gtoséw. Wsgpna cena nabycia wyniosta
13 379,7 tys. EUR i obejmowata kwo2 500 tys. EUR platrigi warunkowej, ktorej ostateczne rozliczenie miato
nashpi¢ po zakaéczeniu roku 2008, dulacego podstaw do kalkulacji poziomu ptatdgi warunkowej. Po
zamknkciu roku 2008 okazalo gize nie zostaly spetnione warunki do ptattiowarunkowej i ostateczna cena
nabycia wyniosta 10 879,7 tys. EUR. Dodatkowo NMIFE poniosto koszty bezgeednie padczenia w kwocie

7 912 tys. PLN.

Na 31 grudnia 2008 r. wab godziwa nabywanych aktywéw netto zostala ustalpr@wizorycznie zgodnie z
MSSF 3 par. 62.

Na 31 marca 2009 r. dokonano ostatecznego rozimzadwizycji Spiele Max AG. Pongj zaprezentowane zostaty
informacje na temat nabytych aktywOw netto oraztear firmy:
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25. Pohczenia jednostek gospodarczych (c.d.)
tys. PLN tys. EUR
Opfata za nabycie
- ptatngi¢ gotéwkowa 33372
- bezparednie koszty zwizane z nabyciem 7912
taczna optata za nabycie 41 284
Wartas¢ godziwa nabytych aktywow netto (100%) 16 876
Warto ¢ firmy 24 408 7 058

Powyzsza warté¢ firmy wynika ze znacxcej pozycji Spiele Max na rynku niemieckim, jej tigmi do dostawcow
oraz potencjatu rozwoju, ktére nie mpzpst& oddzielnie ujte jako sktadnik aktywow.

Aktywa oraz zobowgzania zidentyfikowane w zwiku z nabyciem przedstawione zostaty gep{w tys. PLN):

Warto §¢ godziwa

tys. PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5928
Srodki trwate 6732
Wartasci niematerialne i prawne 29 095
Zapasy 52 372
Naleznoéci i pozostate aktywa 8651
Kredyty i pazyczki (43 037)
Zobowigzania (42 864)
Razem aktywa netto 16 876
Nabyte aktywa netto 16 876

W wyniku akwizycji Grupy Spiele Max AG i przeksztahia jej ksig na MSSF aktywa Grupy EM&F (wasic
niematerialne i prawne) zgkszyly st o kwok 28 520 tys. PLN (8 500 tys. EUR) stanagg wartas¢ godzing
znaku towarowego Spiele Max, ktéry jako wetvanie wytworzony do dnia akwizycji nie spetnialyteria jego
ujecia jako sktadnik aktywow.

Wartas¢ godziwa nabytych zobowian netto jest rowna ich wartoi bilansowe;.

tys. PLN
Optata za zakup w postagbdkéw pienéznych (33372)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zalej 2042
Wyptyw $rodkéw pienéznych zwazanych z nabyciem (31 330)

Ostateczne rozliczenie akwizycji Grupy Spiele Ma& skalkulowane na 31 marca 2009 r. nie miato wpipau
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ay EMF.

Nabycie udziatéw w Learning System Poland Sp..z 0.0
Empik Oddziat. nabyt w dniu 20 kwietnia 2009 r. @2 udziatow w kapitale zaktadowym Learning System

Poland Sp. z 0.0. za kwo# 870 tys. PLN. W wyniku tej transakcji udziat @wuNFI EMF w kapitale zaktadowym
spotki ulegt zwgszeniu do 75,65%.
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25. Pohczenia jednostek gospodarczych (c.d.)

W wyniku tej transakcji powstata waktofirmy w nastpujacej wysokdci:

tys. PLN
Opfata za nabycie
- ptatng¢ gotowkowa 4870
taczna opfata za nabycie 4870
Wartas¢ godziwa nabytych aktywow netto (2,26%) 497
Warto ¢ firmy 4373

Powyzsza transakcja nie ma wplywu na skonsolidowanyuaek zyskow i strat Grupy.

Powotanie Empik Assets Sp. z o0.0.

W dniu 1 czerwca 2009 roku Zgromadzenie Wspolnikémpik Assets Sp. z 0.0. (sp6tki w 100% zakg od
Empik Sp. z0.0.) podio uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego Empik Assets Sp. z paprzez
uchwalenie 1 536 647 nowych udziatéw o wéet®d00 PLN (nie w tysicach) kady.

W zamian za olfie nowoutworzonych udziatléw, na mocy umowy wniesiewktadu niepieriznego, Empik
Sp. z 0.0. przeniosta na Empik Assets Sp. z olgarizowan cze$¢ przedstbiorstwa w formie oddziatu, tj. Empik
Spotka z ograniczona odpowiedziadom — Oddziat Zargdzania Aktywami w Warszawie, obejmay m.in.
posiadane przez Empik Sp. z 0.0. udzialy w innyabtiach, prawa z niektérych uméw zawartych przepikrsp.
Z 0.0., prawa do znakéw towarowych i wzoréw przeowgch oraz domen internetowych. Wasteewidencyjna
przenoszonych skladnikow ma#gfowych w kségach Empik Sp. z 0.0. wynosita na dzi81 maja 2009 roku
124 648 111,93 PLN. Aktywa wnoszone na pokrycigmbwanych udziatéw byty wykorzystywane do dziatdicio
inwestycyjnej oraz operacyjnej innej Empik Sp. @.d.co do zasady planowana jest kontynuacja dezaowego
wykorzystania ich na potrzeby grupy Empik Sp. z o.dtugoterminowym charakterze.

Przenoszone aktywa obejmowaty m.in. udziaty wemagacych spétkach:

. Empik Internet Sp. z 0.0. - 100% w kapitale zakiagm o wartgci tacznej nominalnej 50 tys. PLN;

. Empik Comfort Media Sp. z 0.0. - 100% w kapital&tadowym o wartéci tacznej nominalnej 50 tys. PLN;

. Empik Technologies Sp. z 0.0. - 100% w kapitaldaddwym o wartéci facznej nominalnej 4 tys. PLN;

. Pol Perfect Sp. z 0.0. - 94% w kapitale zakltadovaywartdci tacznej nominalnej 1 254,9 tys. PLN;

. Learning Systems Poland Sp. z 0.0. — 65,98% w &&pirakiadowym o warfci tacznej nominalnej
613 tys. PLN;

. Empik Cafe Sp. z 0.0. — 49% w kapitale zakladowywaotcsci tacznej nominalnej 1 455,5 tys. PLN;

. Sephora Polska Sp. z 0.0. — 24% w kapitale zaktgdoawartgci tacznej nominalnej 19 035 tys. PLN;

. Optyk Express Sp. z 0.0. — 99% w kapitale zaktadowywartdci tacznej nominalnej 4 tys. PLN.

13 lipca 2009 r. NFI Empik Media & Fashion S.A.zytmat postanowienieg8u Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego z dnia 30 czerwca 2009 r., o wpisaniu padagnia
kapitatu zakladowego spétki Empik Assets Sp. z 0.0.

W zwiazku z powysz transakci w dniu 20 kwietnia 2009 roku Grupa NFI EMF otrzyenaviazaca interpretacg
podatkow, ktéra doprowadzita do rozpoznania waaigym okresie sprawozdawczym oszdacsci podatkowych w
kwocie 16,8 min PLN. Ponadto Grupa NFI EMF spodaes¢ dalszych istotnych korzgi podatkowych w
kolejnych latach obrotowych. Poniewvabecnie nie ma nitiwosci wiarygodnego okrdenia zaréwno kwoty
korzysci podatkowej jak i okresu jej ewentualnej realjza@rupa zdecydowala siie rozpoznawaaktywa z tytutu
podatku odroczonego od tej potencjalnej kéczy
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26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowa zbycia 24% udziatdéw Sephory

7 lipca 2009 roku, podmiot zaley NFI Empik Media & Fashion S.A., Empik Assets $p.0.0., podpisat
porozumienie z Sephora SA w sprawie ostatecznej spreeday udziatow w spétce Sephora Polska Sp. z o.o.
ustalonej na kwet99 500 tys. PLN.

W wyniku przygcia przez Empik Assets sp. z 0.0. w dniu 3 lipc&®6ferty kupna udziatow ztonej przez spotk
Sephora S.A. w roku 2003 doszto do zawarcia umgwyeslay udziatdw w spétce Sephora Polska Sp. z 0.0., na
mocy ktorej Empik Assets Sp.zo.o0. zbyt na rzeSephora SA 24% kapitalu zakladowego Sephora
Polska Sp. z 0.0. Zgodnie z umpwawarg w roku 2003, Sephora SA byla zobarana do zaptaty za udziaty w
Sephora Polska Sp. z 0.0. kwoty nie mniejszejldi 170 815 EUR, stanoydgej cz$¢ ceny sprzedsg. Ostateczna
cena za udzialy zostata ustalona przez strony naynpmrozumienia, o ktéorym mowa po#gj, na kwog

99 500 tys. PLN. Kwota ta zostata zaptacona Empagets Sp. z 0.0. w dniu 10 lipca 2009 roku.

Podpisanie umowy kredytowej na 40 min PLN BRE Bk

7 lipca 2009 roku, zawarta zostata umowa kredytpamiedzy NFI EMF i jego podmiotami zataymi Empik
Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0. oraz Ultimate FashipnzZSo.0. i BRE Bank SA. Na mocy tej umowy, BRE B&A
udzielit Kredytobiorcom kredytu nadzm kwote 40 min PLN na finansowanie sieci handlowej. Zagptredytu i
realizacg postanowié@ umowy kredytowej Kredytobiorcy odpowiadagolidarnie. Okres udaginienia kredytu
wynosi 6 miesicy.

Kredyt w wysokdci 25 min PLN zostal niezwlocznie przeznaczony phats przez NFI EMF ostatniej transzy
kredytu udzielonego NFI EMF przez BRE Bank SA wuldi7 wrzénia 2007 roku, ktéra w wyniku tej splaty

wygasnie.

Kredytobiorcy sptaca beda kredyt w réwnych 18 ratach kwartalnych obliczanyala kadego Kredytobiorcy
osobno wedlug kwoty wykorzystanego kredytu. Pieawssptata nagpi po uptywie okresu udagtnienia.
Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel in blancoeklatacy wekslows wystawiony osobno przez k@ego z
Kredytobiorcéw. Ponadto wszyscy Kredytobiorcy pdddia egzekuciji w trybie przepiséw prawa bankowego.

Umowa kredytowa ABN AMRO

W dniu 31 lipca 2009 r. podpisana zostata umowalmva pome¢dzy NFI EMF i jego podmiotami zataymi
Empik Sp. z 0.0. oraz Smyk Sp. z o.acfhnie kredytobiorcy) oraz ABN Amro Bank S.A. Na ijammowy ABN
Amro Bank S.A. udzielit kredytobiorcom kredytu ngcam kwote 50 min PLN. Kredyt zostanie sptacony w 10
réwnych ratach kredytowych do dnia 30 czerwca 2012

Nabycie udziatébw Maratex
Dnia 7 sierpnia 2009 roku NFI EMF ustalit ze spdikint Capital Il LP cer opcji sprzeday udziatéw Mint Capital
w spéice Maratex Ltd na rzecz NFI EMF i dokonadsciowe]j zaptaty na poczet tej ceny w kwocie 3 880 BUR.

Ponadto EMF otrzymataytkowanie na wszystkich udziatach, jakie posiadatNiapital Il LP w Martex Ltd. Druga
cze$¢ zaptaty kdzie wymagalna do 31 grudnia 2010 r.
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27. Wynagrodzenie Zaradu i Rady Nadzorczej

Za okres sz&iu miesecy zakaczonych 30 czerwca 2009 r. wynagrodzenie Prezé&saonkéw Zaradu Spotki
wyniosto odpowiednio 5 888 tys. PLN (w tym 5 393.tf"LN wynagrodzenia w formie akcji) i 3 682 ty&.NP(w
tym 2 019 tys. PLN wynagrodzenia w formie akcjip @kres sz&iu mieseécy zakaiczonych 30 czerwca 2008 r.
kwoty te wynosity odpowiednio 5 877 tys. PLN (w tysrb47 tys. PLN wynagrodzenia w formie akcji) i 266tys.
PLN (w tym 2 143 tys. PLN wynagrodzenia w formiejak

Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 2008
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenie brut 2 159 803
Akcje pracownicze 7412 7 690
9571 8 493

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie Rady Nadzqrezgs. PLN):

Sze&¢é miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 200¢ 200¢
tys. PLN tys. PLN

Mark Burch 53 49
Peter Kadletz 53 49
Tomasz Chenczke 75 70
William Brooksbank 53 49
Andrzej Szumaski 53 49
287 266
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdeset Gieldy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysicach zlotych chybae podano inaczej.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys.

EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Szes¢é miesiecyl
zakonczonych 30
czerwca 2009

Szes$¢ miesiecyl
zakonczonych 30
czerwca 2008]

Szes$¢ miesiecyl
zakonczonych 30
czerwca 2009

Szes¢ miesiecy]
zakonczonych 30
czerwca 2008]

I. Przychody netto ze sprzedazy 1199 929 918 664 265 564 264 166
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (18 710) 34 297 (4 141) 9 862
Ill. Zysk (strata) brutto (5 795) 28 806 (1 283) 8 283
IV. Zysk (strata) netto 18 786 25 007 4158 7191
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (145 654) (144 013) (32 236) (41 412)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 262 (157 004) 6 697 (45 147)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 069) 148 786 (1564) 42 784
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem (155 450) (176 992) (34 404) (50 895)
IX. Aktywa razem 2011 100 1677 321 449 951 500 066
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1468 340 1256 471 328 517 374 596
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 460 189 512 419 102 960 152 769
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 1008 151 744 052 225 557 221 827
XIIl. Kapitat wkasny 542 760 420 850 121 434 125 470
XIV. Kapitat zaktadowy 304 341 297 619 68 091 88 730
XV. Liczba akcji 103 729 569 103 154 808 103 729 569 103 154 808
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zZ{/ EUR) 0,18 0,24 0,04 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR)

XVIIl. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 5,23 4,08 1,17 1,22

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zEUR)
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