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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash®pdtka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.”, ,Funduszem”, ,Spatklub ,NFI EMF”), spotka prawa polskiego z siedziprzy ulicy Zurawiej 8,
00-503 Warszawa, jest jednosttominupca Grupy Kapitatowej NFI Empik Media & Fashion.

NFlI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na mogkreslonych przepiséw regulagych dziatalnéc
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Emplledia & Fashion S.A. notowane sa Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finamsa@ostato sporrizone, w zwizku z wymaganiami
sprawozdawczymi Gieldy Papieréw Waxtmwych w Warszawie. Powinno &yono rozpatrywaneatznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za tragsige zakaczone 30 wrzénia 2008 r.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finarspostato zatwierdzone przez ZgZNFI Empik Media &
Fashion S.A. dnia 14 listopada 2008 r.
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Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat

Dziewigé miesigcy

Trzy miesiace

Dziewig¢ miesigcy

Trzy miesiace

zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
Nota 30 wrzenia 2008 30 wrzénia 2008 30 wrzénia 2007 30 wrzénia 2007
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedaustu¢ 8771 3049 5929 387
Koszty wynagrodziei swiadczé
pracowniczych 2 (14 878) (4 387) (9 103) (2733)
Pozostate przychody operacy 3 11 269 5482 4281 1818
Pozostate koszty operacy 4 (9 678) 37 (5 775) (1702)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej (422) (139) (406) (144)
utraty wartaéci
Pozostate zyski/(straty) ne 5 17 382 562 1005 457
Zyskl(Strata) z dziatalndci
operacyjnej 12 444 4 604 (4 069) (1917)
Koszty finansowe net 6 (13792) (5 699) (793) 850
(Strata) przed opodatkowanien (1 348) (1 095) (4 862) (1 067)
(Strata) netto (1348) (1 095) (4 862) (1 067)
Podstawowa i rozwodniona strata na
akcje (nie w tysicach) -0,013 -0,047

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 26 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy bilans

Nota
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych 7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pochodne instrumenty finansowe 8
Pazyczki dtugoterminow 10
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa obrotowe

Pazyczki krétkoterminowe 10
Naleznosci wewmtrzgrupowe z tytulu nabytych obligaciji 10
Naleznosci handlowe i pozostate nateosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywéw
PASYWA

Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat podstawowy 11
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zakumulowany wynik finansowy

ZOBOWI AZANIA

Zobowiagzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki 9,10
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki 9,10
Zobowigzania handlowe i pozostate zobgrania

Razem zobowazania

Suma pasywow

Na dzien

30 wrzénia 2008 31 grudnia 2007

tys. PLN tys. PLN

970 329

12 098 6 347
566 334 540 052
12 497 12 497
41 157 24 947
76 555 46 809

1 1

709 612 630 982
46 138 64 037

131 500

16 558 9377
3448 46 279
197 644 119 693
907 256 750 675
736 660 728 388
7 600 3189
(193 335) (191 987)
550 925 539 590
235077 47 215
235 077 47 215
117 075 147 939
4179 15931
121 254 163 870
356 331 211 085
907 256 750 675

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 26 starinteigralrny czs¢ niniejszego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitalgtasnym

Pozostate
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 20C 728 388 3189 (191 987) 539 590
Strata netto okresu obrotowe - - (1 348) (1 348)
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wtasnymn - - (1 348) (1 348)
Program akcji pracowniczy
- wartas¢ swiadczonych ush - 10 888 - 10 888
- akcje zrealizowar 6 477 (6 477) - -
- akcje wyemitowar 1795 - - 1795
Stan na30 wrzesnia 200¢ 736 660 7 600 (193 335) 550 925
Pozostate
Kapitat kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 20C 725 61¢ (2433 (182 719 540 46°
Wptyw zabezpieczeprzeptywdw pieniznych po uwzgidnieniu
podatku - - -
Strata netto okresu obrotowe - - (4 862) (4 862)
Suma zyskéw i strat ugta w kapitale wtasnym - - (4 862) (4 862)
Program akcji pracowniczy
- wartas¢ swiadczonych ush - 4178 - 4178
- akcje zrealizowar 2726 (2 726) - -
- akcje wyemitowar 43 - - 43
Stan na30 wrzesnia 2007 728 388 (981) (187 581) 539 826

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 26 starinteigralrny czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy rachunek przeptywow piengznych

Dziewigé miesigcy

Dziewigé miesigcy

zakonczonyct zakoiczonyct
30 wrze$nia 2008 30 wrzénia 2007
tys. PLN tys. PLN
Strata z dziatalndci operacyjnej przed podatkien (1 348) (4 862)
Korekta o
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wasti 422 406
Koszty finansowe net 13792 793
Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonygarancj (3693) -
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansow (17 426) (7 078)
Strata ze zbycia inwestycji i i dziatalngci 30 6678
Zysk ze sprzedg aktywow finansowych dogbnych do sprzeds - 3859
Program akcji pracowniczy 10 420 (104)
Strata operacyjna przed zmianami w kapitatach obrobwych 2197 (308)
Zmiany w kapitale obrotowyr
Naleznosci handlowe i pozoste (8 069) 1702
Zobowigzania handlowe i pozosti (16 982) (1 968)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (22 854) (574)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwaly (700) (713)
Nabycie wartéci niematerialnyc (5 252) (709)
Odsetki otrzyman 3693 633
Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego preezenia (25 084) (67 679)
Pazyczki udzielone (19 568) -
Nabyte obligacj (131 500)
Wplywy ze zbycia inwestyc - 29 406
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (178 411) (39 062)
Wplyw z emisji akcj 1795 -
Wptyw kredytoéw i payczek 4316 67 335
Wplywy z emisji obligac] 194 300 -
Sptlata kredytéw i poyczek (29 271) (33 927)
Wykup obligac;j (17 100)
Odsetki zaptacor (10 297) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe| 143 743 33 408
Zmniejszenie netto stanusrodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow (57 522) (6 228)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okres| 46 279 7 294
Réznice kursowe z wycenyrodkéw pienégznych i ich ekwiwalenté 389
Zmniejszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalento (57 522) (6 228)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres (10 854) 1 066
w tym:
Kredyt w rachunku bigcym (14 302)
Srodki pienkzne na rachunk 3448

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 26 starinteigralrny czs¢ niniejszego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowdci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdgnie finams@ostalo sponzizone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowe nr 34 (,MSR 34") Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Zasady rachunkowei, na podstawie ktérych zostato spgizone niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe za
trzy miesice zakdczone 30 wrz&ia 2008 r. g zgodne ze wszystkimi odpowiednimi ddzynarodowymi
Standardami Rachunkoé@ przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obeijacymi na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same yaaeldunkowéci i metody wyliczé jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2007 r.

Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniwgrazone w tysicach ziotych.

Dane poréwnawcze

Spotka zmienita sposéb prezentacji nakladéwazamych z pracami projektowymi, w wyniku ktérych psiary
systemy informatyczne dziatgje na potrzeby spétek z grupy. W sprawozdaniu spaonym na dzie 31 grudnia
2007 r. warté¢ tych nakladéw byta ujmowana w pozycBrodki trwate w budowie”. Na dzie30 wrzénia 2008
roku naktady te prezentowang s pozycji ,Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne”.

Skutki zmiany prezentacji wgj wymienionych pozycji przedstawiatyesiastpujaco:

) _ Prezentacja w bilansie Prezentacja w bilansie
Opis zmiany sporzxdzonym na dzie30 sporzidzonym na dzie31
wrzesnia 2008 r. grudnia 2007 r.
Naktady zwizane z pracami projektowymi iZaliczki na wartéci Srodki trwate w budowie
wdrozeniowymi nowych systeméw niematerialne i prawne 5877 tys. PLN
informatycznych 5877 tys. PLN '

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na waétd prezentowane w kapitale wtasnym.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@szcze mocy obawujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatncsci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostatla opublikowana przez¢Rddidzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowazuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: Wgja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatnaici w formie akcji nie § uznawane, jako warunki nabycia uprawni8tandard wyjgnia, ze ugcie kskgowe
anulowania programu przez jednastib inmg strorg transakcji powinno hytakie samo.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznid®@20@arad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany
na rachunkowg Spoiki.

MSSF 3 (Zmiana) ,Pohczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkdeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedlug wartéri godziwej albo ich udzialu w wardo godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydotzas posiadanych w nabytej jednostce udziatléw do
wartaici godziwej z odniesieniem kaicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wghe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigk&po koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.
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Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1. Podstawa sporzdzenia (c.d.)

Spotka zastosuje gsido powyzej opisanej zmiany do standardu od momentuieiejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spéiki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zamd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkowwd Spotki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rililedzynarodowych Standardéw Rachunkéei80 listopada 2006 r. i
obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSBF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentdéw dziatalda”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentow dziataléa, a take informacji dotyczcych produktow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pbtalingé oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
.podejcia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw dziatgitio

Spotka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r. aflajest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
rachunkowé¢ Spoiki.

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiob wrzenia
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygzgtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatow wlasnych i miaty na
celu popraw zdolngci uzytkownikéw sprawozdéa finansowych do analizy i poréwhainformacji w nich
zawartych.

Spoitka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 20@9rzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio29 marca
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdwory wymaga znaezego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usugd
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rakbayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyzj Zarzadu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasdimgowadci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.

MSR 27 (Zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw RachunkéwidlO stycznia
2008 r. i obowgzuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrmzejsiowymi bylty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegotawia sposébeugja w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wakt godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow i strat.

Spoitka zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentusaigejiej wzycie, tj. od 1 stycznia
2010r. gdy rok obrotowy Spoéiki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zayd jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Spatki.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacfq” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane priet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
14 lutego 2008 r. i obowkuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnoazie do podejcia ksegowego dla niektérych instrumentéw finansowychré&téharakteryzuj
sie podobigéstwem do instrumentéw kapitatowych, ake ldasyfikowane jako zobowkania finansowe. Zgodnie
Zz nowym wymogiem Standardu instrumenty finansow&iet jak instrumenty finansowe z opgprzeday oraz
instrumenty, ktore nakladapa spotik obowkzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przgga likwidacji
spotki, po spetnieniu okéonych warunkdw, s prezentowane jako kapitat wiasny.

Spoitka zastosuje sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscigejiej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzd jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmianyraehunkowse Spotki.
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Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1. Podstawa sporzdzenia (c.d.)

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prRad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
23 maja 2008 r. i obowtuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie.

Zmiany pozwalagj na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wartgodziwg albo warté¢ bilansovg
ustaloa wediug dotychczasowych zasad rachunkaiodla jednostek zakmych, stowarzyszonych oraz
wspotzaleny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponasyeliminowano definicg metody kosztowej
i zastpiono zasaglrozpoznania przychodu w zyzku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spragamiu
finansowym.

Spétka zastosuje zmiany do MSSF 1 i MSR 27 od dalip009 r. Zarm nie przewiduje istotnego wptywu tych
zmian na rachunkowé Spotki

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Midzynarodowych Standardow Rachunkdeicopublikowata “Poprawki do MSSF”, ktére zmierigg0
standardéw. Poprawki zawiegajzmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie orz@wieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Whkszdi¢ zmian lgdzie obowizywat dla okresdw rocznych rozpoczyaeych se
z dniem 1 stycznia 2009 r.

Spétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praemiprzegciowymi dotycacymi powyzszych zmian.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obgije dla okreséw rocznych rozpoczywjch sé z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramow lojalnéciowych dla swoich klientdw takich jak np. kartyjdtmosciowe
czy programy punktowe. W szczeg®op KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob edia zobowizan
wynikajacych z koniecznéri dostarczenia darmowych lub po almmych cenach produktéwatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spotka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. gh@cenia, 4 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazuje dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegdlne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi
budowlane, aby oké#¢, czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM 1
Umowy o ustug budowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazwjektérym momencie naky
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Spotka zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2009 rzgthocenia, 4 ta interpretacja nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Spokki.

KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawimgalne wytyczne dotyeze okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursébw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnegdfpostki zagranicznej i waluty prezentacji na paiisz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktora jednostka
w grupie kapitalowej mee wykazé instrument zabezpiecaay w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostle zagranicza, a w szczegolnei czy jednostka dominaga utrzymuica inwestyai netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunkskdw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczaregdo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

Spotka zastosuje KIMSF 16 od 1 stycznia 2009 rzathjest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofitna
sprawozdanie finansowe Spotki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1. Podstawa sporgdzenia (c.d.)

Na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego opisane pejgmiany do MSSF 2, MSSF 3, MSR 1, MSR 23,
MSR 27, MSR 32, KIMSF 13, KIMSF 15, KIMSF 16 niestaty jeszcze zatwierdzone przez ¢JBuropejsk.

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spadzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldtnkcjonalr i waluty
prezentacji NFI Empik Media & Fashion S.A. Walutunkcjonalra jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziak&ino

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug¢ funkcjonalm wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozkgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw@sbowazan

pienigznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza &h

w kapitale wkasnym, gdy kwalifikgjsie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskéw i strat z tytutu zmian wako godziwej. Rénice kursowe z tytutu wyceny niepiepnych aktywow
i zobowhzan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wg@mnych wedlug wartgi godziwej przez wynik
finansowy wykazuje siw ramach zyskOw i strat. z tytulu zmian wadiogodziwej. Réanice kursowe z tytutu
wyceny niepieriznych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do akbyw finansowych dogpnych do
sprzeday uwzgkdnia s¢ w kapitale z wyceny w warfoi godziwe;.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Dziewie¢ miesiecy zakaiczone 30 Dwanascie miesgcy zakaiczonych 31 Dziewie¢ miesiecy zakaiczone 30
Waluta wrzesnia 2008 grudnia 2007 wrzesnia 2007

Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne Kurs obowazujacy ne

ostatn ostatn ostatn
dziea okresu Kurgredni dzien okresu Kurgredni dzien okresu Kurgredni
EUR 3,41 3,4z 3,5¢ 3,7¢ 3,7¢ 3,82
usD 2,37 2,2¢ 2,44 2,71 2,6€ 2,8t
CzK 0,14 0,14 0,1z 0,14 0,14 0,14
CHF 2,1€ 2,1z 2,1€ 2,3C 2,2¢ 2,34
UAH 0,47 0,47 0,4¢ 0,5t 0,5z 0,57
RUB 0,09 0,09 0,10 0,11 0,11 0,11
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sawozdania finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spoiki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

Nazwa Kraj

Jednostki zalene
EMPIK Sp. z o0.0. Polska

EMPIK Technologies Sp. zo.8!  Polska

EMPIiK Comfort Media Polska
Sp. zo.o®

Esprentino Trading Limitet Cypr
Magalla Holdings Limited” Cypr
Buk Investment LLCGY Ukraina

Bukva Closed Joint Stock CompanyJkraina
@

Polperfect Sp. z 0.V Polska
Learning Systems Poland Polska
Sp. zo.o®

LSP Master Sp. z 0.8 Polska
Smyk Sp. z 0.0. Polska
Smyk GmbH® Niemcy
Kids International Sp. z o® Polska
Prolex Services Limitef Cypr

Dziatalno$é¢

GRUPA NFI EMF
30 wrzesnia 2008

31 grudnia 2007

NFIEMF SA.
30 wrzesnia 2008

Jugnia 2007

Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediéw, punkty
fotograficzne i szkotyezykowe
Handel detaliczny produktami informatycznymi

Wydawca pisma ,EMPIK News”

Spotka specjalnego przeznaczenia posigdaf 4% udzialow w Magalla
Holdings Limited

Spéika inwestycyjna posiadap 100% udziatdéw w Buk Investment LLC
oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint Stock Company

Spéka inwestycyjna posiadeq 100% - 1 udziatéw ww Bukva Closed
Joint Stock Company

Operator sieci kagjarni

Dystrybutor prasy polskiej i agizynarodowej
Obstuga szkdédgykowych

Widciciel licencji na zintegrowany system zgdzania szkotami i
nauczaniaggykéw
Sieloméw towarowych z produktami dziecy mi
Operator sieci doméw towarowych z produktdzieciecymi
Operator sieci sklepéw z produktami dziegii
Spéka inwestycyjna posiadap 100% udzialdw w Smyk-Rus Limited
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% udziatéw/
akgciji

100,00
100,00

82,00
100,00

100,00

100,00
100,00

94,00
73,97

73,97

100,00

100,00

100,00
100,00

% udziatow/
akgciji

100,00
100,00

82,00
100,00

79,00

79,00
79,00

94,00
71,50

71,50

% ud ziatow/
akgciji

100,00

9,69

100,00

1,00

% udziatow/
akcji
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconegasrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowedo.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (c.d.)
GRUPA NFI EMF NFIEMF SA.
30 wrzesnia 2008 31 grudnia 2007 30 wrzesnia 2008 3lidnia 2007
Nazwa Kraj Dziatalno$¢
% udziatow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akcji akcji akcji akcji
Jednostki zalene
Smyk-Rus Limitec® Rosja Operator sieci doméw towarowych z produktaneakcymi 100,00 100,00 - -
Madras Enterprises Limited Cypr Spotka inwestycyjna posiadea 100% udziatéw w Paritet — Smyk LLC 79,00 65,00 - -
Paritet — Smyk LLC® Ukraina Operator sieci domoéw towarowych z produktdméckcymi 79,00 5,60 - -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. Polska Obroét hurtomgbranymi kosmetykami, produktami optycznymi i 100,00 100,00 100,00 100,00
odzieza sportovy w Polsce
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o. Czechy Obro6t hurtpwybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i 100,00 100,00 100,00 100,00
odzieza sportove w Czechach i na Stowaciji
Optimum Sport Sp. z o.® Polska Spétka specjalnego przeznaczenia posiealaj00% udziatow w 100,00 - - -
Amersport Sp. z 0.0.
Poland 1 Development Sp. z d®. Polska Spoétka specjalnego przeznaczenia posiealdj00% udziatow w 100,00 - - -
PolaAnd 1 Sp. z 0.0. i Soul Sp. z o0.0.
Amersport Sp. z 0.¢? Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi 100,00 - - -
PolAnd 1 Sp. z 0. @ Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi 100,00 - - -
Soul Sp. z 0.c*? Polska Obrét odzie i artykutami sportowymi 100,00 - - -
Ultimate Fashion Sp. z o.0. Polska Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Ultimate Fashion International Sp. 2olska Obroét hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi produktami. 100,00 - 100,00 -
0.0.
Licomp EMPIK Multimedia Polska Dystrybutor interaktywnego oprogramowaniaywkowego 100,00 100,00 100,00 100,00
Sp. z o.0.
EMF Investment Project Polska Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia pgsiadd8,33%w HDS WP 100,00 100,00 100,00 100,00
Sp. z o.0. Sp. zo.o.
East Services S.A. Szwajcaria  Handel hurtowy wybrarkgametykami i odzien sportova 100,00 100,00 100,00 100,00
HDS WP Sp. z 0.0. Polska Spotka nieprowgdzdziatalnéci 48,33 338, - -
Maratex Limited® Cypr Spotka inwestycyjna posiadea udziaty w B4 SA, ZAO Maratex oraz 100,00 100,00 43,30 43,30
ZAO BTI Systems, Baza Limited
B4 SA® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00 43,30 43,30
BAZA Limited © Ukraina Sig franczyzy Peacock, Esprit, itd. 0000 100,00 43,30 43,30
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegiy zakaiczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconegasrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowedo.d.)

NFIEMF SA.
30 wrzesnia 2008 3lidnia 2007

1.3. Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (c.d.)
GRUPA NFI EMF
30 wrzesnia 2008 31 grudnia 2007
Nazwa Kraj Dziatalno$¢
% udziatow/ % udzialow/
akcji akcji
Jednostki zalene
ZAO Maratex (poprzednio ZAO BTIRosja Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd. 100,00 100,00
Systems M®
TOO BTI Systems M® Kazachstan  Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00
000 BTI Systems M Sp® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00
ZAO BTI System<® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00
000 BTI Systems Sp® Rosja Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00
TOO BTI System{® Kazachstan  Stefranczyzy Peacock, Esprit, itd. 00,00 100,00
LuxPol Invest S.a.r.| Luksemburg Spotka inwestycypasiadajca 80% udziatdbw w w EPCD Sp. z 0.0. 75,00 -
EPCD Sp. z 0. Polska Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce 60,00 -
EPCD Cz&SkK s.r.(V Czechy Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechath Stowacji 60,00 -
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve  Turcja Operator sieci domow towarowych z produktdaiecicymi 100,00 -
Aksesuarlar®
Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska Sfmnszyzy Zara 20,00 20,00
Empik Cafe(12) Polska Sié kawiarnii 49,00 R

1) Jednostki zalee od EMPIK Sp. z 0.0.

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z o0.0.
) Spoiki zaléne od Smyk Sp. z 0.0.

4 Spoika zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatu w glosach Maratex techi
(6) Spoiki zaléne od Maratex Limited

) Spotki zalene od LuxPol Invest S.a.r.|

(8) Spoiki zaléne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

9) Spétka zalena od Optimum Sport Sp. z 0.0.

(10) Spotki zaléne od PolAnd 1 Development Sp. z o0.0.
(11) Spotki zalene od EPCD Sp. z 0.0.

(12) Spotka stowarzyszona z Empik Sp. z 0.0.

% ud zialow/ % udziatow/
akcji akcji
75,00 -
0,10 -
20,00 0,0
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za okres trzech miegiy zakaiczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconegasrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowedo.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalanych i stowarzyszonych (c.d.)

(i) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktongotka ma zdolnig kierowania ich polityk finansowa i operacyjn co zwykle towarzyszy posiadaniu
wiekszej ogolnej liczby gloséw w organach stangych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontroliges jednostk, uwzgkdnia sg istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili moa zrealizowa lub zmient.

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdaekFundusz wywiera znagz/ wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwyklewarzyszy posiadaniu od 20% do 50%

ogolnej liczby gtoséw w organach stangeych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykane § po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpiytutu
utraty wart@ci.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres trzech miegly zakaczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego spwozdania finansowego (c.d.)

2. Koszty wynagrodze i $wiadczen pracowniczych
Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia 2008 2007
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spotec 4 458 4925
Przyznane opcje na akcje 10 420 4178
14 878 9103

Koszty wynagrodz& zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidezye kwocie 10 420 tys. PLN
(w roku 2007: 4 178 tys. PLN). Programem tym zgsiabjcte nastpujace osoby z najwaszego kierownictwa
Grupy NFI EMF:

- pan Maciej Dyjas (Prezes Zadu),

- pan Jacek Bagski (Cztonek Zarzdu);

- pani Ewa Podgdrska (Cztonek Zadim);

- pan Dariusz Stolarczyk (Cztonek Zadn);

- pan Kjell Berggren (Cztonek Zajdu);

- pan Eyal Lahav (Prezes Zadn EMPIK Sp. z 0.0.)

Prezes Zargdu ma prawo ziy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serii 0, B, G, H, E i E1. Warranty
serii D uprawniaj do obgcia 150 000 akcji zwyktych serii B po cenie 0,10NRIWarranty serii D1 uprawnigjdo
objecia 125 000 akcji zwyktych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Warranty serii F, G, H uprawniajo obgcia
275 000 akcji zwyktych serii C po cenie emisyjnél@PLN. Kady z warrantow serii E i Eledzie uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaly wydanes shieodptatnie.
Realizacja kadego warrantu jest uzaleiona od tego, czy Posiadacz opgjibie nadakwiadczyt ustugi na rzecz
Spoiki na dzié wykonania warrantu.

W dniu 29 stycznia 2008 r. spétka Jonquille Invesstts Limited z siedzibna Cyprze, w ktorej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zardu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowegogiab] 50 000 akcji zwykiych serii B na okaziciela
spotki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okaela spétki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 P&l akcg.
taczna cena transakcji wyniosta 27 500 PLN. Akcjetatgsnabyte w wyniku wykonania praw z warrantu
subskrypcyjnego serii C wyemitowanego przez NFI EMpodstawie uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia
NFI EMF z 8 grudnia 2005 r., oraz na podstawie aatu subskrypcyjnego serii C1 wyemitowanego na jaodes
uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z 12dii2007 r. W dniu 27 maja 2008 r. nastapito kolejne
objecie akcji NFI EMF przez firma Jonquille Investments Limited w wysalad 138 163 (sto trzydzéei osiem
tysiecy sto sz&tdziesit trzy) akcji zwyktych serii B na okaziciela. Akcgostaly nabyte po cenie nominalnej tj.
0,10 PLN za ake} taczna cena transakcji wyniosta 13 816,30 PLN. Akmjstaly nabyte w wyniku wykonania
praw z warrantdw subskrypcyjnych serii E i E1 wymwanych przez NFI EMF na podstawie uchwaly nr 6
Walnego Zgromadzenia NFI EMF z 8 grudnia 2005 azona podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia NFI
EMF z 13 lipca 2007 r.

Pan Jacek Bagski ma prawo zigy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.JXazdy warrant uprawnia
do zapisu na 300 000 akcji zwyktych serii D po keigykonania rownym cenie emisyjnej akcji Serii noszacej
14 PLN o wartéci nominalnej akcji 0,10 PLN za akcjWarranty subskrypcyjnegta realizowane w cakei lub w
czesci w nasgpujacych terminach:

Seria | 30 dni od rejestracji warunkowego podszgenia kapitatu
Seria J lipiec 2008 r.
Seria K lipiec 2009 r.

Warranty zostaty wydane nieodptatnie. Realizacjadkgo warrantu jest uzal@ona od tego, czy Posiadacz opcji
bedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dzieykonania warrantu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiejtaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanych zrze
Spoétke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjpraao ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne
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Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2. Koszty wynagrodze i swiadczen pracowniczych (c.d.)

serii L, M, N. Kazdy warrant uprawnia do zapisu na 30 000 akcji zyetiserii E po cenie nominalnej 0,10 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne nma zrealizowéa w nas¢pujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 grudnia 2011 r.
Seria M od wrzéia 2008 r. do 31 grudnia 2011 r.
Seria N od wrzamia 2009 r. do 31 grudnia 2011 r.

Warranty wydawaneasnieodplatnie. Realizacja kdego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcijidzie nadal
$wiadczyt ustugi na rzecz Spéiki na daieykonania warrantu.

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Pani Ewa PodgodrskagiabB0 000 akcji zwykltych serii E na okaziciela pa\FI
EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdjaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alyshabyte w
wyniku wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnyariisL wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie
uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dn&lipca 2007 r. zmienionej uchwahr 1 Walnego
Zgromadzenia NFI EMF z dnia 26 guiziernika 2007 r. Realizacja 2@ego warrantu zaky od tego, czy posiadacz
opcji hedzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dazieykonania warrantu.

Pan Dariusz Stolarczyk jest uprawniony doeold 17 765 imiennych warrantdw subskrypcyjnych iskripo
sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoivama Gieldzie Papierow Wadcdowych w Warszawie z okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Kdy warrant uprawnia do aofgjia akcji zwyktych serii E.
Prawa z warrantdéw magby¢ wykonywane od dnia 1 stycznia 2009 r. do 31 gradt011 r. Realizacja kdego
warrantu zaley od tego, czy posiadacz opcjdzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spoétki na diievykonania
warrantu.

Z kolei Panu Kjell Berggren zostaty przyznane waty subskrypcyjne serii L w i$ai 80 000 uprawniagych do
objecia akcji NFI EMF w tej samej ikzi po sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoivana Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie z okresu trzech meegi zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Warranty serii L
mog by¢ wykonane w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 3Higiau2011 r. Realizacja kdego warrantu zahy od
tego, czy posiadacz opcjedhzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dzierykonania warrantu.

Ponadto w dniu 24 kwietnia 2008 r. Panu Eyal LafRrezes Zarmdu Empik Sp. z 0.0., podmiot zatey od NFI
EMF) zostaly przyznane warranty subskrypcyjne niayoie akcji NFI EMF serii E. Pan Lahav ma prawozgto
zapis na warranty serii L i M. kdy warrant upowania do obgcia 125 000 akcji po cenie emisyjnej 14 PLN za
akcje. Warranty subskrypcyjne moa zrealizowaw nasgpujacych terminach:

Seria L od dnia wydania do 31 maja 2008 r.
Seria M od 1 stycznia 2008 r. do 31 maja 2009 r

Realizacja warrantéw zalg od tego, czy posiadacz opcgdzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dizie
wykonania warrantu.

W dniu 30 maja 2008 r. firma dziadgp w imieniu Pana Lahav altg 125 000 akcji serii E po cenie emisyjnej
14 PLN w wyniku wykonania praw z warrantéw subskiyjpych serii L wyemitowanych przez NFI EMF na
podstawie uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFIFEMdnia 13 lipca 2007 r. zmienionej uchvair 1
Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dnia 2Ggziernika 2007 r.
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Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

3. Pozostate przychody operacyjne

Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

Gwarancj

Przychody z tytutu odsetek od jednostek nie paamyct
Przychody z tytutu odsetek od jednostek p@anych
Prowizje za udzielone pggczki dla jednostek powkanych
Réznice kursowe

Pozostate

4. Pozostate koszty operacyjne

Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

Ustugi doradcze

Uslugi marketingowe

Wynajem powierzchni

Uslugi pocztowe i informatyczne
Podrée stwbowe

Vat nie podlegajcy odliczeniu
Opfaty leasingowe

Ré&znice kursowe

Pozostate

5. Pozostate zyski netto

Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy@ara

Zysk z wyceny zabezpieczenia wdroopcji Zara

Strata na sprzedsp aktywow finansowych w warkgi godziwej przez wynik finansowy -
Coffeheaven

Pozostate

Razem pozostate zyski netto

200¢ 2007

tys. PLN tys. PLN
603 373
1042 702
8 221 3207

- 373

- (536)
1403 162
11 269 4281
200¢ 2007

tys. PLN tys. PLN
1082 1218

466 102

495 374
1581 1960
1769 682

365 411

241 69

1037 -

2 642 959
9678 5775
2008 2007

tys. PLN tys. PLN
16 210 7078
1216 605
- (6 678)

(44) -
17 382 1005
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6. Koszty finansowe netto
Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia 2008 2007
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgzainych (12 081) (670)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek pameinych (1 970) (1741)
R&znice kursowe 259 1618
Razem koszty finansowe (13 792) (793)
7. Inwestycje w jednostkach zalénych
2008 2007
Warto §¢ biezaca Posiadan Warto ¢ biezaca Posiadant
udziatow udziaty udziatéw udziaty
tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z 0.( 86 695 100,0 79 695 100,0
Ultimate Fashion Sp z o 49 887 100,0 34 387 100,0
Empik Sp z 0.c 269 355 100,0 268 887 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o. 6 503 100,0 6 003 100,0
East Services S. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sr 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o. 35557 100,0 35587 100,0
Learning System Poland Sp. z « 6 723 9,7 4828 7,2
Maratex Ltc 68 350 43,3 67 588 43,3
Ultimate Fashion International Sp. z « 50 100,0 - -
LuxPol Invest SAR 136 75,0
Kids International Sp. z o.0. 1 1,0 -
566 334 540 052

Dnia 3 stycznia 2008 roku NFI Empik Media & FashiBrA. za kwog 1 895 tys. PLN nabyt 2,47 % kapitatu
zakladowego spotki Learning System Poland Sp. z prowadace] si€ szkot gzykéw obcych. W wyniku tej
transakcji udziat NFI EMF w kapitale zakladowym bteiag System Poland Sp. z 0.0. wzrést z 7,22 %,66 %.

W dniu 14 lutego 2008 r. NFI Empik Media & Fashi8nA. objt 75% udziatéw (tj. 375 udziatow o wata

nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérychzétg daje prawo do jednego glosu na zgromadzeniu widdv),

w spotce prawa luksemburskiego dziataj pod firmy LuxPol Invest S.a.r.l. (,LuxPol”). Udzialy te zady nabyte
w zwiazku z utworzeniem spétki LuxPol i zostaly etg przez NFI Empik Media & Fashion S.A. po ich weéct

nominalnej, tj. 37 500 EUR. Celem dzialadnbspotki LuxPol jest inwestowanie w brankosmetycza w Polsce,
Czechach, Stowacji oraz pozostatych krajach regionu

Nastpnie 12 marca 2008 r. LuxPol nabyt 50 udziatowz@kaudziat o wartéci nominalnej 1 000 PLN, kaly
dajacy prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu wspomikd polskiej spélce EPCD Sp. z 0.0adzna cena
nabycia 100% udziatéw w EPCD Sp. z 0.0. zaptagmaz LuxPol wyniosta 15 838,37 EUR.

NFl Empik Media & Fashion S.A. offj 100% udziatbw w spolce prawa polskiego Ultimatasion
International Sp. z 0.0. Udzialy te zostaly nabytewiazku z utworzeniem spétki. W przyszt spotka Ultimate
Fashion Internationaledlzie zajmowa sie hurtowym obrotem odzig, obuwiem i innymi wybranymi produktami.

Dodatkowo NFI Empik Media & Fashion SA abjl% udziatbw w spéice prawa polskiego Kids Inteiomal
Sp. z 0.0. Udziat ten zostat nabyty w 2aku z utworzeniem spoiki.
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8. Pochodne instrumenty finansowe
30 wrzesnia 2008 31 grudnia 2007
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedsy - Zare 41 157 - 24 947
Razem pochodne instrumenty finansowe 41 157 - 24 947

Opcja put dotyczca spotki Zara Polska Sp. z 0.0., odzwierciedlatayargodzivwa przypisalm do opcji sprzedsy
wynikajacej z umowy miedzy NFI Empik Media & Fashion S.Alnditex S.A., dotycgcej sprzeday Zara Polska
Sp. z o0.0. (Young Fashion Sp. z 0.0.). W&rtgodziwa tego instrumentu jest ustalana albo weglotgncjalnej
ceny wykonania w wysokai 8 min EUR lub na bieicej wartdgci rynkowej 20% udziatdéw w Zara Polska Sp. z o.0.
przez zdyskontowanie wielkoi EBIDTA do kaica 30 wrzénia 2008 roku wedtug stopy dyskontowej wy s
10,44 %. W bieacym okresie zysk z tytutu wado godziwej wyniést 16 210 tys. PLN (2007: 7 078.tf°LN)

i zostat wykazany w ,pozostatych zyskach netto”.

9. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Efektywna stopa

procentowa Termin splaty 30 wrzdnia 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dine 6M WIBOR + mata 2012 194 300 -
Kredyt bankowy w wysokii 7 min EUR EURIBOR + maa 3 stycznia 2011 23 858 25074
Otrzymane pgyczki 3M WIBOR + maza  grudziex 2009, 2010 16 919 22 141
235077 47 215

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Efektywna stope

procentowa Termin splaty 30 wrzdnia 2008 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN
Kredyt bankowy w wysok&i 25 min PLN WIBOR 1M + mama 17 wrzénia 2009 25 000 40 000
Kredyt w rachunku bigcym TN WIBOR 31 sierpnia 2009 14 302 283
Krétkoterminowe papiery dime WIBOR + mata grudzié 2008 49 640 71942
Otrzymane pgyczki oraz zobowizania z tytutuTN WIBOR - 28 133 35714
uczestnictwa w ngdzygrupowym systemie
rozliczea finansowych
117 075 147 939
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10. Transakcje z podmiotami powgzanymi

NFI Empik Media & Fashion SA jest kontrolowany pzz&MPIiK Centrum Investments S.A. (z siedgib
w Luksemburgu) posiadaja 59,90% akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jedkasdominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbridge B.V./S.agpidtka z siedzipw Holandii i gtbwnym miejscem prowadzenia

dziatalngci w Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments SA i jej jednostki zale, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zale oraz Zara
Polska Sp. z 0.0. uwane § za jednostki powizane dla celéw spogdzania skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami zateymi NFI Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zalgymi dotycz pazyczek, jakie Fundusz udzielat swoim sp6tkom zajen pobierajc
z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBQR EURIBOR powkszone 01,0 do 2,2 punktow

procentowych maty, oraz jednorazoyvprowizje w wysokaci od 0,5% do 1% kwoty gtdwnej pgczki.

Ponadto, w drugim i trzecim kwartale 2008 roku NEfhpik Media & Fashion S.A. offjobligacje wyemitowane
przez podmioty zalae pobierajc z tego tytutu optatza zorganizowanie emisji w wysada od 0,11% do 2,19%

wartasci emisji.

Dodatkowo Fundusgwiadczyt ma rzecz jednostek zatgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dzriedel
gospodarczej i zagelzania oraz udzielat i otrzymywat pyczki od jednostek powkranych.

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdanimafisowym sporglzonym za okres trzech miesy
zakaczonych 30 wrz@ia 2008 r. wykazano nagilujace salda i obroty ze spotkami zabgmi (w tys. PLN)

Na dzien

Empik Sp. z o.c

Ultimate Fashion Sp. z o

Ultimate Fashion International Sp. z «
LuxPol Invest Sarl

Smyk Sp. z o.(

EMF Investment Project Sp. z ¢
Learning Systems Poland Sp. z

LSP Master Sp. z o.

Optimum Distribution Poland Sp. z ¢
Optimum Sport Sp. z o.

Poland 1 Developme

Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
Smyk Gmbt

Optimum Distribution CZ&S

East Services S.

Madras Enterprises Limit

Magalla Holdings Limite

Eastbridge BV SAR

Maratex Limitec

30 wrzesnia 2008

31 grudnia 2007

30 wrZmia 2008

31 grudnia 2007

Naleznosci Zobowiazania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
20 949 13541 29 615 47131
88 500 60 270 1310 133
1 - - -
2433 - -
82 571 25421 1
156 - - -
1353 1293 25 25
120 120 - -
503 261 10 259 9785
602 - - -
26 -
46 140
14 -
190 731 - -
- 5 954 1003
15105 - - -
20 140 - 3139 -
74 - 72
17 524 - - -
250 307 101 782 45 302 58 150
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10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Na dzien

Giéwne tytuty naleznosci i zobowigzan

Pozyczki

Odsetki od payczek

Nabyte obligacj

Odsetki od nabytych obliga
Cash poc

Uslugi konsultingowo -doradc
Uslugi informatyczno - logistyczi
Ustugi parednictwa finansowe
Naleznosci z tytutu udzielenia gwaran
Refaktun

Inne

Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

Empik Sp. z o.c

Ultimate Fashion Sp. z o

Ultimate Fashion International Sp. z «
Smyk Sp. z o.(

EMF Investment Project Sp. z ¢
Optimum Distribution Poland Sp. z ¢
Optimum Sport Sp. z o.

Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
LSP Master Sp. z o.

Optimum Distribution CZ&S

Smyk Gmbt

Madras Enterprises Limiti

Magalla Holdings Limite

LuxPol Invest Sa

Maratex Limitec

Poland 1 Developme

Eastbridge BV SAR

Zara Polska Sp. z o

Pol Perfect Sp. z o.

Learning Systems Poland Sp. z

30 wrzesnia 2008

31 grudnia 2007

30 wrZmia 2008

31 grudnia 2007

Naleznosci Zobowiazania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
90 582 94 677 37 966 47 215
17 157 3050 2770 4 450
131 500 - - -
816 - - -
- - 4 316 6116
4106 2427 - -
1892 1167 - -
625 - - -
890 461 - -
2705 250 -
34 - 369
250 307 101 782 45 302 58 150
2008 2007 2008 2007
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
4128 3317 1568 1377
4 473 2613 - -
1 - - -
4520 2391 1 -
144 96 - -
1736 1689 474 364
493 - - -
173 171 - -
- 52 - -
859 962 - -
7 - 19 -
427 - - -
543 - - -
694 - - -
475 - - -
21 - - -
780 - 393 339
10 - - -
- 5 - -
268 19 5 -
19 752 11 315 2 460 2080
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10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

Giowne tytuty przychodoéw i kosztow

Odsetki od payczek

Odsetki od nabytych obliga

Ustugi konsultingowc-doradcz

Uslugi informatycznc- logistyczne
Ustugi parednictwa finansowe
Przychody z tytutu udzielenia gwarar
Refaktury

Inne

Odsetki z tytutu cash pc

11. Kapitat podstawowy

Stan na 1 stycznia 2007

Emisja akcji - program pracowniczy
Obijecie akcji pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2008

Emisja akcji - program pracowniczy
Pozostata emisja akcji

Stan na30wrzesnia 200¢

2008 2007 2008 2007
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
5178 3207 1970 1741
2616 - -
6161 5307 393 339
1539 1929 - -
625 -
603 373 -
3030 499 92 -
- - 5 -
19 752 11 315 2 460 2080
264 88 692 12
264 88 - 692 12
Liczba akcji
(nie w Kapitat Nadwyzka ze sprzeday akcji
tysiacach) zaktadowy powyzej wartosci nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
102 154 270 10 215 715 404 725619
432 375 43 43
- - 2726 2726
102 586 645 10 258 718 130 728 388
568 163 6 477 6 477
- 57 1738 1795
103 154 808 10 315 726 345 736 660

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media
& Fashion S.A. na dzfe30 wrzénia 2008 roku wynosi 10 315 480,80 (nie w 4gsich) i dzieli s} na 101 893 645
akcji zwyktych serii A, 981 163 akcji zwyktych seB, 125 000 akcji zwyktych serii C oraz 155 00Qcjlserii E.

Ogolna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestow podwyszenia kapitatu
zakladowego wynosi 103 154 808 gtosow.

W ciagu dziewkciu miesgcy zakaiczonych 30 wrzaia 2008 r. kapitat zakladowy zostat podisygony o kwog
57 tys PLN poprzez emigj568 163 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada.
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11. Kapitat podstawowy (c.d.)

W dniu 10 wrzénia 2008 r. Spoétka otrzymata postanowienielBRejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego z dnia 3 wreia 2008 r., 0 wpisaniu zmiany waftd nominalnej
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zakltadowy aostarunkowo podwiszony o kwat
nie wiekszy niz 50 000 zt poprzez emispie wiecej niz 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o to&ci
nominalnej 0,10 zt kada. Po zarejestrowaniu zmiany, wysékavarunkowego podwszenia kapitatu zaktadowego
wynosi 366 383,70 zt;

Udzialy posiadane przez Zad

Na dzie&i 30 wrzénia 2008 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes Zdrr posiadal, poprzez swogpotlke zalezna Jonquille
Investments Limited 856 163 akcji, tj. 0,83 % kapitakcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A. Dodatio
Pani Ewa Podgorska aig w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI Empikdia & Fashion S.A., ktére
stanowi, 0,03% kapitatu akcyjnego.

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSm. na dzié 30 wrzénia 2008r. byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtoséw) Bezpdredni udziat
Stan na 30 wrzénia 200¢
Empik Centrum Investments S.A. 61 794 435 59,90%
Flime Investments S.A. 3082674 2,99%
taczna liczba akcji 103 154 808 100%

Flime Investment S.A. jest jednostipowiazary z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPIK Centrum Investitge S.A.
Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzw Luksemburgu) posiadgja 59,90% akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednost#fominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.rl. (spotka z siedgilw Holandii i gldbwnym miejscem prowadzenia dziat#lti w
Luksemburgu). Jednostklominupca sprawujca kontrok nad Spotl jest pan Yaron Bruckner.

12. Zobowigzania warunkowe i przyszte zobowgzania

1. Zgodnie z ogoélnymi przepisami prawa, organy podatkomog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtow®m — ustalé domiar podatku oraz natg¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanae zadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowa istotny wzrost odninych zobowizan.

2. Spotka NFI Empik Media & Fashion S.A. posiada zokaania warunkowe wynikage z gwaranciji
bankowych oraz innych perzen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.A.wniosek jednostek
zalenych Grupy NFI EMF w celu zagwarantowania czynszbwobowikzan handlowych jednostek
zalenych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwyklej dziatakw. Nie przewiduje si
wystapienia z tego powodiadnych istotnych zobowzan.

3. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabdcnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowizaniami warunkowymi wynikapymi ze zdarze ktore mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatow, tzn. gdy Young Fashion Sp. z o0.0. bylezadzana i kontrolowana przez NFI Empik Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydal, waiosek NFI Empik Media & Fashion S.A.,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.alkdita
odpowiedzialné¢ Spoétki wynikajca z umowy dotyccej sprzeday udzialtdw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do kwoty 20 min EUR. Nie przewadsg wystpienia z tego powoduadnych istotnych
zobownzan.
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Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres trzech miegly zakaczony 30 wrzénia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

13. Udzielone gwarancje

Na dzier 30 wrzénia 2008 r. roku zobowrania z tytutu pagczen, jakie Fundusz udzielit za zoboyzania spotek
zaleznych, gtéwnie wobec dostawcoéw i wynajmeych, wynosity: 78 398 tys. PLN (23 002 tys. EUR),
237 tys. PLN (100 tys. USD), oraz 500 tys. PLN.

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI Empik Media & Fashiad Svystawit poeczenie na rzecz spoétki Sephora Polska Sp.
Z 0.0. do maksymalnej kwoty 4,5 min EUR jako zaliezgenie potencjalnych roszéz&ephora Sp. z 0.0. w
stosunku do EMPIK Sp. z 0.0. z tytutu umowy zbydmatu sprzeday detalicznej kosmetykow EMPIK Sp. z o.0.
do Sephora Polska Sp. z 0.0. z dnia 8 lipca 2003 r.

W dniu 26 czerwca 2007 NFI Empik Media & Fashio®\.Swystawit porczenie na rzecz ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 min PLN w gzkiu z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30rml
PLN.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zarzad NFI Empik Media & Fashion S.A. zegkiszyt catkowit, wartas¢ programu obligacji doatznej kwoty

300,0 min zilotych. W dniu 13 pdziernika 2008 r. Spoétka podpisata odpowiednie apedo umow: agencyjnej,
dealerskiej i umowy gwarancji sprzegaz BRE Bank S.A. zawartej 5 grudnia 2007 r.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdasec Gietdy Papieréw Wart@iowych w Warszawie.
Spis tresci

1. Wybrane dane fiNANSOWE ...........c..uuiiiiiiiiiieiiieie e e e e e e e s e e s e e e e e aee e e e e e s s e s s s e snnenntrnrananeeereeeaaeaenas 28
2. Zestawienie portfela INWESLYCYJNEUO ... oottt et e e e e e e e e e e et e e eeeeeeeaaaaaaaans 29

Wszystkie kwoty w tysicach ztotych chybae podano inaczej.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

w tys.

PLN

wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dziewi ¢ miesi ecy|
zakonczonych 30
wrze $nia 2008

Dziewi ¢ miesi ecy|
zakonczonych 30
wrze $nia 2007

Dziewi g¢é miesi gcy|
zakonczonych 30
wrze $nia 2008

Dziewi g¢é miesi gcy|
zakonczonych 30
wrze $nia 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy 8771 5929 2522 1541
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 444 (4 069) 3578 (1057)
Il Zysk (strata) brutto (1.348) (4 862) (388) (1263)
IV. Zysk (strata) netto (1 348) (4 862) (388) (1 263)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (22 854) (574) (6 572) (149)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (178 411) (39 062) (51 303) (10 150)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 143743 33408 41334 8 681
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (57 522) (6 228) (16 541) (1618)
IX. Aktywa razem 907 256 687 373 270 484 182 530
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 356 331 147 633 106 234 39 204
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 235077 51079 70 084 13 564
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 121 254 96 554 36 150 25 640
XIll. Kapitat wiasny 550 925 539 740 164 249 143 327
XIV. Kapitat zaktadowy 736 660 728 388 219 623 193 422
XV. Liczba akcji 103 154 808 102 586 645 103 154 808 102 586 645
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zZ{/EUR) -0,0131 -0,0474 -0,0038 -0,0123
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z/EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 5,34 5,26 1,59 1,40
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

: Korekta s . -
. . Warto ¢ o Warto §¢é Procent Udziat w ogdinej
Nazwa jednostki ze Charakter . . . . warto $ci . . _ ’
) . . . - ) ) Liczba akcji |ksiegowa akciji . . bilansowa posiadanego liczbie gtosow w
Lp. | wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania o s ksi egowej - .
. . (udziatow) (udziatow) - akcji kapitatu walnym
prawnej kapitalowego akcji Yy .
przed korekt g Iy (udziatéw) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatéw)
1y Smyk Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 176 080 86 695 86 695 100 100
gglrr;agiFashlon Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. |Spétka zalezna 222 000 49 887 49 887 100, 100
. Sie¢ handlu detalicznego multimediami i . .
3|Empik Sp. z 0.0. Warszawa o Spotka zalezna 51 147 269 355 269 355 100, 100
szkot jezykowych
Licomp Empik Multimedia| ) . . . .
Sp.20.0 Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spétka zalezna 11 500 6 503| 6 503| 100 100
s|East services s.A. Villars-sur-Glane, - |Obr6t hurtowy kosmetykami selektywnymi, - gy, 510504 100 20 260 20 260 100 100
Szwajcaria produktami optycznymi i odziezg sportowg
Praga. Republika Obroét hurtowy kosmetykami selektywnymi,
6|Optimum CZ&SK sro Czegskya P produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 22 817 22 817 100 100
Czechach i Stowacji
. T Obrot hurtowy kosmetykami selektywnymi,
gpn;n(t;r: Distribution Warszawa produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 35 557 35 557 100 100
p.zo.0. Polsce
Learning System Poland - . .
Sp. 20.0 Warszawa Operator szkét jezykowych Spotka zalezna 1 6 723 6 723 100 100
- S Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu . .
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr Spotka zalezna 794 690 68 350 68 350 43 51
Castagnette
10 UItlmatg Fashion Polska Obroét hurtpwy odnezg, obuwiem i innymi Spolka zalezna 100 50 50 100 100
International Sp. z o.0. wybranymi produktami
11]Zara Polska Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ franszyzy Zara Spotka stowarzyszona 4 016 12 497 12 497 20 20
12|LuxPol Invest S.a.r.l. Luksemburg Spotka inwestycyjna Spotka zalezna 375 136 136 75 75
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Dodatkowe informacje (c.d.)

Korekta . P
. . Warto $¢ . Warto $¢ Procent Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki ze Charakter . . . . warto sci . . . .
) S . . - . . Liczba akcji |ksi egowa akcji . . bilansowa posiadanego liczbie gtosow w
Lp. | wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania - . ksiegowej " .
. . (udziatow) (udziatow) " akcji kapitatu walnym
prawnej kapitalowego akcji o .
przed korekt q L (udziatow) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatow)
. Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem
13| EMFZIQ\;estment Project Warszawa papieréw wartosciowych nie bedacych Spotka zalezna 47 5141 5141 0 100 100
p.20.0. czynnosciami maklerskimi
14 Kids International Sp. z Warszawa Opergtor sieci sklepéw z produktami Spolka zaleznar* 1 1 1 1 100
0.0. dziecigcymi
Razem 583 972 5 141 578 831
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.):

Przychody netto ze

Zysk/(strata) na

Nalezno $ci

Naleznosci

Lp. Nazwa jednostki sprzeda zy dziatalno sci operacyjnej Majatek obrotowy krétkoterminowe diugoterminowe Zapasy Aktywa razem
1|Smyk Sp zoo 235 928 11126 102 150 21 200 22 244 60 926 283 443
2|Ultimate Fashion Sp z oo 169 568 (3 648) 66 047 4074 5 852 59 979 177 449
3|Empik Sp z oo 566 876 13 283 253 385 50 216 127 576 195 625 613 823
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 17 311 1270 15 090 6 954 0 8 040 15 317
5]|Maratex Limited 197 838 12 583 97 393 31432 4 830 61 973 163 842
6]Optimum CZ&SK sro 32774 24 27 435 14 468 0 8112 28 675
7]Optimum Distribution Sp z oo 60 037 4 255 38 188 27 080 9770 10 122 78 949
8|EMEF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (31) 2 0 83 0 1624

10|East Services SA 0 4624 7 345 3742 16 534 0 23 879
11|LuxPol Invest Sarl 0 688 156 0 0 0 3387
12|Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 862 (305) 2174 590 0 1577 3214

Razem 1281194 43 869 609 365 159 756 186 889 406 354 1393 602
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.):

Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
. . . na poczet wynik zysk (strata) . , . .
Lp. Nazwa jednostki ogoétem zaktadowy Kapitatu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netto ogotem krétkoterminowe | diugoterminowe
zakladowego ubiegtych
1{Smyk Sp zoo 51 399 15 104 9 000 (850) 21 381 6 764 232 047 111 056 120 991
2|Ultimate Fashion Sp z oo 32 281 31 050 10 156 (1 289) (1 068) (6 568) 145 168 78 388 66 780
3|Empik Sp z 0o 238 806 49 203 20 458 (513) 159 070 10 588 374 807 307 578 67 229
4|Licomp Empik Multimedia Sp z 7 609 1150 1501 0 3941 1017 7 708 7 708 0
5[East Services S.A. 22 675 256 0 566 17 123 4730 1234 1234 0
6[{Optimum CZ&SK sro 2 888 1955 0 (63) 976 20 25784 20 440 5344
7|Optimum Distribution Sp z oo 41 322 50 0 0 37 440 3832 37 628 34179 3449
8|EMF Investment Project Sp. z g (890) 88 0 0 (812) (166) 2514 128 2 386
10|Maratex Limited (7. 444) 48 367 (1) (139) (60 910) 5239 171 320 127 311 44 009
11|LuxPol Invest Sarl 37 170 0 0 0 (133) 2 569 770 1799
12|Ultimate Fashion International § (226) 50 0 0 0 (276) 3 440 3 095 345
Razem 388 457 147 443 0 41114 (2 288) 177 141 25 047 1004 219 691 887 312 332
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udzialy wiodace . L.Jdm,uy. jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . . .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 2008 r. 540 052 12 497 552 549
a. Zwiekszenia (z tytutu) 26 312 26 312
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 23 000 23 000
- zawartej transakcji sprzedazy udziatéw wiekszosciowych 0 0
- habycia oraz utworzenia programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spotki dla pracownika spotki zaleznej 3312 3312
b. Zmniejszenia (z tytutu) (30) (30)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0
- umorzenie udziatéw (30) (30)
Wartos¢ bilansowa na 30 wrzesnia 2008 r. 566 334 12 497 578 831
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalnos$¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 566 334
warto$¢ wedtug ceny nabycia 583 972
warto$¢ godziwa 566 334
warto$¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 12 497
warto$¢ wedtug ceny nabycia 12 497
wartos$¢ godziwa 12 497
warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa 578 831
wartos¢ wedtug ceny nabycia 596 469
wartos¢ rynkowa 578 831
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Udzialy mniejszéciowe:

Wartasé Korekty Wartosé Wartosé Procent o ziz!all:cv:bie
L Nazwa jednostki ze wskazanienf Siedziba Przedmiot | Liczba akcji ksiggowa akcj wartcsci bilansowa | rynkowa dla] posiadanego g +os<]5
P formy prawnej edzl dziatalndgci | (udziatéw) | (udziatdéw) [ ksiegowej akcj akcji spotek kapitatu grosow w
. s walnym
przed korekt | (udzialow) (udziatéw) | notowanych| zaktadowego| ,
zgromadzeni
1) Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. ¥ Zlotoryja |produkcia obuwia 186 729 352 (3520) 33 33
Razem 352( (3520

* Spotka w upadtéci, brak danych finansowych
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