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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash®pdtka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.", ,Funduszem”, ,Spd&k lub ,NFI EMF”), spdtka prawa polskiego z siedaibprzy ulicy
Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest ¢atha dominupca Grupy Kapitatowej NFI Empik Media &
Fashion.

Fundusz jest kontrolowany przez EMPIK Centrum Itvesit S.A. (spotka prawa luksemburskiego), ktorsigua
60,33% akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jedkasdominupca najwyzszego szczebla publikiga
sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V. (spflkava holenderskiego prowada dziatalné¢ gospodarcz
gtéwnie w Luksemburgu).

NFI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na moakreilonych przepiséw regulagych dziatalné¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Empliedia & Fashion S.A. notowane sa Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie.

Niniejsze srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fine@saostalo spoerlzone, w zwizku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gietdy Papieréw Waitnwvych w Warszawie. Powinno &yno rozpatrywane
tacznie zesrodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdarfiransowym za sz€ mieskcy zakaiczonych

30 czerwca 2009 r., ktore zostato opublikowane mazeniniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowy
jest dostpne w siedzibie spétki przy ulicy Marszatkowskié)41122 w Warszawie oraz na stronie internetowej
www.emf.pl.

Niniejszesrédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fineagostato zatwierdzone przez ZgANFI Empik
Media & Fashion S.A. dnia 27 sierpnia 2009 r.
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych amoddw
za okres sz&ciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Sz&¢ miesiecy Sz&¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzeéaustuc 9516 5722
Koszty wynagrodzei swiadczeé
pracowniczych 4 (9 796) (10 491)
Pozostate przychody operacy 5 18 021 5787
Pozostate koszty operacy 6 (5 263) (9 715)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej (442) (283)
utraty wartgci
Pozostate zyski net 7 277 663 16 820
Zysk z dziatalnasci operacyjnej 289 699 7 840
Koszty finansowe net 8 (12 376) (8 093)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 277 323 (253)
Zysk / (strata) nettc 277 323 (253)
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd za rok obrotowy 277 323 (253)
Podstawowy zysk / (strata) na ak@pie
w tysiacach) 2,679 -0,002
Rozwodniony zysk/ (strata) na ak¢pie
w tysiacach) 2,575 -0,002

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 32 starinteigralry czs¢ niniejszego
srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@aasowego
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej
na dziea 30 czerwca 2009 r.

Na dzien
Nota 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4133 2919
Wartasci niematerialne 15153 15 035
Inwestycje w jednostkach zateych 9 584 277 580 274
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 12 497
Naleznosci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obligaciji 12 96 000 9®00
Pazyczki diugoterminow 11 9264 78 907
Inne naleznéci diugoterminow 985 -
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - 1
709 812 785 633
Aktywa obrotowe
Pazyczki krétkoterminowe 12 187 123 72 482
Naleznosci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obligaciji 12 46 643 5@18
Nalezndéci z tytutu dywidendy 12 261 057 -
Naleznoéci handlowe i pozostate nateoici 12 25143 16 839
Pochodne instrumenty finansowe 10 - 80 148
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 79 434 1033
599 400 226 684
Suma aktywow 1309 212 1012 317
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapital podstawowy 13 743 382 736 660
Pozostate kapitaly rezerwowe 11 028 10 281
Zakumulowany wynik finansowy 114 372 (162 951)
868 782 583 990
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 11,12 193 912 200 441
193 912 200 441
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 11,12 240 700 216 886
Zobowigzania handlowe i pozostate zobgrania 12 5363 11 000
Pochodne instrumenty finansowe 10 455 -
246 518 227 886
Razem zobowazania 440 430 428 327
Suma pasywow 1309 212 1012 317

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 32 starinteigralry czs¢ niniejszego
srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@aasowego
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kajite wkasnym

Stan na 1 stycznia 2008

Zysk netto okresu obrotowego
Podwyzszenie kapitatu zakladowego
Program akcji pracowniczych

- wartas¢ swiadczonych ustug
- akcje zrealizowane

Stan na 1 stycznia 2009

Zysk netto okresu obrotowego
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Wycena inwestycji

Program akcji pracowniczych

- wartas¢ swiadczonych ustug
- akcje zrealizowane

Stan na 30 czerwca 2009

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej Pozostate
Kapitat wartosci Niepodzielony kapitaty
zaktadowy nominalnej wynik finansowy rezerwowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
10 258 718 130 (191 987) 3189 539 590
- - 29 036 - 29 036
57 1738 - - 1795
- - - 13 569 13 569
- 6 477 - (6477) -
10 315 726 345 (162 951) 10 281 583 990
- - 277 323 - 277 323
58 - - - 58
- - - 7411 7411
- 6 664 - (6 664) -
10 373 733 009 114 372 11 028 868 782

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 32 starinteigralry czs¢ niniejszego

srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdandasowego
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapite wkasnym (c.d.)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej Pozostate
Kapitat wartosci Niepodzielony kapitaty
zaktadowy nominalnej wynik finansowy rezerwowe Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2008 10 258 718 130 (191 987) 3189 539 590
Strata netto okresu obrotowego - - (253) - (253)
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 57 1738 - - 1795
Program akcji pracowniczych
- wartas¢ swiadczonych ustug - - - 7974 7974
- akcje zrealizowane - 6 477 - (6 477) -
Stan na 30 czerwca 2008 10 315 726 345 (192 240) 4 686 549 106

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 32 starinteigralry czs¢ niniejszego
srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdaraasowego
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych

Zysk z dziatalncéci operacyjnej przed podatkien

Korekta o

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty waftd

Koszty finansowe net

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonygwarancji
Strata / (Zysk) z wyceny pochodnych instrumentavafisowych
(Zysk) / Strata ze zbycia udziatow w jednostkaawsirzyszonych
Przychody z tytutu dywident

Program akcji pracowniczy

Pozostate, w tym réznice kursowe z tytutu udzietdnpayczek

Zysk / (Strata) operacyjna przed zmianami w kapitaich obrotowych

Zmiany w kapitale obrotowyr

Naleznoéci handlowe i pozoste

Zobowigzania handlowe i pozost

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjne;

Nabycie rzeczowych aktywéw trwaty

Nabycie wartéci niematerialnyc

Odsetki otrzyman

Nabycie inwestycji

Pazyczki udzielone

Nabyte obligacj

Wplywy z wykupu obligacji przez spétki poydane
Sptaty payczek udzielonyc

Wplywy ze zbycia inwestyc

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wplyw z emisji akcji

Whplywy z emisji obligac,

Sptata payczek do jednostek powdanyct

Sptata kredytév

Wykup obligacj

Odsetki zaptacor

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe,

Zmniejszenie netto stanurodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu

Raéznice kursowe z wycen§rodkéw piengznych i ich ekwiwalentd
Zmniejszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalentd

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres

w tym:

Srodki pienkzne na rachunk
Kredyt w rachunku bigcym

Sz&¢ miesiecy

Sz&¢ miesiecy

zakonczonyct zakonczonych
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

tys. PLN tys. PLN
277 323 (253)
442 283
12 376 8 093
(13 393) (3837)
1147 (16 843)
(17 766) 30
(261 057) -
6914 7 691

(2 425) -
3561 (4 836)

(9 529) (3912)
(3351) (7 694)
(9 319) (16 442)
(601) (466)

(4 045) (3 483)

7 579 1444

(3 505) (24 584)
(78 731) (26 671)
- (85 001)

10 000 -
11014 -
110 230 -
51941 (138 761)
58 1795

- 151 500

(10 000) -
(30 282) (21 471)
(676) (17 100)
(11 996) (2 241)
(52 896) 112 483
(10 274) (42 720)
(43 038) 46 279
(2 353) 289
(10 274) (42 720)
(55 665) 3848
79 434 3848
(135 099) -

Informacja dodatkowa na stronach od 9 do 32 starinteigralry czs¢ niniejszego

srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@aasowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Zasady rachunkowdci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finaes@ostato spomrzizone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowm nr 34 (,MSR 34”) Srodroczna sprawozdawcgofinansowa”. Kwoty prezentowane w
niniejszym sprawozdaniw svyrazone w tys. zt.

Zasady rachunkowégi, na podstawie ktérych zostalo spgtzone niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za
sz&¢ mieskecy zakaiczonych 30 czerwca 2009 ra ggodne ze wszystkimi odpowiednimi ddzynarodowymi
Standardami Rachunkowa przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i oba&ujacymi na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same yzasakdunkowséci i metody wyliczé jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2008 r.

Zalaczone $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finemspowinno by odczytywane razem ze
grédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdanfaransowym za sz€ mieskcy zakaiczonych 30
czerwca 2009 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, obgaigce w 2009 roku

MSSF 2 (Zmiana) ,Ptatncsci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez¢Rddidzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl7 stycznia
2008 r. i obowazuje dla okresdw rocznych rozpoczygmjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: Wgja, ze warunkami nabycia uprawmiesa tylko warunek
swiadczenia ustugi oraz warunek awany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostakchy programu
ptatnaici w formie akcji nie § uznawane, jako warunki nabycia uprawni8tandard wyjgnia, ze ugcie kskgowe
anulowania programu przez jednastib inmg strorg transakcji powinno hytakie samo.

Spotka zastosowata zmieniony MSSF 2 od 1 styczi@92r. Powysza zmiana nie miatla wplywu na dane
finansowe Spoiki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kitiledzynarodowych Standardéw Rachunkéwai0 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczyg@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF
zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentéw dziatalda”. Standard ten okéa nowe wymagania
wobec ujawnié informacji dotycacych segmentow dziataléa, a take informacji dotyczcych produktow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona pmbtalingé oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
.podejcia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw dziatgitio

Spotka zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 najedv chwili obecnej nie ma on wplywu na sprawozelan
finansowe spétki (spotka nie identyfikuje segmentdperacyjnych).

MSR 1 (Zmiana) ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiob wrzenia
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany dotygztéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatdéw wtasnych i miaty na
celu popraw zdolngci uzytkownikéw sprawozdéa finansowych do analizy i pordéwhainformacji w nich
zawartych.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 styczni@920) Powysze zmiany zostaly e¢te w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

MSR 23 (Zmiana) ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRdikdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio29 marca
2007 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi gido podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zestvanego, ktére mma bezpérednio
przyporadkowa: nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdaédry wymaga znaezego okresu czasu
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

niezkednego do przygotowania go do zamierzoneggtkowania lub sprzedg. W ramach tej zmiany usud
mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w raktiayskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powioyt kapitalizowane.

Zgodnie z decyajZarzdu zmiana do MSR 23 zostata wprowadzona do zasddimkowdci NFI Empik Media &
Fashion S.A. od 1 stycznia 2008 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacf” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane prBeat Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
14 lutego 2008 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. Zmiany odnoszig do podejcia kskgowego dla niektérych instrumentéw finansowychré&téharakteryzuj
si¢ podobigéstwem do instrumentow kapitatowych, alge ldasyfikowane jako zobowrania finansowe. Zgodnie
Z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansow&iet jak instrumenty finansowe z opcprzeday oraz
instrumenty, ktére naktadapa spétk obowhzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przgga likwidacji
spéliki, po spetnieniu okéonych warunkow, sprezentowane jako kapitat wtasny.

Spotka zastosowataesilo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma on wptywuspaiawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2yi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane prad; Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
23 maja 2008 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie.

Zmiany pozwalaj na zastosowanie jako ,domniemany koszt” albo wdrtgodziwgy albo warté¢ bilansowa
ustalon, wedtug dotychczasowych zasad rachunkémiodla jednostek zammych, stowarzyszonych oraz
wspotzalenych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Pomadteliminowano definigj metody kosztowej

i zastpiono zasaglrozpoznania przychodu w zygku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym spradamiu
finansowym.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 1 i MSR 27 otydzeia 2009 r jednak w chwili obecnej nie ma ortywu
na sprawozdanie finansowe Spofki.

KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obgamije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 lipca

2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie efia ksegowego transakcji wynikagych

z wdrazonych przez jednostkprogramow lojalnéciowych dla swoich klientéw takich jak np. kartyjdnosciowe
czy programy punktowe. W szczegdop KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposoéb ecia zobowizan
wynikajacych z koniecznéi dostarczenia darmowych lub po almnych cenach produktowatlz ustug klientom
realizupcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

KIMSF 13 obowiazuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecn& ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okresdw rocznych rozpoczya®jch s¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegdlne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi
budowlane, aby oké&¢, czy jej skutki powinny b§ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM 1
Umowy o ustug budowlam czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazujektorym momencie naky
rozpozné przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

KIMSF 15 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecn&g ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

KIMSF 16 ,Rachunkowo$¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaaije dla okresdw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 padziernika
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zaw@gélne wytyczne dotyeze okrélenia, czy istnieje ryzyko zmian
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

kursébw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnegdfostki zagranicznej i waluty prezentacji na paiisz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstkiinupcej. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktéra jednostka
w grupie kapitalowej m@e wykazaé instrument zabezpieczgy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostk zagranicza, a w szczegolri@i czy jednostka domingga utrzymujca inwestyg netto w jednostk
zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objdnia take, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunkskdw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczaredo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

KIMSF 16 obowizuje od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili obecng ma ona wplywu na sprawozdanie
finansowe Spokki.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczagn”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycigabezpieczari zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdgwio 31 lipca 2008 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraj wyjasnienie jak naley w szczegélnych okoliczgoiach stosowa zasady okrdajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub &Z przeptywOw pieniznych spetniaj kryteria uznania za pozycjzabezpieczan
Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jakoziwego do zabezpieczenia komponentu instrumentangigo o
statej stopie procentowej. Zmiany zabrasitgkze wikczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujegjako instrument zabezpieczay.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 39 od 1 styczfi@g92. jednak w chwili obecnej nie ma on wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieinformacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieformaciji’ zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeidd marca 2009 r. i obowzuja od dnia 1 stycznia 2009 r.

Zmiany wprowadzaj trzystopniows hierarché na potrzeby ujawniania wyceny waitd godziwej oraz wymag
zamieszczania dodatkowych ujawhidotyczcych wzgkdnej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto
zmiany wyj&niaja i rozszerzaj istniepce wczéniej wymagania w zakresie ujawniedotycacych ryzyka
ptynncci.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 styczARO 2. jednak w chwili obecnej nie ma on wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowansdstaty opublikowane przez Ratiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 12 marca 2009 r. i obowduja dla okres6w rocznych zakozonych 30 czerwca 2009 r.
lub po tej dacie.

Zmiany precyzuj zmiany do MSSF 7 i MSR 39 wydane wzgaierniku 2008 r. w zakresie instrumentow
wbudowanych. Zmiany &islaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z gaté wycenianych w
wartasci godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystksrumenty wbudowane muszost& ocenione i, jeeli

to konieczne, odbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Spoika zastosowataesilo powyej opisanej zmiany do standardu od momentuaigjej wzycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. jednak w chwili obecnej nie ma on wplywuspaawozdanie finansowe Spoiki.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgeuvje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 29 marca
2009 r. [jeeli sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integgjami wydanymi przez
IASB i KIMSF, to data powinna ldy 1 stycznia 2008 r.] lub po tej dacie. Interpr@ai@ zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnigych standardéw przez podmioty uczestpiezw umowach koncesji na ustugiethzy
sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotycaypaw, w ktérych zlecagy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, kaiwiadczy te ustugi i za jakcerz.

Spotka zastosowataesKIMSF 12 od momentu wégia jej w zycie, tj. od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili
obecnej nie ma on wplywu na sprawozdanie finanspdeki.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytulu programu okre §lonych §wiadczai, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 5 lipca 2007 r. i obaauje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sé z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiegélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 riglelokon& oceny
putapu dla nadwaki wartosci godziwej aktywdw programu ponad biea wartas¢ zobowizania z tytutu programu
okreslonych swiadczeé, ktdra mde by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 éhi@ w jaki sposéb
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalndéigansowania mog wpltywaé na wysoké¢ aktywa lub
zobowizania z tytutu programu oldlenychswiadczé.

Spotka zastosowataesKIMSF 14 od momentu wégia jej w zycie, tj. od 1 stycznia 2009 r. jednak w chwili
obecnej nie ma on wplywu na sprawozdanie finanspdeki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie gn@@szcze mocy obayziugcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spoek

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdaicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do RIS
2009", ktore zmieniaj 12 standardéw. Poprawki zawiergimiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. ¥ksza¢ zmian ledzie obowizywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2010 .

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praemiprzejciowymi. Zarad jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Spotki.

MSSF 3 (Zmiana) ,Polczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw RachunkgeidlO stycznia
2008 r. i obowizuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia przypadaga na rok
obrotowy rozpoczynagy sk w dniu 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowagkza@miany zawierajmazliwosé
wyboru ugcia udziatdbw mniejszmi albo wedtug wartéci godziwej albo ich udzialu w waro godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanieydiatzas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do
wartasci godziwej z odniesieniem tdicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wyhe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transigkéjo koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.

Spotka zastosuje sido powyzej opisanej zmiany do standardu od momentuieiejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spoéiki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zad jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Spatki.

MSR 27 (Zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe spraszdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw RachunkgwidlO stycznia
2008 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyajch st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mrmzejsiowymi byty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednastlprzez dotychczasaw jednostk dominupca. Standard réwnie
uszczegotawia sposébeugja w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do was godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskéw i strat.

Spotka zastosuje gsido powyzej opisanej zmiany do standardu od momentuseiejjej w zycie, tj. od 1 stycznia
2010 r. gdy rok obrotowy Spétki pokrywa siz rokiem kalendarzowym. Zad jest obecnie w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na rachunkow® Spatki.

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnasci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatrgi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rallliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 18 czerwca 2009 r. i oboyzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnz grupy kapitatowej. Zmiany
uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguidpczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. idmigorowadzaj do
standardu zagadnienia uregulowane ¥gigg w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 styczniad 201Zarad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej
interpretacji na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwgpgtaly opublikowane przez Radliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowad 23 lipca 2009 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg 1 stycznia
2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzpezepcia na MSSF dla
spotek dziatagcych w sektorze naftowym i gazowym.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 styczniad 201Zarad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej
interpretacji na sprawozdanie finansowe Spoiki.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wia scicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obammije dla okreséw rocznych rozpoczyr@jch st z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawieydyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidemdyceny
dywidendy oraz ujcia r&nicy pomkdzy wartdcia dywidendy a wartéria bilansow dystrybuowanych aktywow.
Spéika zastosuje KIMSF 17 od 1 lipca 2009 r. Zdriest obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpofit na
sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obamuije dla okresow rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawierdyczne zakresie ggia przeniesienia aktywow od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest diefa aktywa, identyfikagj oddzielnie identyfikowalnych ustug
(Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywjegie przychodu i ujcie srodkéw piengznych uzyskanych
od klientow.

Spotka zastosuje KIMSF 18 od 1 lipca 2009 r. Pisgg zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansspddki.

Na dziex sporadzenia sprawozdania finansowego opisane pejvgmiany do MSR 27, MSSF 3, MSSF 2,
MSSF 1, KIMSF 17, KIMSF 18 oraz poprawki do MSSF020nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezeUni
Europejsk.

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spaedzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldtunkcjonalr i waluty
prezentacji NFI Empik Media & Fashion S.A. Walutunkcjonalra jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziak&no

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walug funkcjonalm wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozkgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw@sbownzan

pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza ish w

kapitale wkasnym, gdy kwalifikgjsie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, wykazuje siw ramach
zyskéw i strat z tytutu zmian waic godziwej. Rénice kursowe z tytutu wyceny niepiepnych aktywow i
zobowhzan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wg@nych wedtug wartsi godziwej przez wynik
finansowy, wykazuje siw ramach zyskéw i strat z tytutu zmian wadiogodziwej. Rénice kursowe z tytutu
wyceny niepieriznych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do akbyw finansowych dogpnych do
sprzeday sa ujmowane w kapitale rezerwowym z tytutu wycenyaartcsci godziwe;.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

1.2  Wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Sze&é miesiecy zakaiczonych

Dwanascie miesgcy zakaiczonych

Sze&¢ miesiegcy zakaiczonych

Waluta 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008

Kurs obowazujacy ne Kurs obowizujacy ne Kurs obowazujacy ne

ostatn ostatn ostatn
dzien okresu Kurgredni dziea okresu Kurgredni dziea okresu Kurgredni
EUR 4,47 4,47 4,17 3,52 3,3t 3,4¢
ush 3,17 3,3€ 2,9¢ 2,41 2,12 2,2¢
CzK 0,17 0,1€ 0,1€ 0,14 0,14 0,14
UAH 0,41 0,4z 0,37 0,4¢€ 0,47 0,4¢€
RUB 0,10 0,10 0,10 0,10 0,09 0,10
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych
0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Spoitki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2009 31dyia 2008
Nazwa Kraj Dziatalnosé
% udziatow/ % udziatow/ % udziatow/ % udziatow/
akcii akeii akcii akcii
Jednostki zaleine
EMPIK Sp. z 0.0. Polska Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediéw, punkty 100,00 100,00 100,00 100,00
fotograficzne i szkotygzykowe
EMPIK Technologies Sp. z 0.8 Polska Handel detaliczny produktami informatycznymi 100,00 100,00 - -
EMPIK Comfort Media Polska Wydawca pisma ,EMPIK News” 82,00 82,00 - -
Sp. z0.0"
Empik Assets Sp. z 0.@y Polska Ustugi marketingowe i niematerialne na ragmtek z Grupy Empik 100,00
Esprentino Trading Limited Cypr Spotka specjalnego przeznaczenia posiadd}4% udziatdw w Magalla 100,00 100,00 - -
Holdings Limited
Magalla Holdings Limited*® Cypr Spotka inwestycyjna posiadag 100% udziatéw w Buk Investment LLC 100,00 100,00 - -
oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint Stock Company
Buk Investment LLC® Ukraina Spotka inwestycyjna posiadegq 100% - 1 udziatéw w w Bukva Closed 100,00 100,00 - -
Joint Stock Company
Bukva Closed Joint Stock CompanyJkraina Operator sieci kgjarni 100,00 100,00 - -
(13)
Polperfect Sp. z 0.(Y Polska Dystrybutor prasy polskiej i edizynarodowej 94,00 94,00 - -
EMPIK Beauty Sp. z 0.0.- Empik Polska Zarzdzanie Empik.com 100,00 - - -
Internet™
Learning Systems Poland Polska Obstuga szkétzykowych 75,65 73,39 9,69 ,69
Sp. z0.0®
LSP Master Sp. z 0. Polska Obstuga szkd&dgykowych 75,65 73,39 - -
Cenzora Enterprises LTD Cypr Spotka inwestycyjna gdesjica udzialty w Magalla Holdings Limited 100,00 - 100,00
Smyk Sp. z 0.0. Polska Sidomoéw towarowych z produktami dziecymi 100,00 100, 100,00 1@,0
Smyk GmbH® Niemcy Operator sieci doméw towarowych z produktadaiecizcymi 100,00 100, 100,00 1@m,0
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Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj

Jednostki zalezne

Smyk GmbH® Niemcy
Kids International Sp. z 0® Polska
Prolex Services Limiteff Cypr
Smyk-Rus Limitec® Rosja
Madras Enterprises Limited) Cypr
Paritet — Smyk LLC Ukraina
Smyk Ukraine LLC® Ukraina
Optimum Distribution Sp. z o.0. Polska

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o. Czechy
Poland 1 Development Sp. z d%. Polska

Amersport Sp. z 0.¢® Polska
Soul Sp. z 0.c? Polska

Soul Shop s.r.quo) Czechy
Amersport Ukraina1) Ukraina
Ultimate Fashion Sp. z o.0. Polska

Ultimate Fashion International Sp. Z2olska
0.0.

Licomp EMPIK Multimedia Polska

Sp. z o.0.

EMF Investment Project Polska

Sp. z o.0.

East Services S.A. Szwajcaria
HDS WP Sp. z 0.0. Polska

Dziatalnosé

GRUPA NFI EMF

30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

NFI EMF S.A.
30 czerwca 2009

31dia 2008

Operator sieci domoéw towarowych z produktdmiecicymi
Operator sieci sklepéw z produktami dziggni
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw w Smyk-Rus Limited

Operator sieci domoéw towarowych z produktaneakcymi
Spotka inwestycyjna posiadap 100% udziatow w Paritet — Smyk LLC

Operator sieci doméw towarowych z produktdmeckcymi
Uslugi logistyczne oraz inne ustugi pomoeriaa rzecz Paritet — Smyk
LLC

Obrét hurtomgbranymi kosmetykami, produktami optycznymi i
odzieza sportovg w Polsce

Obro6t hurpwybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i
odzieza sportove w Czechach i na Stowacji
Obro6t odzie, i artykutami sportowymi

Obrét odzie i artykutami sportowymi
Obro6t odzie, i artykutami sportowymi
Obrét odzie i artykutami sportowymi
Obroét odziey i artykutami sportowymi
Sfmnszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.
Obrét hurtowy odzie, obuwiem i innymi wybranymi produktami.

Dystrybutor interaktywnego oprogramowaniaywkowego

Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia posied8,33% w HDS W
Sp. z o0.0.

Handel hurtowy wybrarkoametykami i odzie, sportova
Spotka nieprowgdedziatalnéci
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych (c.d.)
Dziatalnosé

Nazwa Kraj

Jednostki zalene

Maratex Limited® Cypr Spétka inwestycyjna posiadap udzialy w B4 SA, ZAO Maratex oraz
ZAO BTI Systems, Baza Limited
B4 SA® Szwajcaria  Siéfranczyzy Peacock, Esprit, itd.

Sié franczyzy Peacock, Esprit, itd.
Sié franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, itd.

Daughter Enterprise Marat(® Ukraina
ZAO Maratex (poprzednio ZAO BTIRosja
Systems M®©

TOO BTI Systems M®

TOO BTI System®
LuxPol Invest S.a.r.|

Kazachstan Siefranczyzy Peacock, Esprit, itd.
Kazachstan Siefranczyzy Peacock, Esprit, itd.
Luksemburg Spoétka inwestycypesiadajca 80% udziatéw w w EPCD Sp. z o0.0.

Dystrybucja wybranych kosmetykoéw w Polsce
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechata Stowacji
Operator sieci domow towarowych z produktdaiecicymi

EPCD Sp. z 0. Polska
EPCD Cz&Sk s.r.(*? Czechy
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve  Turcja

Aksesuarlar®

Spiele Max AG (3) Niemcy Operator sieci domoéw towayolwz produktami dzieecymi
Jednostki stowarzyszone

Zara Polska Sp. z o.0. Polska Simnszyzy Zara

Empik Cafeus) Polska Sié kawiarnii

1) Jednostki zalene od EMPIK Assets Sp. z 0.0.

2) Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
?3) Spokki zaléne od Smyk Sp. z 0.0.
4) Spétka zalena od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 51% udziatu w glosach Maratex tdchi
(6) Spoikki zaleéne od Maratex Limited

@) Spoikki zaléne od LuxPol Invest S.a.r.l

(8) Spoikki zaléne od Optimum Distribution Sp. z o.0.

9) Spétka zalena od Poland 1 Development Sp. z o0.0.
(10)  Spoiki zalene od Soul Sp. z 0.0.

(11) Spoiki zalene od Amersport Sp. z 0.0.

(12)  Spokki zalene od EPCD Sp. z 0.0.

(13)  Spoikki zalene od Cenzora Enterprises Limited

(14)  Spokki zalene od Empik Sp. z 0.0.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalsych i stowarzyszonych (c.d.)

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktéryghotka ma zdolnié kierowania ich polityk
finansowa i operacyip co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotlgey jednostl, uwzgkdnia st istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowé lub zmien¢.

Inwestycje w jednostkach zaleych wykazywanessw cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne skuwarhe
odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi.

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@rek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 26% 50% ogolnej liczby gloséw w organach stargmwch.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywango koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
tytutu utraty wartéci.

2.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalna¢ Spoétki jest narzona na wiele réinych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryaykzmiany

kursu walut oraz ryzyko zmiany waéth godziwej lub przeptywéw pieaknych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytomr@z ryzyko utraty ptynni. Ogoélny program Spoiki
dotyczicy zaradzania ryzykiem zwizany jest gidwnie z nieprzewidywakiwa rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowSpotki. Spotka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenigpszed niektorymi zageeniami.

Zarzd Spotki ustalit ogéine zasady zadzania ryzykiem oraz politgkdotyczica okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy peotowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw
pochodnych i innych instrumentéw finansowych orazestowanie nadwgk ptynndci.

Ryzyko rynkowe

()  Ryzyko zmiany kursu walut

NFI Empik Media & Fashion S.A jest namna na ryzyka zwzane ze zmian kursow walut wynikajce z
zawierania transakcji w walutach niedacych walug funkcjonalr spétki, gtéwnie w Euro. Ryzyko zmiany kursu
walut wynika z przysztych transakcji inwestycyjnyelietych aktywéw i zobowizan.

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzykoany kursu walut Spotka dokonuje transakcji wahatoh,
wykorzystywanych do dokonywania ptateozobowizan wyrazonych w walutach obcych.

Na dziex 30 czerwca 2009 r., gdyby PLN wzmocnit/ostab# 6i 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto za rok bytby o2 2fys. PLN wygszy/nizszy, gldwnie w rezultacie
dodatnich/ujemnych gdnic kursowych z przeliczenia wyranych w EUR nalenosci oraz z przeliczenia kredytu (w
2008 roku, gdyby PLN ostabl/wzmocnitesb 3% w stosunku do EUR, strata netto bytaby o @3 PLN
wyzsza/nksza).

Na dziex 30 czerwca 2009 r., gdyby PLN wzmocnit/ostab# 6i 3% w stosunku do USD, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto za rok bylby o6 29s. PLN wyszy/nizszy, gldwnie w rezultacie
dodatnich/ujemnych edic kursowych z przeliczenia wyrenych w USD natenosci (w 2008 roku, gdyby PLN
ostabt/wzmocnit si 0 3% w stosunku do USD, strata netto bytaby ot¥81PLN wy:sza/nksza).
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2.1.  Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

(i)  Ryzyko zmiany stép procentowych

W przypadku Spétki ryzyko zmiany stép procentowyeWiazane jest z diugoterminowymi instrumentami
dtuznymi. Kredyty, payczki oraz papiery ditne o zmiennym oprocentowaniu nzap Spotke na ryzyko zmiany
przeptywéw piengznych w wyniku zmiany stép procentowych. Wyemitowandigacje dyskontowe nie néaidga
Spotki na ryzyko stopy procentowej, gdgprocentowanie tych obligacji jest stale. Spotlealmezaco dokonuje
analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowyctcéma potencjalny wptyw tych zmian na wynik finango
Spotki. Przeprowadza esisymulacg réznych scenariuszy, bigc pod uwag refinansowanie, odnawianie
istniejacych pozyciji, finansowanie alternatywne i zabezpémia. Na podstawie tych scenariuszy Spétka oblicza
wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik finanso®genariusze te tworzyesiylko dla zobowizan,
ktore stanowd najwigksze oprocentowane pozycje.

Jezeli, na dzié 30 czerwca 2009r., oprocentowanie kredytow iypaek wynositoby 3 punkty bazowe
powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostaltych parametraagtigzmienionym poziomie, zysk netto dla tego
okresu wyniéstby 1 999 tys. PLN parj/powyzej obecnego poziomu, gtéwnie w wyniku ssgych/niszych
kosztéw odsetkowych od kredytu i obligacji o zmigmm oprocentowaniu (w 2008 roku w przypadku
wzrostu/spadku oprocentowania strata netto bytaBy'87 tys. PLN wysza/nisza).

(i)  Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest narana na ryzyko zmiany ceny akcji, poniewa swoich aktywach nie wykazuje tego typu
pozyciji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadkrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytéw w bankach i instytucjactafisowych, a tale zaangzowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw hurtowych i detalicznych, co obejmugavniez nierozliczone nalanosci i zobowizania do zawarcia
transakciji.

Ponizsza tabela pokazuje saldeodkéw pienéznych na rachunkach bankowych we@u gtéwnych bankach z
ktérych korzystata Spoétka:

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN

Bank A 13 460 56

Bank E 180 628

Bank C 305 15
Bank C 35112
Bank E 30 267
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2.1.  Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
Ryzyko braku ptynnosci

Ostrane zarzdzanie ryzykiem utraty ptyndoi zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziordrodkow
pieniznych, dostpnas¢ finansowania dzki wystarczaicej kwocie przyznanychzrodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkoéw platdoi oferowanych przez dostawcéw. Ze wahl na dynamiczny charakter
prowadzonej dzialalrimi, Spotka zamierza zachodalastycznéé finansowania poprzez zapewnienie dpstdo

linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biace prognozy srodkéw ptynnych Spétki na podstawie
przewidywanych przeptywow piegiinych. Spotka ma zapewniony dgstzaréwno do kapitatu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak réwnie do niewykorzystanych zasobéw przez spétki z grkayyitatowej NFI Empik Media &
Fashion S.A. oraz przeprowadzita emigpligacji w ramach programwednioterminowych papieréw dtaych.
Analiza termindéw sptat kredytéw przedstawiona zZiastaNocie 11 do jednostkowego sprawozdania finasegmo.
Ponizsza tabela zawiera analizobowiazan finansowych Spoiki, ktére zostarrozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostategesakdo uptywu umownego terminu zapadétnma dzié
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanawimowne niezdyskontowane przeptywy pignie. Salda
przypadajce do sptaty w terminie 12 miesy s wykazane w wartiach bilansowych, poniewavptyw dyskonta
jest nieistotny co do waroi.

Na dziea 30 czerwca 2009

Ponizej 1 roku Od 1 do 2 lat Od2do5lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 212 54¢ - -
Papiery dhane 28 15: - 193 91:
Pochodne instrumenty finansc 45¢E - -
Zobowigzania handlowe i pozostale zobgranie 5 36: - -
246 518 - 193 912 -

Na dziea 31 grudnia 2008 r
Ponizej 1 roku Odldo2la Od2do5la Ponad 5 la

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 186 98t 6 62¢ -
Papiery dhane 29 90( - 193 81°
Zobowigzania handlowe i pozostale zobgranie 11 00( - -
227 886 6 624 193 817

Wplyw kryzysu finansowego na dziatalnéé¢ spotki.

Wabhania na rynkach finansowych faiecie i w Polsce oraz obecréyiatowy kryzys ptynnéci, spowodowaty
m.in. spadek poziomu finansowania zasrednictwem rynkow kapitatlowych, oliginie poziomu pltynnei w
sektorze finansowym, a niekiedy — wzrost stop pntmeych na rynku mdzybankowym i bardzo de wahania na
rynkach akcji. Niepewni@ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita tandch Zjednoczonych, Europie
Zachodniej, Ros;ji i innych krajach do upadku bankdrograméw ratunkowych dla bankow.

Chocia obserwujemy bardziej restrykcyjne poség sektora finansowego do kwestii udzielania ktédy dziki
podpisanym umowom Spétka ma zapewnione limity kieahg niezlgdne do finansowania rozwoju jej dziatadod
Ponadto w drugim kwartale oraz w lipcu 2009 Spdakdpisata umowy dotyaze linii kredytowych, niezidnych
w opinii Zaradu, do zapewnienia finansowania Spotki.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaptywu ewentualnego pogorszenia gitynnaici na rynkach
finansowych oraz podwygzonej niestabilniei na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolyoa sytuag
finansowa Spotka. Kierownictwo jest przekonane podejmuje wszelkie kroki, jakie siezlzdne do wspierania
stabilngci i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okoliczciach. Na chwi§ obecna Zarzd nie
identyfikuje istotnego wptywu sytuacji rynkowej dastpnas¢ zrodet finansowania dla Spoiki.
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2.2. Zarzdzanie ryzykiem kapitatowym

Analogicznie do dziatainnych podmiotéw z braty, Spétka monitoruje kwestie kapitatowe w oparciwskaznik
dzwigni finansowej. Wskanik ten jest liczony jako dtug netto podzielony gzzcatkowit, wartas¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytow i zyozek (w tym bieacych i dlugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonychrodki pienizne i ich ekwiwalenty. Catkowite kapitaty liczone s
jako kapitaly wlasne, zaprezentowane w skonsolidgimvabilansie powdkszone o diug netto.

Wskaznik ten prezentowat sinastpujaco:

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 434 612 417 327
(minus)srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (79 434) (1 033)
Zadhuzenie - netto 355178 416 294
Kapitat wiasny 868 782 583 990
Kapitaty razem 1223 960 1 000 284

Wskanik dtwigni 29% 42%

2.3. Szacowanie wart&ci godziwej

Do oszacowania waroi godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnyeklasyfikowanych jako aktywa
dtugoterminowe, NFI Empik Media & Fashion S.A. stigsr&ne metody oraz przyjmuje zakenia na kady dzieh
bilansowy. Stosowane metody wyceny w celu ustalevaaicici godziwej obejmuyj m.in. modele wyceny opcji
oraz szacunkowv zdyskontowas wartcs¢ przysztych przeptywéw pieainych. Warté¢ godziwa aktywow
finansowych dla potrzeb wyceny szacowana jest przgyskontowanie przysziych umownych przeplywow
pienigznych wedtug stopy dyskonta roéwnej stopie zwrotutrimeentow finansowych posiadaych podobne
warunki i charakterystyk biorac pod uwag wyptacalné¢ diuznika oraz uwzgldniajac dodatkowy czynnik ryzyka
Zwiazany z ptynnécia danego instrumentu.

3. Wazne oszacowania i zaleenia

Oszacowania i zaienia poddaje sinieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasdwylGwiadczer oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywiaco do przysztych zdaragktore w danej sytuacji wydapie zasadne.

NFI Empik Media & Fashion S.A. dokonuje oszacawgrzyjmuje zalaenia dotycace przysziéci. Wynikajace z
tego faktu oszacowania kgowe z definicji rzadko pokrywasie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalazenia, ktére nios ze soh znacace ryzyko konieczrkei wprowadzenia istotnej korekty wasth bilansowej
aktywow i zobowizan w trakcie kolejnego roku obrotowego oméwiono geni

(i) Podatek dochodowy

Ustalenie rezerwy z tytulu podatku dochodowego wyananacznej dozy edu. Istnieje wiele transakcji i
kalkulacji, w odniesieniu do ktérych ostatecznealesiie kwoty podatku jest niepewne w toku normalnej
dziatalngci gospodarczej. NFI Empik Media & Fashion S.A. ujen potencjalne zobowzania wynikaice z
przewidywanych kontroli skarbowych w oparciu o sraek, czy ptatny &dzie dodatkowy podatek. W wypadku,
gdy ostateczne rozliczenia podatkowe odbiega] pocatkowo ugtych kwot, wystpujace r&nice wplywaj na
rezerwy big¢acego i odroczonego podatku dochodowego w okresigpvym nastpuje ostateczne ustalenie kwoty
podatku.
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3. Wazne oszacowania i zateenia (c.d.)

(ii) Warto $¢ godziwa pochodnych i innych instrumentéw finansowgh

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nig@ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala si
wykorzystaniem technik wyceny. NFI Empik Media &dhion S.A. korzysta z subiektywnegmds, aby wybra

rézne metody wyceny oraz przyjmuje zaémia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowyahdzié
bilansowy. Na 30 czerwca 2009 r. NFI Empik Medi&&shion S.A. nie posiadata tego typu aktywéw.

4. Koszty wynagrodzé i §wiadczeaa pracowniczych

Sze&é miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spotec 2882 2801
Przyznane opcje na akcje 6914 7 690
9796 10491

Koszty wynagrodze zawieraj wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracownidzye kwocie 6 914 tys. PLN (w
roku 2008: 7 690 tys. PLN). Programem tym zostddjete nastpujace osoby z najwiszego kierownictwa Grupy
NFI EMF:

- pan Maciej Dyjas (Prezes Zadu),

- pan Jacek Bagski (Cztonek Zargdu);

- pani Ewa Podgdrska (Cztonek Zadim);

- pan Dariusz Stolarczyk (Cztonek Zaam);

- pan Kjell Berggren (Cztonek Zardu);

- pan Eyal Lahav (Prezes Zadn EMPIK Sp. z 0.0.)

- pan Tomasz Paszkowski (cztonek Zahz Ultimate Fashion Sp. z 0.0.)

Prezes Zargu ma prawo zlgy¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne seriGFH, E1. Warranty serii F, G, H
uprawnia do obgcia 275 000 akcji zwyklych serii C po cenie emigyj0,10 PLN. Warranty serii E1 uprawriaj
do obgcia jednej akcji serii C po cenie nominalnej 0,10NPza akcg. Warranty zostaty wydane nieodptatnie.
Realizacja kadego warrantu jest uzaleiona od tego, czy Posiadacz opgjibie nadakwiadczyt ustugi na rzecz
Spoiki na dzié wykonania warrantu.

W dniu 20 stycznia 2009 r. spétka Jonquille Invesstts Limited z siedzibna Cyprze, w ktorej pan Maciej Dyjas,
Prezes Zamdu NFI EMF posiada 100% kapitatu zaktadowegogiab] 50 000 akcji zwyktych serii B na okaziciela
spétki NFI EMF, oraz 125 000 akcji serii C na okaela sp6tki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 Pkalakcg.
Akcje zostaly nabyte w wyniku wykonania praw z veamiow subskrypcyjnych serii D i D1 wyemitowanyclzex
NFI EMF na podstawie uchwaty numer 6 Walnego Zgrdreaia Akcjonariuszy z 8 grudnia 2005 r. oraz udhfiwa
numer 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z g&di2007 r.

W dniu 25 maja 2009 r. spotka Jonquille Investméutsited z siedzih na Cyprze olfa 68 837 akcji zwyktych
serii B na okaziciela spotki NFI EMF oraz 200 92&jazwyktych serii C na okaziciela spotki NFI EMBp cenie
nominalnej 0,10 PLN za akgjAkcje zostaty nabyte w wyniku wykonania praw zrieatow subskrypcyjnych serii
E wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie uchwatye Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8
grudnia 2005 r. oraz warrantow subskrypcyjnychi &kiwyemitowanych przez NFI EMF na podstawie udigwe

14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18dig007 r.

W dniu 25 czerwca 2009 r. Jonquille Investmentsitathzbyta akcje spétki NFI EMF wa¢znej liczbie 200 000
sztuk.

23



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie five@so
za okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

4. Koszty wynagrodzé i swiadczeaa pracowniczych (c.d.)

Pan Jacek Bafyski ma prawo ztay¢ zapis na imienne warranty subskrypcyjne serij K.Xazdy warrant uprawnia
do zapisu na 300 000 akcji zwyktych serii D. W drugkwartale 2009 r. nagpita modyfikacja warrantow
przyznanych Panu Baggkiemu. W wyniku modyfikacji zmianie ulegta cenaisyina, wynoszca obecnie 8 PLN
za kada akcg oraz okres realizacji, ktéry zostat wydany do 31 grudnia 2013 r. Realizacjazlago warrantu
zalezy od tego, czy posiadacz opcjidzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na dazierykonania warrantu.

Dodatkowo Panu Bafygkiemu zostaly przyznane nowe warranty do maksyspamysokdci 600 000 sztuk
uprawniajcych do subskrypcji na akcje serii G. Jeden warbadrie uprawniat do okfia jednej akcji serii G.
Cena emisyjna akcji serii Gizie wynost 5 PLN. Prawa z warrantow may¢ realizowane do ka@a roku 2013.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Pani Ewie Podgorskiestaly przyznane opcje na nabycie wyemitowanych zprze
Spotke poprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcjdzien dzisiejszy ma prawo ziy¢é zapis na imienne
warranty subskrypcyjne serii N. Warrant uprawniazdpisu na 30 000 akcji zwyktych serii E po cenenmalnej
0,10 PLN za akej Termin na jego realizagkonczy skt z dniem 31 grudnia 2011 r.

Warranty wydawaneasnieodptatnie. Realizacja kdego warrantu zaly od tego, czy Posiadacz opcjidzie nadal
Swiadczyt ustugi na rzecz Spoiki na dzierykonania warrantu.

W dniu 20 stycznia 2009 r. Pani Ewa Podgoérskatab30 000 akcji zwyktych serii E na okaziciela $pdlFI
EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN za akdjaczna cena transakcji wyniosta 3 000 PLN. Akcje alyshabyte w
wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnydriisM wyemitowanych przez NFI EMF na podstawie
uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia NFI EMF z dr8difica 2007 r.

Pan Dariusz Stolarczyk jest uprawniony doeold 17 765 imiennych warrantdw subskrypcyjnych iskripo
sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoivama Gietdzie Papieréw Wasktiowych w Warszawie z okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. Kdy warrant uprawnia do aofgjia akcji zwyktych serii E.
Prawa z warrantow magby¢ wykonywane w kadym terminie nie p#niej niz do dnia 31 grudnia 2011r.
Realizacja kadego warrantu zaky od tego, czy posiadacz opcgdzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spétki na
dzien wykonania warrantu.

Ponadto w dniu 24 kwietnia 2008 r. Panu Eyal LafRrezes Zarmdu Empik Sp. z 0.0., podmiot zatey od NFI
EMF) zostaly przyznane warranty subskrypcyjne nayoe akcji NFI EMF serii E. Realizacja warrantoalezy od
tego, czy posiadacz opcj¢dizie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spotki na dizieykonania warrantu.

Z kolei Panu Kjell Berggren zostaly przyznane waty subskrypcyjne serii L i M waéznej ilasci 160 000
uprawniajcych do obgcia akcji NFI EMF w tej samej ikei po sredniej cenie rynkowej akcji NFI EMF z notoiva
na Gietdzie Papierow Waoiowych w Warszawie z nagtujacych okresow:

Seria L okresu trzech miesly zakaczonych 31 grudnia 2007 .
Seria M okresu trzech miesly zakaczonych 31 grudnia 2008 r.

Warranty serii L mog by¢ wykonane w kadym terminie do 31 grudnia 2011 r. Z kolei warrasgyii M mog, by¢
wykonane w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 gjeu@012 r. Realizacja kdego warrantu zaky od tego, czy
posiadacz opcjidtlzie nadakwiadczyt ustugi na rzecz Spoiki na dizieykonania warrantu.

W dniu 27 padziernika 2008 r wprowadzono program motywacyjntydmcy obgcia akcji zwyktych serii F przez
Pana Tomasza Paszkowskiego, CztonkaatardJltimate Fashion Sp. z 0.0. w oparciu o warrantyskrypcyjne L.
Pan Tomasz Paszkowski jest uprawniony deabjakcji zwyktych NFI EMF serii F po cenie rynkowe okresu
trzech miesicy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r. Prawa z warrantow artog wykonywane w kadym biezacym
terminie do 31 grudnia 2011 r.
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5. Pozostate przychody operacyjne

Szeé miesigcy zakaiczonych

30 czerwca 200

30 czerwca 200

tys. PLN tys. PLN

Prowizje z tytutu udzielonych gwarar 804 603
Przychody z tytutu odsetek od jednostek nie paamnyct 1708 740
Przychody z tytutu odsetek od jednostek pmanych 11 684 4 426
Réznice kursowe 2536 -
Pozostate 1289 18
18 021 5787

6. Pozostale koszty operacyjne

Sze&é miesigcy zakaiczonych

30 czerwca 200

30 czerwca 200

tys. PLN tys. PLN
Uslugi doradcze 2217 1619
Ustugi marketingowe 79 195
Wynajem powierzchni 358 311
Uslugi pocztowe i informatyczne 616 1182
Podrée stuebowe 875 1083
Vat nie podlegajcy odliczeniu 385 261
Optaty leasingowe 203 149
Réznice kursowe - 2 027
Pozostate 530 2 888

5263 9715
7. Pozostale zyski netto
Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
tys. PLN tys. PLN

(Strata) / Zysk z wyceny opcji Zara (1 147) 15249
Zysk z wyceny zabezpieczenia wamdioopcji Zara - 1595
Zysk ze sprzedsy udziatow Zara 17 766 -
Nalezne dywidendy od spotek zateych 261 057 -
Pozostate (13) (24)
Razem pozostale zyski netto 277 663 16 820

W dniu 22 stycznia 2009 r. NFI EMF zbyt udzialy wééce Zara Polska Sp. z 0.0. na rzecz Industri®idefio
Textil SA (,INDITEX SA”) realizujac zysk na transakcji w wysoka 17 766 tys. PLN.

Na kwot 261 057 tys. PLN sptatacsilywidenda od nagpujacych Spétek: Empik Sp. z 0.0. (25 891 tys. PLN z
zysku netto za rok obrotowy zatezony 31 grudnia 2008 r., 177 858 tys. PLN z nigieldnego zysku z lat
poprzednich), Smyk Sp. z 0.0. (23 603 tys. PLN skaynetto za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2008 r.,
21 381 tys. PLN z niepodzielonego zysku z lat pegnich), Licomp Empik Multimedia Sp. z 0.0. (2 0¥4. PLN
z zysku netto za rok obrotowy zaiazony 31 grudnia 2008 r., 3 941 tys. PLN z niepeldriego zysku z lat
poprzednich), Optimum Distribution Sp. z 0.0. (89%s. PLN z zysku netto za rok obrotowy za&zony 31
grudnia 2008 r., 1 371 tys. PLN z niepodzieloneggkm z pat poprzednich).
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8.  Koszty finansowe netto

Szeé miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 200 30 czerwca 200
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgrainych (10 144) (6 975)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek pazénych (1 693) (1 384)
Dodatnie rénice kursowe - 266
Ujemne rénice kursowe (539) -
Razem koszty finansowe netto (12 376) (8 093)

9. Inwestycje w jednostkach zalinych

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Warto §¢ biezaca Posiadant Warto ¢ biezaca Posiadant

udziatéow udzialy udziatéw udzialy

tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z 0.( 103 695 100,0 100 195 100,0
Ultimate Fashion Sp z o 50 017 100,0 49 887 100,0
Empik Sp z 0. 269 907 100,0 269 539 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o. 6 503 100,0 6 503 100,0
East Services S. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK st 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o. 35557 100,0 35 557 100,0
Learning System Poland Sp. z 6723 9,7 6723 9,7
Maratex Ltc 68 606 43,3 68 606 43,3
Ultimate Fashion International Sp. z « 50 100,0 50 100,0
LuxPol Invest SAR 136 75,0 136 75,0
Cenzora Enterprises Limite 5 100,0 - -
Kids International Sp. z 0.0. 1 1,0 1 1,0

584 277 580 274

W dniu 8 czerwca 2009 r. NFI EMF pabjuchwak o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego w spoétce zalg Smyk
Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy w spéice Smyk Sp.@ postat podwyszony o kwag 3 500 tys. PLN (z kwoty 28 604
tys. PLN do kwoty 32 104 tys. PLN). Qbje udziatéw w podwiszonym kapitale zaktadowym nasito 9 czerwca
2009 r. Na kwat 3 500 tys. PLN skladagy 000 udziatéw o wartei nominalnej 500 PLN kaly.

10. Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe pochodne instrumenty finans
Opcja sprzedyy - Zar: - - 80 148 -
Krotkoterminowe pochodne instrumenty finans - 455 -
Razem pochodne instrumenty finansowe - 455 80 148 -

W dniu 22 stycznia 2009 r. NFI EMF zbyt udzialy wééce Zara Polska Sp. z 0.0. na rzecz Industri®idefio
Textil SA (,INDITEX SA”) realizujac zysk na transakcji w wysoka 17 766 tys. PLN.
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11. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Srednioterminowe papiery dine
Otrzymane pgyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Kredyt bankowy w wysokai 25 min PLN
Kredyt bankowy w wysokai 7 min EUR
Kredyt w rachunku bicym PEKAO SA

Kredyt w rachunku bimcym ABN AMRO
Krétkoterminowe papiery dime

Otrzymane pyczki oraz zobowizania z tytutu
uczestnictwa w ngdzygrupowym systemie

rozliczea finansowych

Efektywna stopa
procentowa

6M WIBOR + mata
3M WIBOR + mata

Efektywna stope
procentowa

WIBOR 1M + mama

EURIBOR + maa
WIBOR + mama
WIBOR + maga

WIBOR + mata

WIBOR 1M + mata

Termin splaty

2012
31 grudnia 2009

Termin splaty

9 lipca 2009
styczé 2009
30 czerwca 2010

31 sierpnia 2009
2009

31 sierpnia 2009

30 czerwca 2009 31 grudnia 2@
tys. PLN tys. PLN
193912 193 817
- 6 624
193912 200 441
30 czerwca 2009 31 grudnia 2@
tys. PLN tys. PLN
25000 25 000
- 29 207
48 781 -
86 429 44 071
28 652 29 900
51 838 88 708
240 700 216 886

W styczniu 2006 roku NFI EMF zagjreta kredyt na cele inwestycyjne w wysdko 7 min euro. Kredyt zostat
sptacony dnia 22 stycznia 2009 r. z otrzymanejatsp tytutu sprzedsa udziatdw w Zara Polska Sp. 0.0.

26 czerwca 2009 roku NFI EMF podpisat aneks do uyndwedytu w rachunku bimcym w PEKAO S.A.
przedhiajacy termin sptaty ogci krétkoterminowej kredytu w kwocie 50 min PLN daiea 30 czerwca 2010 roku.

12. Transakcje z podmiotami powazanymi

NFI Empik Media & Fashion SA jest kontrolowany pzz&MPIiK Centrum Investments S.A. (z siedgib
w Luksemburgu) posiadaia 60,33 % akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jesika dominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbridge B.V./S.aspdtka z siedzipw Holandii i glbwnym miejscem prowadzenia

dziatalngci w Luksemburgu).

EMPIK Centrum Investments SA i jej jednostki zale, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zale uwaane g

za jednostki powizane dla celéw spogdzania skroconego jednostkowego sprawozdania foveego.
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Transakcje z jednostkami zateymi i stowarzyszonymi NFI Empik Media & FashiorAS

Transakcje z jednostkami zaigymi dotycz pozyczek, jakie Fundusz udzielat swoim spotkom zajen pobieraic
z tego tytulu wynagrodzenie roéwne odpowiednio WIB@R EURIBOR powgkszone 01,0 do 2,2 punktow
procentowych maty, oraz jednorazogvprowizje w wysokdci od 0,5% do 1% kwoty gtéwnej pgczki.

Ponadto NFI Empik Media & Fashion S.A. ebpbligacje wyemitowane przez podmioty zale pobierajc z tego
tytutu optat za zorganizowanie emisji w wysaka od 0,11% do 2,19% waioi emisiji.

Dodatkowo Funduszwiadczyt na rzecz jednostek zahgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziadei
gospodarczej i zaggzania oraz udzielat i otrzymywat pyczki od jednostek powkanych.

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdanitafisowym sporglzonym za okres sggu miesecy
zakaiczony 30 czerwca 2009 r. wykazano npeface salda i obroty ze spétkami zadgmi (w tys. PLN)

Na dzien 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2009 31dmia 2008
Naleznosci Zobowigzania

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.¢ 210 199 11 481 19 399 66 254
Empik Cafe Sp. z o. 316 316 - -
Empik Assets Sp. z o 191 - - -
Bookve 219 59 - -
Ultimate Fashion Sp. z o 94 308 91101 133 5082
Ultimate Fashion International Sp. z « 2 3 - -
LuxPol Invest Sa 3301 2 867 - -
Smyk Sp. z o.( 133139 88 034 7701 615
Parite 290 91 - -
Smyk Turcje 49 - - -
Kids Internatione - - 30 -
EMF Investment Project Sp. z ¢ 166 15 - -
Learning Systems Poland Sp. z 2227 205 30 30
LSP Master Sp. z o. - 120 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z c 34 264 27714 20 542 17 685
Optimum Sport Sp. z o. - 783 - -
EPCD Czech 15 648 - -
Poland 1 Developme - 35 - -
Licomp Empik Multimedia Sp. z o. 6 068 23 - -
Amerspor 253 - - -
Smyk Gmbt 23 19 4 4
Optimum Distribution CZ&Sk 514 582 - -
East Services S. 20 - 5570 5973
Madras Enterprises Limit 10 316 10 130 85 -
Magalla Holdings Limite 20 370 20 245 - -
Eastbridge BV SAR - 142 223 101
Maratex Limitec 91 856 47 548 - -

608 106 302 161 53717 95 744
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12.  Transakcje z podmiotami powgzanymi (c.d.)

Na dzien

Giéwne tytuly naleznosci i zobowigzan

Pazyczki

Odsetki od payczek

Nabyte obligacj

Odsetki od nabytych obliga

Cash poc

Naleznaoici z tytutu dywidend
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowe
Uslugi konsultingowo -doradc

Inne nalénaosci/zobowizania handlow

Sz&¢ miesiecy zakaiczonyct

Empik Sp. z 0.

Empik Assets Sp. z o

Bookve

Ultimate Fashion Sp. z o

Ultimate Fashion International Sp. z «
Smyk Sp. z 0.(

Parite

Smyk Turcje

EPCD Czech

EMF Investment Project Sp. z ¢
Optimum Distribution Poland Sp. z c
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
Optimum Distribution CZ&S

East Services S.

Smyk Gmbt

Madras Enterprises Limit
Magalla Holdings Limite

LuxPol Invest Sa

Maratex Limited

Poland 1 Developme

Eastbridge BV SARL

Amersport Sp. z o.

Zara Polska Sp. z o

Pol Perfect Sp. z o.

Learning Systems Poland Sp. z

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

30 czerwca 200 31 grudnia 200¢

Naleznosci Zobowiazania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
130 415 112 583 27 344 38 043
7989 3082 2111 1655
140 500 150 500 - -
2143 1682 - -
46 878 26 248 22 882 55 735
261 057 - - -
1249 - - -
8 265 2059 670 -
9610 6 007 710 311
608 106 302 161 53717 95 744

30 czerwca 200

30 czerwca 200

30 czerwca 200

30 czerwca 200

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
5324 2 696 646 1133
1008 - - -
166 - - -
4 050 2731 - -
2 1 - -
6 358 2673 - -
210 - - -
59 - - -
15 - - -
88 92 - -
2533 1137 251 306
150 116 - -
767 582 - -
19 - 449 -
5 7 3 -
375 114 517 -
735 123 - -
49 671 - -
3587 243 - -
- 21 - -
(51) 780 265 210
207 399 - -
- 10 - -
- - 0 503
215 169 - -
25871 12 565 2131 2152
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12.  Transakcje z podmiotami powgzanymi (c.d.)

Sz&¢ miesiecy zakaiczonyct

Gtéwne tytuty przychodow i kosztow

Odsetki od pgyczek

Odsetki od nabytych obliga

Ustugi konsultingowo -doradc

Ustugi informatyczno - logistyczi

Ustugi parednictwa finansowe
Przychody z tytutu udzielenia gwarar
Przychody z tytutu leasingu finansowego
Refaktun

ponadtc
Odsetki z tytutu cash pc

13. Kapitat podstawowy

Stan na 1 stycznia 2008

Emisja akcji - program pracowniczy
Objecie akcji pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2009

Emisja akcji - program pracowniczy
Objecie akcji pracowniczych

Stan na 30 czerwca 20(

30 czerwca 200

30 czerwca 200

30 czerwca 200

30 czerwca 200

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
5719 3411 895 1384
5906 501 - -
8875 4116 1231 210
642 1499 -
- 105
804 603
64 - - -
3861 2 330 5 558
25871 12 565 2131 2152
638 864 124
638 864 124
Liczba akcji
(nie w Kapitat Nadwyzka ze sprzeday akcji
tysiacach) zaktadowy powyzej wartosci nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
102 586 645 10 258 718 130 728 388
568 163 57 1738 9% 7
- 6 477 6 477
103 154 808 10 315 726 345 736 660
574 761 58 - 58
- 6 664 6 664
103 729 569 10373 733 009 743 382

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media
& Fashion S.A. na dzie 30 czerwca 2009 roku wynosi 10 372 956,90 PLN (migysiacach) i dzieli si na
101 893 645 akcji zwyktych serii A, 1 200 000 akajiyktych serii B, 450 924 akcji zwyktych serii Gaz 185 000
akcji serii E. Ogolna liczba gtoséw wynilkap ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestow
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 103 729 5694gtos

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. khpaktadowy zostat podwgzony o kwog 58 tys. PLN poprzez
emisg 574 761 akcji o wartei 0,10 PLN (nie w tysicach) kada.
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13. Kapitat podstawowy (c.d.)

Udzialy posiadane przez Zad

Na dzier 30 czerwca 2009 r. Pan Maciej Dyjas, Prezesagarposiadat, poprzez swogpodtle zalezna Jonquille
Investments Limited, 1 200 924 akcji, tj. 1,16 %pkatu akcyjnego NFI Empik Media & Fashion S.A. Wresie
sprawozdawczym spotka Jonquille Investments Limdbgta tacznie 544 761 akcji NFI Empik Media & Fashion
S.A. Dodatkowo Pani Ewa Podgérska, czionek Zduz obgta w okresie sprawozdawczym 30 000 akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A., ktéradznie z wczéniej objgtymi 30 000 akcji, stanowi0,06% kapitatu akcyjnego.
Gtownymi akcjonariuszami NFI Empik Media & FashiSrA. na dzié 13 lipca 2009 r. byli:

Gtéwni akcjonariusze NFI EMPiK Media & Fashion S.A.
Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Bezpdredni udziat
Stan na 13 lipca 200
Empik Centrum Investments S.A. 62 578 383 60,33%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK 10 300 000 9,93%

Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z sibdzawv Luksemburgu) posiadgja 60,33 % akcji NFI
Empik Media & Fashion S.A. Jednostfominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spétka z siedgibv Holandii i gtdbwnym miejscem prowadzenia dziatsti w
Luksemburgu). Jednostkiominupca sprawujca kontrok nad Spétk jest pan Yaron Bruckner.

14. Zobowgzania warunkowe i przyszie zobowgzania

1. Zgodnie z ogdllnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidioge — ustalé domiar podatku oraz nate¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nanaezadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowad powstanie jakichkolwiek istotnych zobawaen z tego tytutu.

2. Spotka NFI Empik Media & Fashion S.A. posiada zolania warunkowe wynikage z gwarancji
bankowych oraz innych pgezen udzielonych przez NFI Empik Media & Fashion S.Aa wniosek
jednostek zalenych Grupy NFI EMF w celu zagwarantowania czynsziowobowikzan handlowych
jednostek zalenych oraz innych kwestii wynikagych z prowadzenia zwykiej dziatakw. Nie przewiduje
sig wystpienia z tego powodgzadnych istotnych zobowzan.

3. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabdcnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowhzaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarzg ktére mialy miejsce przed sprzeda51%
udziatéw, tzn. gdy Young Fashion Sp. z 0.0. bylezatzana i kontrolowana przez NFI Empik Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydal, waiosek NFI Empik Media & Fashion S.A,,
gwarancg bankow do wysokdci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.atk@vita
odpowiedzialné¢ Spotki wynikapca z umowy dotyceej sprzeday udziatdbw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do kwoty 20 min EUR. Nie przewadsi wystpienia z tego powodizadnych istotnych
zobowizan.

15. Udzielone gwarancje
Na dzieh 30 czerwca 2009 r. roku zobawania z tytutu parczen, jakie Fundusz udzielit za zobagiania spotek

zaleznych, gtéwnie wobec dostawcéw |1 wynajmeych, wynosity: 157 953 tys. PLN (35 339 tys. EUR),
847 tys. PLN (267 tys. USD), oraz 42 856 tys. PLN.
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16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowa kredytowa BRE BANK

W dniu 7 lipca 2009 r. podpisana zostata umowa Wmda pomgdzy NFI EMF i jego podmiotami zateymi
Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0. oraz Ultimatehias Sp. z 0.0. fcznie kredytobiorcy) oraz BRE Bank S.A. Na
mocy umowy BRE Bank S.A. udzielit kredytobiorcomellytu na 4czm kwote 40 min PLN. Kredyt zostanie
sptacony w 18 rownych ratach kredytowych do dnia3€rwca 2014 r.

Umowa kredytowa ABN AMRO

W dniu 31 lipca 2009 r. podpisana zostata umowalkmva pom¢dzy NFI EMF i jego podmiotami zataymi
Empik Sp. z 0.0. oraz Smyk Sp. z o.ac#hie kredytobiorcy) oraz ABN Amro Bank S.A. Na ngaemowy ABN
Amro Bank S.A. udzielit kredytobiorcom kredytu ngc2rmp kwote 50 min PLN. Kredyt zostanie sptacony w 10
réwnych ratach kredytowych do dnia 30 czerwca 2012

Nabycie udziatdw Maratex
Dnia 7 sierpnia 2009 roku NFI EMF ustalit ze spdMint Capital Il LP cer opcji sprzeday udziatébw Mint
Capital w sp6tce Maratex Ltd na rzecz NFI EMF i doéit czsciowej zaptaty na poczet tej ceny w kwocie 3 880

tys EUR. Ponadto EMF otrzymatytkowanie na wszystkich udziatach, jakie posiadat\@apital Il LP w Martex
Ltd. Druga czs¢ zaptaty lrdzie wymagalna do 31 grudnia 2010 r.
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1. Wybrane dane finansowe

wtys. PLN

wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Szes¢é miesi gcy
zakonczonych 30
czerwca 2009

Szesé miesi gcy
zakonczonych 30
czerwca 2008

Szesé miesi gcy
zakonczonych 30
czerwca 2009

Szes$¢ miesi gcy|
zakonczonych 30
czerwca 2008

I. Przychody netto ze sprzedazy 9516 5722 2106 1645
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 289 699 7 840 64 115 2254
11l. Zysk (strata) brutto 277 323 (253) 61376 (73)
IV. Zysk (strata) netto 277 323 (253) 61 376 (73)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 319) (16 442) (2 062) (4 728)
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 51942 (138 761) 11 496 (39 901)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (52 896) 112 483 (11 707) 32345
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem (10 273) (42 720) (2274) (12 284)
IX. Aktywa razem 1309212 857 462 292 915 255 638
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 440 430 308 356 98 539 91931
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 193 912 191 485 43 385 57 088
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 246 518 116 871 55 154 34 843
XIIl. Kapitat wtasny 868 782 549 106 194 376 163 707
XIV. Kapitat zaktadowy 743 382 736 660 166 320 219 623
XV. Liczba akcji 103 729 569 103 154 808 103 729 569 103 154 808
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z/EUR) 2,6735 -0,0025 0,5917 -0,0007
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ{/ EUR)

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 8,38 5,32 1,87 1,59

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z/EUR)
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Korekta . P
. . Warto $¢ . Warto $¢ Procent Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki Charakter . . . " warto sci . . . .
. N . . - . . Liczba akcji |ksiggowa akcji } . bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania . . ksiego wej " B
. . (udziatéw) (udziatéw) " akcji kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego akcji L .
przed korekt q L (udziatéw) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatéw)
1|Smyk Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 183 080 103 695 103 695 100 100
ggm;aotiFashmn Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. | Spétka zalezna 222 000 50 017 50 017 100 100
. Sie¢ handlu detalicznego multimediami i . .
3|Empik Sp. z o.0. Warszawa . Spotka zalezna 51 147 269 907 269 907 100 100
szkot jezykowych
Licomp Empik
AMultimedia Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spotka zalezna 11 500 6 503 6 503 100 100
Sp. 2 0.0.
Villars-sur- . . .
5|East Services S.A. Glane, obrot hurtgwy kosmet)‘/k_aml §g|ektywnym|, Spotka zalezna 100 20 260 20 260 100 100
o produktami optycznymi i odziezg sportowa
Szwajcaria
Praga, Obrot hurtowy kosmetykami selektywnymi,
6|Optimum CZ&SK sro  |Republika produktami optycznymi i odzieza sportowa w |Spétka zalezna 1 22 817 22 817 100 100
Czeska Czechach i Stowacji
. T Obr6t hurtowy kosmetykami selektywnymi,
gptlzﬂ(l).lr: Distribution Warszawa produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 35 557 35 557 100 100
p.zo.0. Polsce
Learning System " . .
Poland Sp. 7 0.0. Warszawa Operator szkét jezykowych Spotka zalezna 1 6 723 6 723 100 100
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Spotka zalezna 794 690 68 606 68 606 43 51|
Castagnette
10 UItlmatg Fashion Polska Obrét hungwy odnezal', obuwiem i innymi Spoika zalezna 100 50 50 100 100
International Sp. z 0.0. wybranymi produktami
11LuxPol Invest S.a.r.l.  |Luksemburg Spotka inwestycyjna Spotka zalezna 375 136 136 75| 75|
EMF Investment Swiadczenie ustug zwigzanych z rynkiem
12| Project Warszawa papieréw wartosciowych nie bedacych Spétka zalezna 47 5141 (5 141), 0 100 100
Sp. z o.0. czynnosciami maklerskimi
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s Korekta s . -
. ) Warto $é . Warto $¢é Procent Udziat w ogdlinej
Nazwa jednostki Charakter . . . " warto $ci . . . .
. N . . - . ; Liczba akcji |ksiggowa akcji ; . bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania . s ksiego wej " .
. . (udziatow) (udziatéw) " akcji kapitatu walnym
formy prawnej kapitatowego akcji Yy .
przed korekt g Yy (udziatow) zaktadowego zgromadzeniu
(udziatéw)
13 Kids International Sp. z Warszawa Opergtor SI?CI sklepéw z produktami Spolka zalezna** 1 1 1 1 100
0.0. dzieciecymi
14 E{_egzora Enterprises Cypr Spotka inwestycyjna Spotka zalezna 1 000 5 5 100 100
Razem 589 418 (5 141) 584 277
** spotka, w ktorej 99% posiada Smyk Sp. z 0.0. i 1% posiada NFI Empik Media & Fashion S.A.
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Lp. Nazwa jednostki

Przychody netto ze

Zyskl/(strata) na

Majatek obrotowy

Naleznosci

Nalezno sci

Zapasy

Aktywa razem

sprzeda zy dziatalno $ci operacyjnej krétkoterminowe dtugoterminowe
1[Smyk Sp. z 0.0. 171818 5417 112 574 38 338 30 265 60 641 309 118
2|Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 103 128 (8 595) 76 507 6 823 1484 66 957 191 151
3|Empik Sp. z 0.0. 414 628 12 374 293 999 64 390 113 700 216 467 644 316
4|Licomp Empik Multimedia Sp. z 0.0. 11 789 (507) 22 004 11 658 0 10 240 22 736
5|Maratex Limited 140 743 (427) 90 115 15 699 6 167 52 644 168 647
6/Optimum CZ&SK sro 18 760 (2 .378) 27 052 11116 252 8 940 29 407
7|Optimum Distribution Sp. z 0.0. 29 815 (2 159) 68 337 49 819 0 14 987 100 213
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (26) 5 0 83 0 1627
9|East Services SA 0 1172 16 873 16 783 13 829 0 30 702
10|LuxPol Invest Sarl 0 103 100 0 1133 0 3 036
11|Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 1750 (1237) 2 362 86 0 2 225 6 646
12|Cenzora Enterprises Ltd. 0 0 5 0 0 0 5
Razem 892 430 3739 709 934 214711 166 914 433 102 1507 603
Inne spdéiki z Grupy 307 499 24 172 512 768 271 873 295 752 124 303 1678 824
Korekty konsolidacyjne 0 (46 621) (288 437) (285 967) (336 579) (2 470) (1175 323)
Dane zgodne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 1199 929 (18 710) 934 260 200 617 126 087 554 935 2011 100
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
Lp. Nazwa jednostki ogotem zaktadowy nsﬁm:ft zapasowy rezerwowe finanv_;,/c))l\r/]vll; 7 lat zysﬁéfttgata) ogobtem krétkoterminowe | dtugoterminowe
zaktadowego ubiegtych
1|Smyk Sp. z 0.0. 85 635 28 604 12 500 (1.390) 44 868 1054 223 483 99 274 124 209
2|Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 18 928 31 050 10 156 515 (12 206) (10 588) 172 223 156 017 16 206
3|Empik Sp. z 0.0. 280 986 49 203 0 20 666 183 977 27 139 363 330 320 768 42 562
4|Licomp Empik Multimedia Sp. 4 8 140 1150 1501 0 5 955 (468) 14 596 14 596 0
5[Maratex Limited (74 476) 59 176 (8.363) (22 739) (97 874) (4 675) 243123 190 068 53 055
6|Optimum CZ&SK sro 3324 2272 0 1087 2041 (2.076) 26 083 17 793 8 290
7|Optimum Distribution Sp. z 0.0 38874 50 36 069 (274) 6 408 (3.379) 61 338 33 686 27 653
8|EMF Investment Project Sp. z (1 057) 88 0 0 (1.037) (108) 2 684 153 2531
9|East Services SA 29 812 313 24 6241 21 789 1445 889 867 22
10|LuxPol Invest Sarl (265) 209 0 (101) (427) 54 3300 1 3300
11|Ultimate Fashion International (2 050) 50 0 0 (967) (1 133) 8 696 7212 1484
12|Cenzora Enterprises Ltd. 5 5 0 0 0 0 0 0 0
Razem 387 857 172 170 0 51 886 4 006 152 529 7 265 1119 746 840 434 279 312
Inne spotki z Grupy 799 235 72 498 779 177 43 311 (117 170) 21434 879 584 493 193 386 391
Korekty konsolidacyjne (644 333) (718 410) (59 740) (86 296) 222 222 (12 461) (530 990) (325 477) (205 514)
Dane zgodne ze

skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym 542 760 (473 741) 0 771 323 (38 979) 257 581 16 238 1 468 340 1008 151 460 189
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Udzialy

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udziaty wiodace e jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . . .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2009 580 274 12 497 592 771
a. Zwiekszenia (z tytutu) 4 003 4 003
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 3500 3500
- zawartej transakcji sprzedazy udziatéw wiekszosciowych 5 5
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spotki dla pracownikéw spétek zaleznych 498 498
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 (12 497) (12 497)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 (12 497) (12 497)
- umorzenie udziatéw 0 0
Wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 2009 584 277 0 584 277
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udzialy wiodace

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 584 277
wartos¢ wedtug ceny nabycia 589 418
wartos¢ godziwa 584 277
wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa 584 277
wartos¢ wedtug ceny nabycia 589 418
wartos¢ rynkowa 584 277
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Wartas¢ Korekty Wartas¢ Wartacs¢ Procent ogcl:)JIgZﬁ:(;l:bie
Lp Nazwa jednostki ze wskazanien Siedziba Przedmiot | Liczba akcjil ksicggowa akcj wartosci bilansowa | rynkowa dla] posiadanegd gloséw w
' formy prawne;j dziatalngci | (udziatéw) | (udziatdow) |ksiegowej akcji akcji spoétek kapitatu walnym
przed koreld |  (udziatow) (udziatéw) | notowanych| zakladowego :
zgromadzeni
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